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Kurschancen in Zeiten
der Energiewende

Erddl oder Windkraft? Der Energiesektor bietet Anlegern
derzeit viel Potenzial — aber nicht jeder Weg fuhrt ans Ziel.
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KLIMAFONDS

Im Kampf gegen die Klimakrise
bieten vielfaltige Geschaftsmodelle
aussichtsreiche Anlagechancen.
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DIVIDENDENFONDS
Wie Anleger der erhéhten Inflation

mit hohen Dividendenrenditen ein
Schnippchen schlagen.
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BESTATTUNGSVORSORGE

Rechtzeitiges Handeln entlastet
die spéateren Erben, aber wie?
Per Polizze oder Treuhandkonto?



KONSEQUENT
FLEXIBEL UND
AUSGEWOGEN

Kapital erhalten - Mehrwert schaffen

Wird es turbulent an den Markten, trennt sich die Spreu vom Weizen. Der DJE - Zins & Dividende kann
sein Aktienengagement auf ein Minimum beschranken, in Anleihen mit Zinsertrdgen investieren oder die
Cash-Quote erhdéhen. Aktives Management setzt auf Branchen und Unternehmen, die auch in Krisen
Gewinne erzielen kénnen.

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des betreffenden Fonds und das KIID, bevor Sie eine endgiltige Anlageentscheidung
treffen. Diese Unterlagen konnen in deutscher Sprache kostenlos auf www.dje.de unter dem betreffenden Fonds abgerufen werden. Eine Zusammenfassung der Anleger-
rechte kann in deutscher Sprache kostenlos in elektronischer Form auf der Webseite unter www.dje.de/zusammenfassung-der-anlegerrechte abgerufen werden. Alle hier
veroffentlichten Angaben dienen ausschlieBlich Ihrer Information, konnen sich jederzeit andern und stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar.
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Wider die Inflation

Liebe Leserinnen, liebe Leser!

Es ist schon heftig, wie massiv uns in diesen Wochen und Monaten
die Inflation heimsucht - sei es beim Einkaufen, Tanken oder in den
heimischen vier Wanden. Vor allem die Ol- und Gaspreise gehen
formlich durch die Decke und zwingen uns damit auch zum Umdenken.
Das gilt fir unser Konsum- ebenso wie fiir unser Mobilititsverhalten.

Fondsanleger kénnen durch Investments in Energieaktien von

steigenden Ol- und Gaspreisen profitieren und/oder das Potenzial

Erneuerbarer Energien erschliefen. Welche Chancen und Risiken

Investoren in diesem von den Kriegsfolgen besonders geprigten

Anlagefeld erwarten, haben wir uns in der Titelstory ab Seite 12 genauer angesehen. Welche
weiteren Anlageméglichkeiten dieses allgegenwirtige Thema bietet, lesen Sie in unseren
Beitrigen tber Klimafonds und Low-Carbon-ETFs.

In unserem ,VORSORGE exklusiv“ ab Seite 43 geht es um die Griindung einer Nachhaltigkeits-
Initiative in der hiesigen Finanzbranche. Zudem blicken wir auf den Beratungsbedarf bei
Risiko-Lebensversicherungen. Dariiber hinaus lesen Sie, warum es sinnvoll ist, sich rechtzeitig
mit dem ,letzten Weg“ zu beschiftigen und wie sich dabei die eigenen Vorstellungen gut
umsetzen lassen.

Etwas Gutes hat die erhéhte Inflation gerade fiir die sicherheitsverliebten heimischen Anleger
aber doch: Sie fithrt uns vor Augen, dass wir kinftig — denn auch diese Krise wird ihr Ende
finden - bei der Kapitalanlage auf Substanzwerte wie vor allem Aktien, aber auch Immobilien
und Infrastruktur setzen sollten. Sonst stellt sich ein nicht mehr zu iibersehender realer
Verlust kiinftig quasi von selbst ein.

h, Uk

Kay Schelauske, Chefredaktion

k.schelauske@fondsverlag.com

| Ausgabe 02/2022 | www.fondsexklusiv.at |
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INVESTMENTFONDS

Eine Angst zu viel?

von Alois Wégerbauer, Fondsmanager und Geschdiftsfiihrer der
3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft

elbst mit der Erfahrung von
SJahrzehnten hielt man in den

vergangenen Wochen den Atem
an. Innerhalb weniger Wochen hat
der Anleihemarkt eine neue Welt ge-
preist: Wenig tberraschend, was die
Richtung betrifft, aber in jeder Hin-
sicht historisch in der Dimension.
Die hartnickige Inflation aufgrund
der Geopolitik und der Knappheit
an Giitern und Arbeitskriften sowie
der geldpolitische Schwenk der No-
tenbanken fithrten zu massiven An-
stiegen der Anleiherenditen tber alle
Laufzeiten und Marktsegmente hin-
weg. Die Angst vor weiter steigenden
Zinsen hatte beispielsweise zur Folge,
dass  Euro-Investmentgrade-Unter-
nehmensanleihen wieder Renditen
bringen, die wir zuletzt 2012 gesehen
hatten. Somit wurde ein Jahrzehnt
an Tiefzinsphase in wenigen Wochen
ausgeloscht. Die aktuellen Niveaus
sind bemerkenswert, da die Bilanzen
von Banken speziell und von Unter-
nehmen generell besser aufgestellt

sind als im Jahr 2012, im Umfeld der
Euro-Sorgen.

ANGST VOR EINER REZESSION AN
DEN AKTIENMARKTEN

Gleichzeitig geht an den Aktienmérk-
ten die Angst vor einer Rezession um,
die Gewinnerwartungen sinken, die
Kurs-Gewinn-Verhiltnisse (KGV) auf
Basis der erwarteten Gewinne sind
zuletzt deutlich zuriickgekommen.
Viele sogenannte Digitalisierungsge-
winner haben massive Kurseinbriiche
gesehen und stehen teilweise unter
den Niveaus aus der Zeit vor Corona,
was auch bemerkenswert ist.

Angst wohin man schaut, aber ist
es nicht eine Angst zu viel? Kann es
wirklich realistisch sein, dass die Wirt-
schaft in die Rezession geht und dies
nichts an der Inflationsthematik und
den Lieferkettenproblemen &ndert?
Die aktuellen Markterwartungen se-
hen den US-Leitzins in zw6lf Monaten
bei etwa 3,75 Prozent liegen. Die Akti-

Mit dem FONDS exxiusiv
NEWSLETTER

bleiben Sie bis zur ndchsten Print-Ausgabe

TOP-INFORMIERT!

Jetzt anmelden auf:

www.fondsexklusiv.at
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en sind teilweise im Birenmarkt. Alle
Konjunktur-Frithindikatoren kiihlen
sich rasant ab. Wird es wirklich so vie-
le Zinsschritte brauchen oder erledigt
sich das ,von selbst“?

Gerade wenn Angste die Mirkte be-
herrschen, sollte man keine hektischen
Allokationsinderungen  umsetzen.
Wenn ein Investmentgrade-Anleihe-
portfolio mit fiinf Jahren Laufzeit wie-
der 3,5 Prozent Rendite abwirft, dann
ist das attraktiv. Der Aktienmarkt
bleibt wohl vorerst im Seitwartstrend
gefangen. Zukiufe an ,Angsttagen®
sind aber immer reizvoll, ohne Eile
damit zu haben.

72}

| Ausgabe 02/2022 | www.fondsexklusiv.at |



Kommentar

06

INVESTMENTFONDS

Jenseits der Krisengewinner

Anleger brauchen starke Nerven. Zu viele Probleme lasten derzeit auf den Markten, als dass

sich ein einheitlicher Trend abzeichnen wiirde. Es ist ein wahrer Zickzackkurs, den die Bérsen

einlegen. Doch auch aktuell gilt: Es gibt Chancen!

b hohe Inflation, steigende
Zinsen, eine sich abschwi-
chende Konjunktur und nicht

zuletzt der russische Krieg in der Uk-
raine — wie immer in schwierigen Pha-
sen gibt es auch diesmal Krisengewin-
ner. Aber: Nicht alle Gewinner sind
auch investierbar. Zumindest nicht
fur uns. Denn es gibt klare Grenzen,
die uns unsere Nachhaltigkeitskriteri-
en vorgeben.

RUSTUNGS- UND OLFIRMEN SIND
ABSOLUTE ,,NO GOS*“!

Das gilt vor allem fiir Riistungskon-
zerne wie Rheinmetall und all die an-
deren, die mit ihren Waffen vom Krieg
profitieren. Diese lehnen wir auch aus
personlichen, moralischen Griinden
ab, denn mit Riustungsfirmen wollen
wir nichts zu tun haben, auch wenn
unseren Mandaten wie dem Frank-
furter Aktienfonds fiir Stiftungen da-
durch zunichst vielleicht Performance
entgehen sollte. Die holen wir auf an-
deren Gebieten rein.

Gleiches wie bei den Riistungskon-
zernen gilt auch fiir die anderen Kri-
senprofiteure, wie etwa die Olkon-
zerne. Die treiben Raubbau an den
fossilen Ressourcen und sind deshalb
fur uns keinen Investmentgedanken
wert. Und dass, obwohl sie durch
den Russland-Ukraine-Krieg Rekord-
gewinne einfahren, wie etwa BP. So
hat der Konzern in den ersten drei
Monaten dieses Jahres gegeniiber
dem Vorjahresquartal seinen Gewinn
mebhr als verdoppelt, nachdem die Ol-
und Gaspreise in die Héhe geschos-
sen sind. Der Quartalsgewinn betrug
6,2 Milliarden US-Dollar — ein Plus
von 138 Prozent gegeniiber den 2,6
Milliarden US-Dollar im Vorjahres-
zeitraum. Und bei Shell war es nicht

www.fondsexklusiv.at | Ausgabe 02/2022 |

FrANK FiSCHER,
Shareholder Value Management AG

viel anders. Trotzdem: Fiir uns sind
sie klare ,No Gos*!

»WUNDERBARE*“ UNTERNEHMEN

MIT STETIG GUTER PERFORMANCE

Aber noch ein Bereich gelangt durch
den Russland-Ukraine-Krieg mehr und
mehr in den Fokus der Anleger: Der
Cybersecurity-Sektor.
den Sanktionen der westlichen Staaten

Speziell nach
gegen Russland warnen IT-Sicherheits-
experten vor Racheakten durch Hacker-
angriffe. Und davon sind alle Arten von
Unternehmen und Behérden betroffen.
Eine Studie des Handelsblatt Research
Instituts zeigt jungst, dass fast die Half-
te der deutschen Firmen in den vergan-
genen 24 Monaten auf einen Cyber-
angriff reagieren mussten. Und hier
sind wir mit unserem Portfolio-Unter-
nehmen secunet Security Networks
bestens positioniert.

Damit gehort das Essener Unterneh-
men zu den ,wunderbaren“ Firmen,
auf die wir uns spezialisiert haben. Sie

zeichnen sich nicht nur durch hohe,
zweistellige Kapitalrenditen von tber
20 Prozent im Jahr aus, sondern auch
beim Wachstum, Umsatz und beim Ge-
winn. Wenn sie dann auch noch tber
einen strukturellen Wettbewerbsvor-
teil verfiigen, also nicht nur kurzfristig
gut performen, sondern diese Entwick-
lung auch nachhaltig unter Beweis stel-
len kénnen, kommen sie in die engere
Wahl. Denn das bringt uns den Free
Cashflow, die sogenannten Owner Ear-
nings, mit denen wir auch in Zukunft
eine iiber der Inflationsrate liegende,
reale Performance erzielen kénnen.
JWunderbare“ Firmen sind oft Unter-
nehmen, die nicht im Fokus der meis-
ten Anleger liegen, wie etwa die beiden
US-Firmen Charter Communications
und Montauk Renewables, oder auch
die norwegische Versicherungsgesell-
schaft Protector Forsikring. Sie alle er-
fillen unsere Auswahlkriterien — und
performen auch in Krisenzeiten.

ZUR PERSON: FRANK FISCHER

Frank Fischer, Chief Investment Officer der
Shareholder Value Management AG, ist
verantwortlich fiir den ,Frankfurter Akti-
enfonds fiir Stiftungen®, den ,,Frankfurter —
Value Focus Fund“, den ,PRIMA - Globale
Werte“ und den ,Frankfurter Stiftungs-
fonds*“. Fischer verfolgt einen Modern-Value-
Ansatz: Nicht der Preis eines Unternehmens
ist entscheidend, sondern was man dafiir als
Investor bekommt.
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ANALYST: BJORN HEIDKAMP;
Kagels Trading GmbH

Zeitpunkt der Analyse: 05.06.2022

S&P 500: Langfristiger Aufwartstrend
unterbrochen

Ausgehend von dem ,,Corona-Tief“ im Marz 2020 legten die Kurse des
wohl wichtigsten Index der Welt bis Januar 2022 um fast 120% zu.
Noch am 04.Januar wurde eine neue Bestmarke bei 4.818 erreicht.
Im Mai wurde das wichtige Unterstiitzungsniveau um 4.115 unter-
schritten, so dass der libergeordnete Haupttrend durch eine sekun-
dare Abwartsbewegung abgelost wurde. Dieser Abwartsimpuls
stoppte vorerst bei 3.810.
Steigt der S&P 500 Uiber 4.310, ist ein weiterer Anstieg bis in den Be-
reich 4.550 bis 4.650 moglich.
Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des S&P 500 von Bei Kursen unter 4.000 ist ein erneuter Test des bisherigen Jahres-
1991 bis heute, bei Kursen von 4'.109 Indexpunkten. Ein Notierungsstab bildet das tiefs bei 3.810 zu erwarten. Wird dieser Pivotpunkt unterschritten,
Kursverhalten des S&P 500 fiir jedes Quartal ab. - . . .
ist im Zusammenhang mit der schwachen Saisonalitat gegen Ende
des Sommers mit weiter fallenden Kursen zu rechnen. Sofern der
Kurszielbereich zwischen 3.500 und 3.200 nicht deutlich unter-
schritten wird, kann diese potentielle Abwartsbewegung noch als
angemessene Korrektur auf die oben angegebene Aufwartsbewe-
gung beurteilt werden.

DAX erholt sich von starkem Riicksetzer

Am 07. Marz fielen die Kurse des deutschen Borsenbarometers auf
das bisherige Jahrestief bei 12.439. Bezogen auf diese Abwartsbewe-
gung von Anfang Januar bis Anfang Marz erholte sich der DAX bis
Ende Marz knapp liber das 61,8%ige Fibonacci-Retracement bis auf
14.925.

Seit April hat sich ein neutraler Konsolidierungsbereich zwischen
14.600 und 13.380 ausgebildet. Abgeleitet aus den alten Unterstiit-
zungen und jetzigen Widerstanden bei 14.800 hat sich zwischen
14.600 und 14.925 ein starker Bereich erhohter Abgabebereitschaft
entwickelt. Mit einem Sprung Uber diese Barriere wiirde sich das

Chartbild deutlich verbessern. Kurse um 15.500 waren bei diesem Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des deutschen
Szenario im Bereich des Méglichen. Aktienindex DAX von 1993 bis heute, bei Kursen von 14.460 Indexpunkten. Jeder

Fallt der DAX unter 13.800, ist ein erneuter Test der Unterstiitzungen Bctichunessiabiich ilekuisbenesungldes DRt el Uty

der aktuellen Seitwartsbewegung um 13.400 anzunehmen. Kurse
darunter verschlechtern die Ausgangslage weiter. Insbesondere im
Zusammenhang mit den erfahrungsgemaf schwacheren Sommer-
monaten erdffnet sich dann weiterer Abwartsspielraum in Richtung
13.000 bis 12.500.

Euro Bund Future mit dynamischer
Abwartsbewegung

Im Februar hat der Bund Future die groRRe eingezeichnete Seitwarts-
bewegung nach unten verlassen. Somit hat das europaische Zinsba-
rometer eine Topbildung final abgeschlossen. Ein neuer langfristi-
ger Abwartstrend hat sich ausgebildet.
Mit dynamischen Kursriickgdngen wurden in den letzten Monaten
wichtige Zonen erhohter Aufnahmebereitschaft, wie z. B. der Be-
reich um 157 ohne groRe Gegenwehr der Bullen unterschritten. Das
aktuelle Bewegungstief befindet sich bei 149,57.
Das ndchsttiefere Unterstiitzungsniveau befindet sich nun zwi-
Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des Euro Bund schen 148,20 und 146,80.
Futures von 2011 bis heute, bei Ku"rsen von 149{?1%' Ein Not.ierungssta? I?ildet das Bei Kursen darunter eréffnet sich Iangfristig weiteres Abwértspo—
Kursverhalten des Gradmessers fiir den europdischen Anleihemarkt fiir jeden R )
Monat ab. tential bis 141 und 138.
Aufgrund des stark verbrauchten Momentums kann es jederzeit zu
einer Gegenbewegung in den Bereich 156 bis 159 kommen, ohne je-
doch den Abwartstrend zu gefahrden.

www.fondsexklusiv.at | Ausgabe 02/2022 |



Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des Wahrungspaa-
res EUR/USD von 2010 bis heute, bei Kursen von 1,0725 USD. Ein Notierungsstab
bildet das Kursverhalten des Euro Futures fiir jeden Monat ab.

Gold mit Riicksetzer

Am 08. Marz erreichte der Gold Future knapp ein neues Allzeithoch
bei 2.078,80. Eine entsprechende Anschlussbewegung blieb jedoch
aus, so dass sich um die alte Bestmarke aus dem August 2020 bei
2.063 und 2.080 ein starker Bereich erhohter Abgabebereitschaft
ausgebildet hat.

Ausgehend von diesen Widerstanden korrigierten die Kurse des
gelben Edelmetalls in den letzten Monaten bis auf 1.797,20.

Steigt Gold erneut {iber 1.915 bestehen berechtigte Hoffnungen,
dass die Widerstandszone um die Bestmarke ins Visier der Bullen
genommen wird.

Insbesondere bei neuen historischen Hochststanden ist mit wei-
terem Kurspotential zu rechnen. Kurse zwischen 2.200 und 2.400
waren dann langfristig im Bereich des Moglichen.

Die Unterstiitzungszone zwischen 1.670 und 1.780 sichert den Gold
Future nach unten gut ab.

Aus Sicht der Bullen ist die Verteidigung der Marke von 1.673,30 zur
Aufrechterhaltung der langfristig positiven Ambitionen elementar.

Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des Rohél-Futures
von 2008 bis heute, bei Kursen von 118,87 USD/Barrel. Ein Notierungsstab bildet
das Kursverhalten des Rohol-Futures fiir jeden Monat ab.

TRADER’S CORNER

Euro testet Unterstiitzungsbollwerk

Aus der Perspektive des langfristigen Monatscharts befindet sich
der Euro in einem deutlichen Abwartstrend. Auch das Jahr 2022 ist
fiir die europdische Gemeinschaftswahrung alles andere als gut:
Seit Januar fielen die Kurse um fast 12 US Cent. Bezogen auf den
aktuellen Euro Future wurde mit dem Bewegungstief bei 1,0362 im
Mai der niedrigste Stand seit Januar 2003 erreicht.

Somit wurde erstmalig das eingezeichnete Unterstiitzungsboll-
werk héchster Qualitat zwischen 1,0480 und 1,0370 getestet. In die-
sem Bereich befinden sich wichtige Marktwendepunkte aus Marz
2015, Ende 2016 und dem ersten Quartal 2017.

Die aktuelle Zwischenerholung kann bei Kursen {iber 1,0760 in den
Bereich 1,09 bis 1,11 laufen, ohne den langfristigen Abwartstrend zu
gefahrden. Erst Kurse liber 1,1580 verbessern die langfristige Aus-
gangsposition. Fallt der Euro unter 1,06, diirfte die oben angegebe-
ne starke Unterstiitzung schnell wieder in den Fokus der Investoren
geraten. Bei Kursen darunter verschlechtert sich das Chartbild noch-
mals. Kurse jenseits der Paritdt um 0,96 bis 0,93 diirften dann in die
Zielzone der Bdren geraten.

Der abgebildete Chart zeigt die historische Kursentwicklung des Gold Futures
von 1987 bis heute, bei Kursen von 1.850,20 USD/Unze. Ein Notierungsstab bildet
die Kursschwankungen des Gold Futures fiir ein Quartal ab.

Rohol: WTI Future nicht zu bremsen

Angeheizt durch den Krieg in der Ukraine legten die Kurse des
schwarzen Goldes in einer exponentiellen Aufwartsbewegung seit
Dezember um mehr als 107% zu. Das aktuelle Bewegungshoch dieses
(Uber)starken Anstiegs wurde am 08. Marz bei 129,44 erreicht. Seit
September 2008 waren keine hoheren Roholkurse zu beobachten.
Nach einer kurzen Konsolidierungsphase im April wurde im Mai er-
neut ein mittelfristiges Kaufsignal generiert, so dass ein erneuter
Anstieg in Richtung 127 bis 130 wahrscheinlich ist.

Bei Kursen iiber 130 ist die nachsthéhere Widerstandsebene zwi-
schen 142 bis 147 zu erwdhnen.

Nichtsdestotrotz erhdht sich mit dem extremen Anstieg des letzten
halben Jahres und den ersten negativen technischen Divergenzen
das langfristige Riickschlagspotential fiir die Sommermonate. Da-
durch verschlechtert sich das Chance-Risiko-Verhaltnis fiir die Bullen.
Jedoch erst Kurse unter 86 verschlechtern das langfristig positive
Chartbild.

| Ausgabe 02/2022 | www.fondsexklusiv.at |
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,,Der Bullenmarkt bleibt intakt*

Die Unsicherheit an den Markten bleibt grofi. Gleichzeitig trifft eine Zinswende auf
eine angeschlagene Weltwirtschaft. Dennoch rechnet Torsten Reidel mit deutlichen

Kurssteigerungen an den globalen Aktienmarkten. Im Interview beschreibt der Geschiftsfihrer

von Griner Fisher Investments die Griinde und erklart, warum er Growth-Aktien weiter

bevorzugt und worauf es ankommt, um langfristig erfolgreich an den Bérsen unterwegs zu sein.

FONDS exklusiv: Wie beurteilen Sie
die aktuelle Lage fiir Investoren?

TORSTEN REIDEL: Wir denken, dass
sich das Wachstum der Weltwirtschaft
zwar verlangsamen, aber fortsetzen
wird. Darauf lassen Indikatoren wie
insbesondere der Anstieg von Ver-
braucherausgaben und privaten Inves-
titionen sowie gesunde Gewinnent-
wicklungen in vielen Unternehmen
schlieffen. Eine Rezession kénnte uns
lediglich in einzelnen Mirkten wie
zum Beispiel Europa oder Deutsch-
land drohen. Global betrachtet gehen
wir davon aus, dass die Aktienmarkte
ihre Héchststinde wieder relativ zi-
gig erreichen werden, was sich viele
derzeit kaum vorstellen kénnen.

Der Chef der US-Notenbank Jerome
Powell hatte kiirzlich gesagt, dass er
nicht versprechen kiénne, dass eine
sanfte Landung fiir die Wirtschaft ge-
lingt, sprich eine Rezession vermieden
werden kénnte. Verunsichert Sie das?
T. R.: Nicht wirklich. Lassen Sie mich
mit Worten von Ken Fisher, dem
Griinder und Vorsitzenden von Fisher
,The end
of coulds is always yes“. Bei solchen

Investments, antworten:
»Kann“-Formulierungen sind immer
alle Optionen méglich. Die wichtigste
Frage ist aber, ob die Zentralbanken
einen Fehler machen und die Zins-
strukturkurve umbkehren. Invertierte
Zinsstrukturkurven gehen oft einer
Rezession voraus. Davon sind wir aber
weit entfernt, und die Kurven sind jetzt
sogar weiter von einer Inversion ent-
fernt als am 1. Januar. Dieser Punkt ist
weitgehend unbemerkt geblieben und
stellt eine positive Uberraschung dar.

www.fondsexklusiv.at | Ausgabe 02/2022 |
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Geben also mehr die Bullen oder die
Bdren den Ton an?

T. R.: Vieles von dem, was die Markte
belastet, ist inzwischen eingepreist.
Von daher sind die Kursentwicklun-
gen aus unserer Sicht eher als eine
Korrektur im laufenden Bullenmarkt
zu bewerten und nicht als Anfang ei-
nes Barenmarkts. Der beginnt eher
schleichend und geht mit Faktoren
einher wie zum Beispiel einer inversen
Zinsstrukturkurve und einer spiirbar
stetigen Verschlechterung der Anle-
gerstimmung. Beides finden wir nicht
vor.

Seit wann léduft der Bullenmarkt und
was kennzeichnet ihn?

T. R.: Der Bullenmarkt lauft bereits
seit der Finanzkrise 2008. Im Jahr
2020 hatten wir zwar einen kurz-
zeitigen Birenmarkt, wenn man als

Definition einen Kurseinbruch von
mindestens 20 Prozent heranzieht.
Aber dieser Niedergang war von kur-
zer Dauer und ging nicht mit einem
Wechsel der Fithrungsrolle an den
Aktienmaérkten einher, was eine typi-
sche Eigenschaft von Bullenmirkten
ist. Dann hitten Value-Aktien die Vor-
herrschaft itbernommen und Growth-
Aktien abgelést. Dem war aber nicht
so. Deshalb gehen wir davon aus, dass
der Bullenmarkt, der 2020 begann,
weiter intakt ist.

Wie lange werden die Bullen noch am
Ruder sein?

T. R.: Das ist klar, dass Sie das fragen.
Aber auch wir haben keine Glaskugel.
Wenn man jedoch bedenkt, wie lange
die derzeitige Volatilitit bereits an-
halt, ist es wahrscheinlich, dass die Er-
holung kurz bevorsteht. Und auf Sicht

Foto: beigestellt (1)



von zwdlf bis 18 Monaten sollten die
Aktienmirkte unserer Meinung nach
deutlich hoéher stehen als heute.

Wie ist vor diesem Hintergrund Ihr
Basisportfolio ausgerichtet?

T. R.: Bei Griiner Fisher investieren
wir mit einem globalen Fokus. Anders
als wir es hiufig bei neuen Investoren
erleben, sind wir nicht Europa- oder
gar Deutschland-lastig investiert,
sondern breit diversifiziert in 50 bis
60 globalen Einzeltiteln. Das hat ak-
tuell auch den Vorteil, dass die Risi-
ken, die sich aus einer Rezession oder
dem Kriegsverlauf in der Ukraine er-
geben, spiirbar geringer ausfallen. Da
die USA einen groflen Anteil an den
Tech- und Wachstumswerten der Welt
haben, sind wir analog unserer Bench-
mark, dem MSCI World, zu mehr als
60 Prozent in US-Aktien investiert.
Die Growth-Titel haben zwar in jings-
ter Zeit stirker als der breite Markt
gelitten. Aber es ist ein typischer Ver-
lauf, wenn Aktien, die in einer Korrek-
tur oder in einem Birenmarkt die Ab-
wirtsbewegung angefiithrt haben, sich
dann wieder stirker erholen. Wir sind
der Meinung, dass wir mit Growth-
Aktien fur das kunftige Umfeld einer
Weltwirt-
schaft besser positioniert sind.

langsamer wachsenden

Profitieren Sie im Rahmen Ihres Top-
Down-Ansatzes von den aktuellen
Kursgewinnen ,brauner” Titel wie
Ol- und Gasproduzenten sowie Waf-
fenhersteller?

T. R.: Wir besitzen nur in geringem
Umfang Aktien von traditionellen,
breit diversifizierten Energieversor-
gern, die auch im Bereich fossiler
Energietriger unterwegs sind. Glei-
ches gilt fur die Rustungsindustrie,
wo wir unser Engagement infolge des
Ukraine-Kriegs nicht angepasst ha-
ben. Obwohl wir Growth-Aktien, wie
zuvor erliutert, klar bevorzugen, sind
wir im Sinne einer Gegenstrategie
auch in Value-Werte investiert. Denn
es ist moglich, dass wir in unserer Ein-
schitzung falsch liegen. Deshalb ist es
beispielsweise sinnvoll, als Gegenpol

INVESTMENTFONDS

zu Technologiewerten auch in Ener-
gieunternehmen zu investieren, also
ahnlich wie bei einer Waage, die Sie im
Gleichgewicht halten wollen.

Nachhaltig orientierte Kunden méch-
ten solche Engagements sicherlich zu-
gunsten von Unternehmen vermeiden,
die auf Basis von ékologischen, sozia-
len und Governance-Kriterien (ESG)
fiihrend sind.

T. R.: Ja, das stimmt. Obwohl wir die
Umweltfaktoren analysieren und be-
riicksichtigen, gehéren diese Unter-
nehmen fiir uns weiterhin zu einem
ausgeglichenen globalen Aktienuni-
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ger sollten vermeiden, aus Sorge vor
starken Kursschwankungen grofiere
Kapitalsummen auf Giro- und Fest-
geldkonten zu halten, wo die Inflation
garantiert zuschligt und reale Wertver-
luste beschert. Die anstehenden Zins-
erhéhungen starten von einem auch
historisch gesehen extrem niedrigen
Zinsniveau und sollten, sofern sie nicht
extrem stark ausfallen, keinen Nachteil
fiir Aktienanleger darstellen. Entschei-
dend ist es allerdings dabei, global tiber
Branchen, Regionen und Wihrungen
breit gestreut investiert zu sein und
sich auch durch negative Nachrichten
nicht verunsichern zu lassen.

GROWTH VERSUS VALUE (Wertentwicklungen seit 2012)

2012 T 2013 T 2014 T 2015 T 2016 " 2017 T 2018 T 2019 T 2020 T 2021 '

Quelle: Griiner Fisher Investments

versum. Aber natirlich setzen wir
auch diese Kundenwiunsche durch
entsprechende Restriktionen und/
oder im Rahmen unserer Nachhaltig-
keitsstrategie um.

Die niichsten Monate diirften von
Zinssteigerungen und einer anhaltend
hohen Unsicherheit geprigt sein. Was
empfehlen Sie Anlegern, um moglichst
ohne Blessuren durch die ndchste Zeit
zu kommen?

T.R.: Ja, die Unsicherheit ist grof3. Aber
wir gehen davon aus, dass im Laufe
dieses Jahres mehr Klarheit geschaffen
wird, was die Unsicherheit verringern
diirfte — ein Vorteil fiir Aktien. Anle-

Und wenn die Biren eines Tages das
Ruder iibernehmen?

T. R.: Auf jede Baisse folgt eine neue
Hausse, die die bisherigen Héchst-
stande ubertrifft. Langfristiger An-
lageerfolg setzt daher nicht voraus,
dass man Birenmairkten ausweicht.
Vielmehr hingt der Erfolg von einer
angemessenen langfristigen Portfo-
liostrategie und der Disziplin ab, die-
se im Laufe der Zeit beizubehalten.
Vermeiden Sie kurzsichtige Fehler im
Anlageverhalten - insbesondere in
Zeiten negativer Volatilitit —, die nur
dazu dienen, sich kurzfristig gut zu
fithlen, Sie aber auf dem Weg zu Thren
langfristigen Zielen zuriickwerfen.

| Ausgabe 02/2022 | www.fondsexklusiv.at |
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KURSCHANCEN IN ZEITEN
DER ENERGIEWENDE

Die Energiewende ist eine der entscheidenden Zukunftsfragen. Die weiter steigende

Erderwarmung zeigt, dass der Ausbau Erneuerbarer Energien keinen Aufschub duldet.

Dennoch sind fossile Energien derzeit im Fokus der Energiepolitik. Themenbezogene
Akienfonds eroffnen grofies Kurspotenzial. Anleger sollten aber wissen, wie sie es
nutzen wollen und mit welcher Ertragsperspektive. von Kay Schelauske
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as Ziel ist klar: Die globale Erd-

erwirmung muss auf weniger

als zwei Grad, besser 1,5 Grad
Celsius, gegentiber dem vorindustriel-
len Niveau begrenzt werden. Denn im-
mer mehr Menschen leiden unter den
massiven Folgen, sei es durch zuneh-
mende Hitzeperioden, tropische Wir-
belstiirme oder Uberschwemmungen.
Aktuelle Analysen der World Meteo-
rological Organization (WMO) zeigen:
Die Zeit zum Handeln dringt. Im Ge-
gensatz zu bisherigen Erwartungen ge-
hen die Wissenschaftler in ihrer Ana-
lyse bereits mit einer 50-prozentigen
Wahrscheinlichkeit davon aus, dass
die 1,5-Grad-Schwelle in den niachsten
funf Jahren erstmals iberschritten
werden koénnte. WMO-Generalsekre-
tir Petteri Taalas warnte anlisslich
der Berichtsveréffentlichung: ,Die 1,5
Grad sind ein Indikator fiir den Punkt,
an dem die Klimaauswirkungen fur die
Menschen und den gesamten Planeten
zunehmend schidlich werden.”

Die Marschrichtung im Kampf gegen
die Klimakrise war klar. Auf einen
Nenner gebracht: Erneuerbare Ener-
gien rasant ausbauen, fossile Energie-
trager schnellstméglich zurtickfahren.
Doch Ende Februar griff der russische
Staatspriasident Wladimir Putin die

ENERGIEMIX DER EU (2020)

Mineraldlerzeugnisse

> Al

Erdgas

[F= "]
& I 17,4 %
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o s
Ve Feste fossile Brennstoffe
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Andere
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Ukraine an — und verschob damit auch
das Koordinatensystem globaler Ener-
giepolitik. Schnell herrschte in weiten
Teilen der internationalen Staaten-
gemeinschaft Einigkeit dariiber, dass
die Finanzierung dieses Angriffskriegs
durch den Import russischer Energie-
triger so schnell wie méglich unter-
bunden werden solle. Denn Russland
ist weltgrofiter Exporteur von Erdgas
und zweitgrofiter Auslieferer von Erd-
ol. Es folgten Sanktionspaket um Sank-
tionspaket, im Zuge derer eine Frage-
stellung gerade in Europa ganz oben
auf die politische Agenda rickte: Ist
die Versorgungssicherheit auch ohne
Energie aus Russland im kommenden
Herbst und Winter noch gegeben?

COMEBACK FUR FOSSILE ENERGIEN?
Nach einem Kohleembargo im Mai
2022 beschloss die Europiische Uni-
on (EU) einen Monat spiter mit ih-
rem sechsten Sanktionspaket ein
Olembargo. Allerdings soll es erst zum
Jahresende greifen, sodass der Kreml
Zeit hat, andere Absatzmairkte z. B. in
Asien zu erschlieflen. Zudem gilt das
Verbot nur fiir jenes O, das iiber den
Seeweg in die EU gelangt, nicht jedoch
fir das Pipeline-Ol. Damit soll auf jene
Lander Riicksicht genommen werden,
die keinen Seezugang haben. Weitaus
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schwieriger ist die Lage wegen viel-
fach stiarkerer Abhingigkeiten beim
Erdgas. Gleichzeitig schwebt das Da-
moklesschwert eines Gas-Stopps iiber
den EU-Mitgliedsstaaten: Nach Polen,
Bulgarien und Finnland hatte Russ-
land zuletzt den Niederlanden und Da-
nemark den Gashahn abgedreht. Die
Folge: Je nachdem, wie sich die Versor-
gungslage im eigenen Land zuspitzen
konnte, arbeiten die Staaten nun unter
Hochdruck daran, russische Energie
moglichst schnell zu ersetzen - dies
allerdings zunichst stark auf der Ebe-
ne desselben Energietrigers. So will
beispielsweise Deutschland mehrere
Terminals fiir den Import von Liquified
Natural Gas (LNG), also Flussigerdgas
errichten, um die Abhingigkeit von
russischem Erdgas zu verringern.

Kénnten die Folgen des Ukraine-
Kriegs somit dazu fithren, dass das
notwendige Engagement in Erneuer-
bare Energien erstmal nachldsst und
die Anstrengungen im Kampf gegen
die Klimakrise unterminiert? Genau
hiervor hatte Anténio Guterres kiirz-
lich gewarnt: ,Die Linder koénnten
durch die unmittelbare Versorgungs-
liicke bei fossilen Brennstoffen so sehr
in Anspruch genommen werden, dass
sie Mafinahmen zur Verringerung des

Staaten mit hohen Anteilen von Energie-

erzeugnissen an (in %)*

Mineralélerzeugnisse

Zypern (87), Malta (86), Luxemburg (60),
Griechenland (50)

Erdgas

Italien (40), Niederlande (38), Ungarn (33),
Irland (33)

Erneuerbare Energien

Schweden (49), Lettland (40), Danemark (38),
Finnland (37)

Kernenergie

Frankreich (41), Schweden (25), Slowakei (25)

Feste fossile Brennstoffe

Estland (53), Polen (41), Tschechien (31),
Bulgarien (24)

*Im Verhaltnis zur gesamten verfiigbaren Energie, Quelle: Eurostat

| Ausgabe 02/2022 | www.fondsexklusiv.at |
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»Braune“ Energien versus ,griine” Energien: Wahrend Hersteller von Windkraftanlagen (wie
hier von Vestas) mit vielfiltigen Problemen, angefangen bei steigenden Materialkosten bis hin
zu langwierigen Genehmigungsprozessen, kampfen, kann sich,,Big Oil“ (hier eine Bohrplatt-
form von BP) auch dank steigender Olpreise iiber sprudelnde Gewinne freuen.

Verbrauchs fossiler Brennstoffe ver-
nachlissigen oder auf die lange Bank
schieben®, =zitierte das Redaktions-
netzwerk Deutschland jungst den Ge-
neralsekretir der Vereinten Nationen
bei einem 6ffentlichen Auftritt.

,Der Verzicht von Erdél wird aus un-
serer Sicht nur ganz, ganz langsam
vonstattengehen koénnen. Vielmehr
ist es wahrscheinlich, dass die globale
Olnachfrage noch bis 2030 moderat
zunehmen wird“, sagt Hannes Loa-

Absatzmairkte flief3st, deren Lander
sich nicht an die Sanktionen halten,
z. B. China, Indien und méglicherwei-
se auch Indonesien. Zudem sei das Ol
fiir diese Lander besonders attraktiv,
da es mit einem Abschlag gegeniiber
dem massiv gestiegenen Olpreis ge-
handelt werde.

In den vergangenen Wochen niherte
sich der Preis fir ein Barrel Brent-Ol
wieder der Marke von rund 125 US-
Dollar an. Auf einem vergleichbar
hohen Niveau bewegte sich der Preis
fur das schwarze Gold zur Zeit der EU-
Schuldenkrise in den Jahren 2011 und
2012 (siehe Chart unten). Wahrend
sich die Olproduzenten iber spru-
delnde Gewinne freuen, irgern sich
die Kraftfahrer iiber horrende Preise
an den Zapfsiulen.

,Die Ol- und Erdgaspreise stiegen
lange vor den kriegsbedingten Ange-
botsschocks®, analysiert Fred Fromm,
einer von drei Portfoliomanagern des
Franklin Natural Resources Fund.
Fromm nennt dafiir mehrere Griinde:
erstens, eine mehrjihrige Unterin-
vestition, die fast in einer Einstellung
der Bohraktivititen im ersten Pande-
miejahr miindete. Zweitens, eine neu
entdeckte Kapitaldisziplin, die aus
schlechten Renditen der vergangenen
zehn Jahre und erhéhtem Druck re-
sultierte. Aktiondre hitten fur diesen
Druck ebenso gesorgt wie Politiker
und Umweltaktivisten, in dem sie mit
anhaltenden Nachhaltigkeitsdebatten
fur Unsicherheit sorgten.

So entwickelten sich die Rohoélpreise seit 1980

(im Jahresmittel)

cp Us-$/Barrel
cker, Manager des Raiffeisen-Ener- | EU-Schuldenstaatenkrise 7 120
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foel Raiffeisen-S Enerev- N 2014 42022 100
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nagement (siehe Interview auf Seite Opec-Verdrén-
20). Ein Olembargo geht fur ihn nicht /| [/ (“gungskampf | 80
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len Olkonsum einher. Vielmehr werde
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ENERGIE-AKTIENFONDS UND ENERGIEAKTIEN-ETF (sortiert nach s-Jahres-Performance )

iShares S&P 500 Energy Sector UCITS ETF
Goldman Sachs North America E.&E.In.Eq.Pf.R
Lyxor MSCI World Energy TR UCITS ETF
BlackRock Global Funds - World Energy Fund
SPDR MSCI Europe Energy UCITS ETF

Amundi ETF MSCI Europe Energy UCITS ETF
Swisscanto (LU) Equity Fd Gbl Energy AT

NN (L) Energy

Franklin Natural Resources Fund

KBC Equity Fund - Oil

Raiffeisen-Energie-Aktien

Daten per 1.6.2022, Quellen: Morningstar, justetf.com

Das Blatt hat sich lingst gedreht. In-
zwischen sind die grofen Ol- und
Gaskonzerne Exxon Mobil, Chevron,
Shell, BP und Total Energies in Fei-
erlaune: Bereits 2021 bescherte ,Big
Oil“, wie die Branchengréflen auch
genannt werden, einen Cash Flow wie
zuletzt 2008. Nach einem Vorjahres-
Minus von mehr als 60 Milliarden
Euro fuhren die Konzerne nun ein Ge-
winnzuwachs von fast 90 Milliarden
US-Dollar ein und damit so hoch wie
seit sieben Jahren nicht mehr, berich-
tete unlangst das Handelsblatt.

FONDS PROFITIEREN VON ,,BIG OIL*
Anleger von Energieaktienfonds pro-
fitierten massiv von diesen Entwick-
lungen, wie ein Blick auf unser Fonds-
ranking ,Energieaktienfonds® zeigt
(siehe oben). Denn wenigstens zwei
der ,Big Five“ finden sich beim Frank-
lin-Fonds ebenso in den Top 10 wie
bei den aktuell Bestplatzierten unse-
res Rankings: Goldman Sachs North
America Energy & Energy Infrastruc-
ture Equity sowie BlackRock Global
Funds - World Energy Fund. Noch
starker gilt dies fur die ETF-Spitzen-
reiter: So ist bspw. der iShares S&P
500 Energy Sector UCITS ETF mit ei-
nem Anteil von zusammen 42 Prozent
in Exxon und Chevron investiert, der
Lyxor MSCI World Energy TR UCITS

Fondsgesellschaft

BlackRock IE00B42NKQO0O
Goldman Sachs Asset Management LU1299707155
Lyxor LU0533032420
BlackRock LU0122376428
State Street Global Advisors IEOOBKWQOF09
Amundi FR0010930644
Swisscanto LU0102843504
NN Investment Partners LU0119201019
Franklin Templeton LU0300741732
KBC Group BE0174962713
Raiffeisen Capital Management AT0000688676

ETF mit insgesamt 44 Prozent in ,Big
Oil“
sich Anleger bewusst sein, denn in

Dieser Konzentration sollten

schlechten Zeiten ist das Verlustpo-
tenzial vergleichbar grof3, wie auch ein
Blick auf die Fondscharts zeigt.

Werden diese Preisentwicklungen aber
Bestand haben? Fromm bestitigt dies
noch fiir viele Jahre, selbst wenn die
Preise nach einem Kriegsende signifi-
kant zurtickkdmen. Der Portfolioma-
nager betont: ,Wir gehen davon aus,
dass die Preise auf historisch hohem
Niveau gestiitzt werden.” Angesichts
global geringer Lagerkapazititen sieht
auch Loacker die Olpreise weiterhin
sehr gut gestitzt. Eine Wirtschafts-
abschwichung kénnte das Sentiment
allerdings mittelfristig belasten, er-
ganzt der RCM-Fondsmanager, fiigt
aber hinzu: ,Eine deutliche Olpreis-
korrektur ist frithestens zu erwarten,
wenn der Konflikt in der Ukraine ge-
lost werden kann.”

Wie hilt es die , braune Branche® mit
der ,grinen Transformation“? Nach
Einschitzung des Franklin-Fondsma-
nagers befinden sich die meisten der
traditionellen Energieunternehmen
noch in einem sehr frithen Stadium
entsprechender Investitionen, was die
kurzfristigen Auswirkungen begrenzt.

Fonds- Wertentwicklung in %
volumen

1.300 104,50 21,69 11,90
110 78,10 19,20 11,30

227 83,90 15,52 9,83
3.600 90,50 18,30 9,80
1.100 61,20 8,52 8,86
44 59,20 7,83 8,54

17 79,00 14,30 8,10

125 75,60 10,60 6,30

482 58,30 15,20 6,00

238 52,80 9,20 4,40

160 31,30 5,80 4,00

Der Franklin Natural Resources inves-
tiert aber auch in Themen und Trends
der Energiewende, sagt Fromm und
nennt beispielhaft Ausriistungsher-
steller fiir die Solar- und Windindus-
trie, die Batterieherstellung und die
Stromspeicherung. ,Industriegas-Un-
ternehmen, die wir besitzen, sind gut
positioniert und investieren auch er-
heblich in Wasserstoff*, sagt Fromm
und weiter: ,Der Bergbausektor bietet
ebenso Potenzial in Ubergangsthe-
men, und wir haben mehrere Investi-
tionen in Kupfer- und Lithiumprodu-
zenten.”

PORTFOLIOS WERDEN UMGEBAUT

Auf deutlich unter fiinf Prozent bezif-
fert Loacker den Anteil von Erneuer-
baren Energien am Gesamtumsatz der
groflen Olkonzerne. ,Diese Anteile
werden frithestens ab der zweiten
Halfte dieser Dekade auf ein nennens-
wertes Niveau steigen®, erginzt der
Fondsmanager. Da aus seiner Sicht
eine Energiewende ohne Ol und Gas
kurz- bis mittelfristig nicht méglich
sein wird, investiert der Raiffeisen-
Energie-Aktien primir in die nach-
haltigsten Ol- und Gasunternehmen.
Gemeint sind Unternehmen wie z. B.
Equinor, ehemals bekannt als Statoil,
das sein Portfolio deutlich in Rich-
tung Erneuerbare Energien umbaue.

| Ausgabe 02/2022 | www.fondsexklusiv.at |
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GLOBALE INVESTMENTS IN DIE ENERGIEWENDE JE SEKTOR (seit 2004)

Milliarden US-Dollar
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Quelle: Energy Transition Investment Trends 2022, BloombergNEF

So sollen im Jahr 2030 mehr als 50
Prozent der gesamten Investitionen in
den ,grinen”Energiesektor, vornehm-
lich Offshore-Windkraft, flieRen. Oder
die 6sterreichische OMYV, die die Inves-
titionen im Bereich Exploration und
Produktion von Ol und Gas ab 2026
reduzieren will, um sich stattdessen
auf geothermische Energie sowie die
Abscheidung und Speicherung von
Kohlenstoff zu fokussieren. ,Um der
Wichtigkeit der Energiewende Nach-
druck zu verleihen und der Tatsache
gerecht zu werden, dass die Erneuer-
baren Energien einen immer héheren
Anteil am weltweiten Primirenergie-
bedarf abdecken werden, investiert
der Fonds zusitzlich in klassische
Unternehmen aus diesem Bereich®,
figt Loacker hinzu und beziffert den
Anteil auf rund 25 Prozent.

ENERGIEVERTEILUNG BLEIBT
HERAUSFORDERUNG

Mit einem Volumen von 366 Milli-
arden US-Dollar erzielten Erneuer-
bare Energien 2021 nicht unerwar-
tet den grofiten Teil an Investments
im Rahmen der Energiewende. Das
groflte Wachstum findet allerdings
im Bereich des Energietransports
statt. Dies zeigen die Ergebnisse ei-

www.fondsexklusiv.at | Ausgabe 02/2022 |

nes kirzlich erschienenen Reports
von Bloomberg-NEF (siehe Schaubild
oben). ,Energie aus erneuerbaren
Quellen wurde bereits vor der Krise zu
wettbewerbsfihigen Kosten im Ver-
gleich zu Gas produziert. Daran diirfte
sich auch kiinftig nichts andern®, sagt
Christian Rom. Der Portfolio Mana-
ger des DNB Fund Renewable Energy
weist zugleich darauf hin, dass die He-
rausforderungen an die Netzstabilitit
und die Energiespeicherung wachsen
werden. Der Grund: Die weltweiten
Verteilungs- und Ubertragungsnetze
sind nicht fir Erneuerbare Energien
geschaffen worden. Windrider und
Solaranlagen sind schliellich sehr de-
zentral aufgebaut.

RUINOSER PREISWETTBEWERB

Lieferengpisse, gestiegene Rohstoff-
und Materialkosten, die zulasten
der Gewinnmargen gehen, aber auch
behordliche  Anforderungen  wie
langwierige Zertifizierungs- und Be-
willigungsprozesse machen es den
Unternehmen aktuell alles andere als
leicht. Fur Schlagzeilen sorgte bspw.
der Appell des Vestas-CEO Henrik
Andersen in Richtung Mitbewerber,
dem ruinésen Preiskampf endlich
ein Ende zu setzen. Sonst kénne man

mm Nachhaltige Materialien

CO,-Abscheidung/-Lagerung

mm \Wasserstoff

Atomkraft

== \Wirmeenergie

Energietransport

== Energiespeicherung

Erneuerbare Energien

nicht sicher sein, dass alle Hersteller
diese Phase tiberleben wiirden. Aktu-
ell versuchen Windturbinenhersteller
durch die Vereinbarung von Gleit-
preisklauseln die Inflationsfolgen bes-
ser auffangen zu kénnen. Angesichts
dieser Gemengelage investiert auch
Roman Boner, Fondsmanager des
RobecoSAM Smart Energy Equities, in
diesem Segment ,noch etwas zuriick-
haltender®.

ENERGIEEFFIZIENZ MIT POTENZIAL

Nach Einschitzung des Fondsmana-
gers sollten vor allem Solarfirmen und
Losungen im Energieeffizienzbereich
mehr Auftrige erhalten, weshalb das
Exposure dort erhéht wurde. ,Per
Ende April war unsere Gewichtung im
Bereich ,Energieeffizienz‘ mit 39 Pro-
zent am stirksten®, erginzt er. Dem-
gegentiber macht der Bereich ,Erneu-
erbare” nur 17 Prozent aus. Fiir den
DNB-Fondsmanager ist Energieeffi-
zienz ebenfalls ein sehr wichtiger Teil
des Anlageuniversums. ,Eine Ener-
gieeinheit einzusparen ist schlieflich
giinstiger als eine neue Einheit zu
erzeugen®, sagt Rom und nennt bei-
spielsweise Isolierung, Wirmepum-
pen und Beleuchtung als Nischen, in
denen man Unternehmen mit starken
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ERNEUERBARE-ENERGIEN-AKTIENFONDS & ETF (sortiert nach 5-Jahres-Performance )

Fondsname

Luxembourg Selection Solar & Sustainable Energy
KBI Funds ICAV - KBI Global Energy Transition Fund
KBC Eco Fund - Alternative Energy

DNB Fund Renewable Energy

RobecoSAM Smart Energy Equities

Guinness Sustainable Energy

s Generation

First Trust Nasdaq Clean Edge Green Energy UCITS ETF'
iShares Global Clean Energy UCITS ETF USD'

Lyxor MSCI New Energy ESG Filtered UCITS ETF

Fondsgesellschaft

Wertentwicklung in %

Fonds-
volumen

UBS Third Party Manag. Company LU0405846410 28,80 40,40 25,00
Amundi IE00B2QOLH16 562 13,70 31,70 22,00
KBC Group BE0175279976 85 13,20 31,20 21,50
DNB Asset Management LU0302296149 436 1,90 28,00 18,00
Robeco LU2145461757 3.200 3,60 26,70 17,60
Guinness Asset Management IEOOBGHQF417 892 3,20 26,90 16,30
Erste Asset Management ATO000A0JGB6 51 -9,80 23,90 12,90
First Trust IEOOBDBRT036 32 -15,90 k.A. k. A.

BlackRock IEOOBIXNHC34 5.700 4,99 k.A. k.A.

Amundi FR0010524777 1.380 0,60 k.A. k.A.

Daten per 1.6.2022, 'Daten per 10.6.22, Quellen: Morningstar, justetf.com, k. A. = keine Angaben

Marktpositionen identifizieren kann.
,Die aktuelle Energiekrise in Europa
diirfte all solchen Nischen weiteren
Riickenwind verleihen, was auch die
Bewertungen entsprechender Unter-
nehmen positiv beeinflussen wird",
ergianzt der Portfoliomanager.

SEHR GEFRAGT: MATERIALIEN FUR
DIE ENERGIEWENDE

Auch bei KBI Global Investors ist
man bullish fiir das Thema Energie-
effizienz. Besonders gefallen Halblei-
terunternehmen, die Zulieferer der
Elektrofahrzeughersteller sind. ,Sie
profitieren von einem erheblichen in-
haltlichen Aufwirtspotenzial, da die
Branche auf Elektrofahrzeuge und
mehr autonome Fahrfunktionen um-
steigt”, sagt Treasa Ni Chonghaile,
Senior Portfolio Manager des Global
Energy Transition Fund.

Sehr
Anbietern von ,Next Generation®-

konstruktiv steht man auch

Materialien gegeniiber. Damit sind
Stoffe wie Lithium und Seltene Er-
den gemeint, die fur die Energiewen-
de unerlisslich sind. Deren Anbieter
profitieren von einer erhéhten Preis-
setzungsmacht infolge des starken
Nachfrageanstiegs, weil die Materi-
alien zur Elektrifizierung von End-
mirkten gebraucht wiirden, und vom
inflationdren Umfeld. ,Das derzeit am

| www.fondsexklusiv.at | Ausgabe 02/2022 |

starksten nachgefragte Material ist
Lithium, was auf die weit verbreitete
Einfihrung von Elektrofahrzeugen
und die hohe Nachfrage nach Ener-
giespeichern zuriickzufiihren ist®, er-
ganzt der KBI-Portfoliomanager.

Stichwort Preissetzungsmacht. Wachs-
tumstitel, wie sie stark in der Techno-
logie-, aber auch Wind- und Solarbran-
che zu finden sind, miissen durch die
laufende Zinswende mit Gegenwind
rechnen. Deren hoch bewertete Ak-
tienkurse werden vor allem von Zu-
kunftserwartungen getrieben. Sie ver-
lieren kalkulatorisch an Wert, wenn die
Renditen steigen. Denn die kiinftigen
Ertrige miissen dann zu einem héhe-
ren Prozentsatz abgezinst, also auf
den gegenwirtigen Wert umgerechnet
werden. Substanzwerte kénnten im
Gegenzug Fahrt aufnehmen und damit
auch Unternehmen zugutekommen,
die aktuell nicht als Nachhaltigkeits-
,Leader” gelten -, deren Hebelwirkung
in Richtung einer griinen Transforma-
tion jedoch enorme Chancen bietet®,
sagt der DNB-Fondsmanager und be-
zeichnet bspw. die finnische Wartsil,
einen weltweit fithrenden Anbieter von
nachhaltigen Losungen fiir die Schiff-
fahrt, als ,,attraktives Value-Play*.

JWir sehen vor allem die kurzfris-
tigen Ziele fur den Ausbau der Er-

neuerbaren Energien als relativ
hochgesteckt an®, gibt der Robeco-
SAM-Portfoliomanager zu bedenken.
Gleichwohl hilt er die mittel- und
langerfristigen Ziele ab 2030 wei-
ter fur erreichbar. Mit den neuen
,Energieunabhingigkeit/-
sicherheit” und den hohen Energie-
preisen sei Schwung in den Ausbau
gekommen. Boner zeigt sich daher
optimistisch: ,Wir beobachten eine
noch nie gesehene Einigkeit und
Entscheidungsfreudigkeit in der Po-
litik. Die Wahrscheinlichkeit, dass
die Energiewende gelingt, ist jetzt so
hoch wie nie zuvor.”

Treibern

AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Der Angriffskrieg Putins hat die Koordinaten
der weltweiten Energiepolitik verschoben.
Pl6tzlich stehen die Unabhdngigkeit von
russischer Energie und die Versorgungssi-
cherheit im eigenen Land ganz oben auf der
Agenda. Das notwendige Engagement beim
Ausbau Erneuerbarer Energien konnte dar-
unter leiden. Anleger konnen mit Energieak-
tien erhebliches Kurspotenzial fiir ihr Depot
sichern. Aber wie? Wahrend klassische Ener-
gieaktienfonds vor allem auf ,braune* Titel
im Portfolio setzen und Werte aus Erneuer-
baren Energien mehr oder weniger beimi-
schen, setzen Erneuerbare-Energien-Aktien-
fonds komplett auf das Zukunftsthema.
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»In Energiethemen breit investieren

NACHHALTIGKEIT

und CO,-Emissionen senken*

Der Raiffeisen-SmartEnergy-ESG-Aktien deckt die Themen des europaischen Green Deal breit
diversifiziert ab. Fondsmanager Hannes Loacker, der die Energiemarkte seit fast 20 Jahren analysiert
und auch den Raiffeisen-Energie-Aktien managt, erldutert, wie der COz—FuBabdruck des Fonds

gemessen wird und warum das Portfolio technik-affin ausgerichtet ist.

FONDS exklusiv: Die Energiegewin-
nung und -versorgung ist eines der
globalen Megathemen. Warum haben
Sie vor rund zwei Jahren Ihre Fonds-
palette um einen zweiten Energiefonds
erweitert?

HANNES LOACKER: In der Raiffeisen
KAG haben wir uns Mitte 2019 dazu
entschlossen, die gesamte Fonds-
palette stirker in Richtung Nachhaltig-
keit auszurichten. Angefangen haben
wir mit dem Energiethema. Zunichst
wurde der Raiffeisen-Energie-Aktien
insofern umgewandelt, dass nur noch
in jene Ol- und Gasunternehmen in-
vestiert wird, die den grinen Trans-
formationsprozess deutlich erkennbar
beschritten haben. Gleichzeitig haben
wir unsere Aktien von Schiefersl- und
Schiefergasproduzenten trotz des Kurs-
potenzials verkauft. Zudem investie-
ren wir ein Viertel des Fondsvolumens
in Unternehmen aus dem Bereich Er-
neuerbare Energien. Da es bereits klar
war, dass im Zuge der Energiewende
viel Kapital in diesen Sektor flieflen
wird, haben wir den Raiffeisen-Smart-
Energy-ESG-Aktien Der
Startschuss fir den Green Deal in der

aufgelegt.

Européischen Union gab uns dann we-
nige Monate spiter recht. Die Themen
des Green Deal sind in weiten Teilen
deckungsgleich mit denen unseres
Raiffeisen-SmartEnergy-ESG-Aktien.

Welche Themen sind das und wie setzen
sie diese im Portfolio des Fonds um?

H. L.: Gemeint sind die Themen Er-
neuerbare Energien, griine Mobilitit,
Renovierungswelle und Wasserstoff,
die wir in ihrer ganzen Breite abbilden.
Konkret bedeutet das, dass knapp 50
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HaNNEs LoAckeR, Raiffeisen

Prozent des Fondsvolumens in Unter-
nehmen der Bereiche Windkraft-, Solar-
und Wasserkraft angelegt sind. Etwa
25 Prozent der Investments sind den
Sektoren Energiemanagement, Trans-
port und E-Mobilitit zuzuordnen. Im
Bereich Energieeffizienz, einschlief3-
lich Green Buildings, sind 16 Prozent
investiert und in den Sektor Kreislauf-
wirtschaft sechs Prozent. Bislang erst
im Umfang von fiinf Prozent befinden
sich Unternehmen in dem Fonds, die in
den Themen Energiespeicherung und
Energieverteilung, einschliefilich soge-
nannter Smart Grids, also intelligenter
Stromnetze, unterwegs sind.

Warum finden sich zwei Halbleiter-
Aktien in den Top Ten?

H. L.: Je hoher der Elektrifizierungs-
grad bei einem Auto ausfllt, desto gro-
f3er ist der Anteil von Halbleitern, die
im Fahrzeug verbaut werden. Daher

profitieren die beiden Aktien Infineon
und onsemi stark von der E-Mobilitit.
Die entsprechenden Umsatzanteile er-
reichen bis zu 40 Prozent und liegen
damit deutlich uber unserer Mindest-
anforderung von 25 Prozent.

Der Fonds ist technik-affin ausgerich-
tet. Besteht darin nicht ein Klumpen-
risiko, gerade mit Blick auf jiingste
Marktentwicklungen?

H. L.: Nein, aus zwei Griinden: Unser
Anteil an Informationstechnologien
(IT) betrigt 24 Prozent. Etwa die Hilfte
davon machen aber Unternehmen mit
ganz unterschiedlichen Geschiftsfel-
dern aus. Da sind First Solar, ein Her-
steller von Dunnschicht-PV-Modulen
zu nennen, Flat Glass, ein Unterneh-
men, das Glas fiir Photovoltaikmodule
fertigt, Landis und Itron, beides Her-
steller von intelligenten Messsystemen,
sogenannten Smart Metern und Solar-

Foto: Roland Rudolph (1)



Edge, ein Produzent von Wechselrich-
tern und Batteriesystemen. Das zeigt,
wie breit die Diversifikation innerhalb
des IT-Sektors ist. Zweitens zeigt ein
Blick auf andere Fonds unserer Peer-
group, dass dort die IT-Gewichtungen
teils doppelt bis drei Mal so hoch sind.

Der Fonds trigt die drei Buchstaben
ESG im Namen. Wie ermitteln Sie die
ESG-Qualitiit der Portfoliotitel?

H. L.: Jedes Unternehmen in unserem
Fonds muss tiber einen Wert von 50
auf einer bis 100 reichenden Skala bei
Raiffeisen-ESG-Indikators
verfiigen. Der Gesamtindikator des
Raiffeisen-SmartEnergy-ESG-Aktien
liegt bei 77, einem der héchsten Werte

unseren

innerhalb unserer Fondspalette. Fiir die
Ermittlung der ESG-Indikators greifen
wir auf internes Research, externe Ra-
tingagenturen und die Nachhaltigkeits-
ziele der Vereinten Nationen, die Susta-
inable Development Goals, zuriick.

Messen Sie auch den CO,-Fuf3abdruck
des Fondsportfolios?

H. L.: Ja, wir berechnen den CO,-Fuf3-
abdruck je investierter Million auf Ba-
sis der Daten von MSCI ESG, mit denen
wir rund 93 Prozent des Portfolios ab-
decken kénnen. Es liegen immer noch
nicht fir alle Titel die Daten in der
erforderlichen Qualitit vor, aber die
Datenlage verbessert sich zusehends.
Das Fondsportfolio erzeugt mit einem
CO,-Fuflabdruck von 63 Tonnen CO,
je investierter Million nur ein Zehntel
des CO,-Fuflabdrucks des weltweiten
Energieindex MSCI World Energy All
Country. Dabei schauen wir uns auf Ba-
sis von Scope 1 und 2 auch die direkten
Emissionen innerhalb der Wertschép-
fungskette an sowie von Scope 3 die
indirekten Emissionen. Auf sie hat das
Unternehmen keinen direkten Einfluss,
weil sie beim Einkauf von Produkten
und beim Verkauf der gefertigten Er-
zeugnisse entstehen. Auch hier liegen
wir teils deutlich unter dem Indexwert.

Gibt es ein CO -Reduktionsziel fiir den
Fonds?

H. L.: Ja, unser Ziel ist es, den CO,-
Fuflabdruck des Fonds jedes Jahr zu

NACHHALTIGKEIT

verringern. 2021 war dies allerdings
nicht méglich, da die Emissionen im
Jahr zuvor pandemiebedingt wegen
der deutlich geringeren Wirtschaftsak-
tivititen generell stark gesunken sind.

Stimmt. Inwieweit beriicksichtigen
Sie auch Sozial- und Governance-Kri-
terien?

H. L.: Dieser Fonds ist pridestiniert
dafiir, dass er den Fokus auf das ,E,
also die Umwelt legt. Gleichwohl ist es
so, dass die Sozial- und Governance-
Anforderungen auch vonseiten der
Regulatorik an Bedeutung gewinnen
und von dem Fonds abgebildet werden.
Wenn beispielsweise ein Portfoliotitel
mit Korruption in Verbindung gebracht
wird, stéf3t das bei uns im Haus eine
interne Priifung an, die bis zum Titel-
ausschluss fithren kann. Ein aktuelles
Beispiel ist der Autobauer Tesla, in den
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stehen zudem im Mittelpunkt unserer
Engagement-Aktivititen, also insbe-
sondere bei Unternehmensdialogen.

Ein Blick auf den Kurschart zeigt, dass
sich der Fonds nach dem ersten Jahr
schwertut, sein Kurspotenzial zu er-
schlief3en. Woran liegt das?

H. L.: Der SmartEnergy-ESG-Aktien
investiert vorrangig in Wachstums-
werte. Schon seit zwoélf bis 18 Mo-
naten preisen die Kapitalmirkte
sukzessive die Erwartung von Zins-
anhebungen aufgrund der steigenden
Inflation ein. Dadurch gibt es fiir viele
Wachstumsunternehmen von der Be-
wertungsseite her Gegenwind, da die
Aufnahme von Fremdkapital dadurch
teurer wird. Bei einigen Unternehmen
der Erneuerbaren Energien, insbe-
sondere im Windkraftsektor, sorgten
zudem Gewinnwarnungen fir fallen-

RAIFFEISEN-SMARTENERGY-ESG-AKTIEN (I) T (BRUTTO)

Total Return indexiert (brutto) in EUR OEKB EZB 70,12%, Raiffeisen KAG, 2022
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15.4.2020 bis 23.06.2022; Die Wertentwicklung wird von der Raiffeisen KAG auf Basis der veréffentlichten Fondspreise
nach der OeKB-Methode berechnet. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten, wie beispiels-
weise Transaktionsgebiihren, Ausgabeaufschlag (maximal 0 %), Riicknahmeabschlag (maximal 0 %), Depotgebiihren des
Anlegers sowie Steuern, nicht beriicksichtigt. Diese wiirden sich bei Beriicksichtigung mindernd auf die Wertentwicklung
auswirken. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung
des Fonds zu. Hinweis fiir Anleger mit anderer Heimatwihrung als der Fondswihrung: Wir weisen darauf hin, dass die
Rendite infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen kann. Der Fonds wird aktiv ohne Bezugnahme zu einem

Referenzwert verwaltet.

aufgrund arbeitsrechtlicher Verfehlun-
gen seit ein paar Jahren kein Fonds
unseres Hauses investieren darf. Ahn-
lich ist unser Vorgehen im Bereich der
fossilen Energietriger Erdgas, Erdél
und Kohle sowie bei der Atomkraft. Im
Raiffeisen-SmartEnergy-ESG-Aktien
enthaltene Unternehmen diirfen keine
Umsitze in der Férderung beziehungs-
weise Produktion dieser Energiequellen
erzielen. Sozial- und Governance-An-
forderungen, angefangen beim Arbeits-
schutz bis hin zu Gleichstellungsfragen,

de Kurse, weil die massiv gestiegenen
Materialkosten nicht wie erforderlich
weitergegeben werden konnten. Den-
noch gilt es festzuhalten, dass reine
Indizes aus dem Bereich der Erneuer-
baren Energien wie der MSCI Global
Alternative Energy Index oder der
S&P Global Clean Energy Index 2021
deutliche Wertverluste, vielfach zwi-
schen 15 und 25 Prozent, erlitten ha-
ben, wiahrend unser viel breiter aufge-
stellter Fonds einen Wertzuwachs von
knapp zehn Prozent erzielt hat.
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Interessante Geschaftsmodelle
und neue Fondskonzepte

Wer bei Klimafonds nur an Erneuerbare Energien denkt, greift zu kurz. Die Fonds investieren

in vielfaltige Geschiftsmodelle, durch die CO,-Emissionen gesenkt werden. Verschiedene

Investmentstrategien und neue Produkte erweitern die Anlageoptionen.

limafonds richten ihren Fokus
Kerwartungsgeméf& auf die Be-

grenzung der Erderwirmung.
Das bedeutet jedoch nicht,
schwerpunktmafiig nur in das Thema
Erneuerbare Energien investiert wird.
So hat beispielsweise der LBBW Global
Warming die Kundengelder auch in
Branchen wie Industrieprodukte, Ge-

dass

sundheit, Finanzdienstleistungen und
Versicherungen angelegt. Beim Oko-
world Klima stehen gleichrangig die
Themen Klimaschutz und Klimawan-
delanpassungen im Fokus. Konkret
gemeint sind damit insbesondere Un-
ternehmen, die zur Verringerung von
Treibhausgas-Emissionen  beitragen
oder Technologien, Produkte und Ver-

fahren entwickeln, die eine geringere
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Energie- oder Treibhausgas-Intensitat
aufweisen. Weitere Schwerpunkte sind
die Senkung des Energie-, Wasser-
oder Rohstoffverbrauchs, Recycling-
technologien sowie Produkte und Ser-
vices z. B. aus dem Gesundheitssektor.

VIEL TECHNOLOGIE IM PORTFOLIO

LAuf Erneuerbaren Energien, die si-
cherlich ein grofes Thema fiir Klima-
schutzfonds sind, liegt in diesem Fonds
kein besonderes Augenmerk®, sagt
Sascha Riedl, Fondsmanager des DKB
Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz bei
Bayern Invest. ,Grundsitzlich méch-
ten wir das Risiko-Rendite-Profil des
breiten globalen Aktienmarkts wi-
derspiegeln und gleichzeitig die Kli-
marisiken und den CO,-Fuflabdruck

von Kay Schelauske

drastisch verringern®, erginzt Riedl
und verweist beispielhaft auf einen
groflen Softwarehersteller und einen
fiuhrenden Halbleiterproduzenten. Ti-
tel aus den Sektoren Technologie und
Industrie stellen derzeit mit Anteilen
von 38,3 bzw. 17,4 Prozent mehr als
die Hilfte des Fondsportfolios. So fin-
den sich die bekannten Tech-Highflyer
Microsoft, Alphabet und Meta eben-
so in den Top 10 wie die beiden Kar-
tenanbieter Visa und Mastercard. Der
dritte bedeutsame Sektor mit einem
zweistelligen Anteil ist die Gesund-
heitsbranche mit 15,2 Prozent. Diesel-
ben Branchenschwerpunkte setzt der
LBBW Global Warming, was sich aber
nicht in einer gréferen Schnittmenge
bei den Top 10 widerspiegelt.

Fotos: Adobe Stock (1), beigestellt (3)



Vor diesem Hintergrund stellt sich die
Frage, in welchen Sektoren tiberhaupt
am stirksten Treibhausgase verur-
sacht werden? Laut Energieanalysten
geht ein Viertel des gesamten Emissi-
onsverbrauchs zulasten der Energie-
versorgung, gefolgt vom Transport
und der Industrie. Zudem entfillt
auf die Bereiche Landwirtschaft und
Wohnen ein gutes Zehntel der Emissi-
onen. FONDS exklusiv fragte deshalb
in den Fondshiusern nach, welche Ge-
schiftsmodelle, in die sie investieren,
beispielhaft einen spiirbaren Beitrag
dazu leisten, den Anstieg der Erder-
warmung zu begrenzen? Bei LBBW
Asset Management nennt man Ther-
mo Fisher, einen amerikanischen Her-
steller von Geriten zur Messung von
CO,-Emissionen und Air Liquide. Das
franzésische Unternehmen arbeite in-
tensiv daran, den Wasserstoff-Hoch-
lauf in der Industrie und der Mobilitat
mit klimaneutralem Wasserstoff zu
erhéhen. Dazu plane das Unterneh-
men auch den Bau eines 30-Mega-
watt-Elektrolyseurs zur Erzeugung
von klimaneutralem Wasserstoff.

Bei BNP Paribas verweist man mit
Blick auf die Top 5 des BNPP Climate
Impact neben Gesellschaften aus dem
Windkraft-Sektor auf Brambles. ,Der

INVESTMENTFONDS

9 9 Auf Erneuerbaren
Energien liegt in diesem
Fonds kein besonderes
Augenmerk. (44

SAscHA RiepL,
Bayern Invest

australische Logistikkonzern ist kreis-
laufwirtschaftlich organisiert und halt
den weltgrofiten Bestand an wieder-
verwendeten Paletten und Behiltern,
die aus nachhaltig angebautem Holz
hergestellt sind“, sagt Jon Forster. Der
Portfoliomanager von Impax inves-
tiert mehr als 60 Prozent des Vermo-
gens des BNPP-Fonds in die Sektoren
Industrie und Informationstechno-
logien, dies aber selbst in den Top 10
nicht mit Anteilen von tber drei Pro-
zent. Den drittstirksten Bereich stel-
len Versorger mit gut zehn Prozent.

VERURSACHER VON TREIBHAUSGASEN

2019 in % des Gesamtemissionsverbrauchs

Internat. Luftfahrt

3,4%
Internat. Schifffahrt N
36%

11,5% “
Wohnen

Landwirtschaft

Industrie

Mullentsorgung

25,0 %
- Energieversorgung

20,0% , Transport

Quelle: EEA, EU-Kommission, LBBW Research, Dezember 2021
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Auch beim Okoworld Klima fillt die
breite Diversifizierung bis hinein in
die Top 10 auf. Der USA-Schwerpunkt
hilt sich mit rund 38,5 Prozent im
Vergleich zu Mitbewerbern in Gren-

zen. Das durfte auch daran liegen,
dass man Tech-Firmen wie Apple,
Microsoft und Meta vergeblich sucht,
weil sie laut Fondsmanagement gegen
das hauseigene ethische und morali-
sche Verstindnis verstof3en. Gemeint
sind laut Fondsanbieter exzessive
Arbeitszeiten, niedrige Loéhne und
mangelhafte Ausbildung. ,Ein iPhone-
Werk des Apple-Zulieferers Foxconn in
Indien musste Ende des Jahres 2021
schlechter Arbeitsbedin-
gungen vorlaufig schlief}en®, berichtet
Gunter Schaefer. Apple hatte das Werk
dann auf dem Prifstand gestellt, bis

aufgrund

sich die Bedingungen fiir die Arbeiter
nachweislich verbessert haben, sodass
inzwischen die Fertigung wieder ange-
laufen ist, schildert der Kommunikati-
onschef bei Okoworld die Entwicklun-
gen, betont aber: ,Ob sich tatsichlich
etwas verbessert hat, ist aus unserer
Sicht nicht wirklich nachzupriifen
oder noch viel mehr unwahrscheinlich.
Uns ist dieser Bereich zu undurchsich-
tig. Daher kénnen und wollen wir hier
nicht mit gutem Gewissen dabei sein.”
Wer hierdurch Performanceeinbuflen
vermutet, sieht sich beim Blick auf un-
ser Fondsranking getauscht.
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Auf unsere Frage nach den Geschifts-
modellen nennt Schifer jenseits des
Solarbereichs JB Hunt und Pure Sto-
rage. Letztgenannter ist ein Anbieter
von Cloud-Dateninfrastruktur-Dienst-
leistungen. Die Lésungen von Pure
Storage ermdglichen es Unterneh-
men, ihre Daten und Anwendungen in
Cloud-Umgebungen zu migrieren und
dort effizienter zu managen, heif3t
es. So lieflen sich neben Energie auch
Rechenkapazititen und damit Ser-
ver einsparen. JB Hunt ist ein grof3er

9 9 Unternehmen aller
Branchen miissen ihre
Emissionen auf ein
nachhaltiges Niveau senken,
wenn die Welt bis 2050
Klimaneutral werden soll. € €

SimoN WEBBER,
Schroder IM

US-Transportdienstleister mit einem
Schwerpunkt auf Zubringertransporte
zu den Verladestationen des Schienen-
giiterverkehrs. Somit trage das Unter-
nehmen zur Verlagerung von Straf3en-
transporten auf die Schiene bei.

Beim Vergleich erfolgreicher Klima-
fonds fallt auch der mit einem Volu-
men von iber zehn Milliarden Euro
grofite Klimafonds auf, der Nordea
1 - Global Climate and Environment
Fund. Wenig verwunderlich, ist der

DIE BESTEN GLOBALEN KLIMAFONDS (sortiert nach s5-Jahres-Performance )

Fondsname

LBBW Global Warming R*

Schroder ISF Gl.Clim.Ch.Eq.A Acc EUR*
Bkoworld Klima €

Nordea 1Gl.Climate and Env.F.BP EUR
DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz AL
Swisscanto(LU)Eq.Fd.Sust.Gl.Climate AT
Amundi MSCI World Cl.Trans.CTB AE EUR
FBG 4Elements P?

BNPP F.Climate Impact C.
M&G(Lux)Gl.Sustain Paris Al.Fd.A Acc EUR
HSBC GIF Gl.Eq.Climate Change AC USD**
NN (L) Climate & Environm.P USD?

KBC Eco Fund Climate Change C*

JSS Sustainable Eq.-Gl.Clim.2035 P EUR
Templeton Gl.Climate Change F.A EUR

Fonds-

Fondsgesellschaft volumen

(Mio. Euro)
LBBW AM DEOOOAOKEYM4 1.266
Schroder IM (EU) LU0302446645 3.671
Okoworld Lux LU0301152442 775
Nordea Inv. Funds LU0348926287 10.662
Bayerninvest (LU) LU0117118124 140
Swisscanto AM Int. LU0275317336 76
Amundi Luxembourg LU1437021204 2.589
VP Fund Sol. (LU) LU0298627968 86
BNP PARIBAS AM (LU) LU0406802339 2.985
M&G Luxembourg LU1670715207 149
HSBC Inv. Funds (LU) LU0323239441 311
NN Inv. Partners LU0119199791 260
KBC AM NV BE0946844272 119
J.S.Sarasin Fd.M. LU LU0097427784 96
Franklin Templeton LU0029873410 1.056

Fonds weiterhin fiir Neu-Investoren
geschlossen. ,Bislang haben wir keine
nennenswerten Abfliisse aus der Stra-
tegie festgestellt, eher das Gegenteil
ist der Fall, sagt Johannes Haubrich,
Leiter Produktmanagement Renten-
und Aktien bei Nordea Asset Ma-
nagement. Im April dieses Jahres hat
der Fondsanbieter mit dem Nordea
1 - Global Climate Engagement einen
zweiten Klimafonds an die Rampe ge-
stellt. Beide Fonds werden vom selben
Team gemanagt und verfolgen einen
identischen Investment- und Risiko-
managementprozess, aber die Ausrich-
tung ist komplett anders: Wahrend
sich der Global Climate and Environ-
ment Fund auf ,griine“ Lésungsan-
bieter fokussiert, konzentriert sich die
Neuauflage auf Unternehmen, deren
Aktivititen weiterhin eine Rolle in
einer Green Economy spielen werden,
die aber erst noch alternative und
sauberere Produktionsmethoden oder
Produkte erfordern. Haubrich wird
konkreter: ,Wir haben Unternehmen
identifiziert, die in einem oder mehre-
ren von funf Engagement-Themen mit
bedeutenden fundamentalen Risiken
beim Ubergang zu einer nachhaltigen
Wirtschaft konfrontiert sind.“ Die Ge-
sellschaften befinden sich beispiels-

13,45 17,27 14,26 12,28
2,05 18,69 14,15 12,85
-4,33 16,93 14,10 13,38
12,20 20,05 13,74 14,36
5,22 15,33 12,67 11,71
0,89 18,25 12,57 9,00
15,94 15,37 11,42 -
14,49 16,65 10,99 10,47
3,11 15,35 10,93 11,20
15,62 14,54 10,70 10,80
-0,02 14,77 10,13 10,74
4,80 13,83 8,16 6,00
3,66 11,29 7,57 8,45
6,01 11,13 7,43 8,50
0,97 12,31 6,72 9,44

Daten per 31.3.2022; Artikel-9-Fonds auRer *Artikel 8-Fonds und *keine Angaben, Fondswahrung Euro auer *US-Dollar; Quelle: Mountain-View Data
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weise in den Sektoren Transport, In-

frastruktur, Rohstoffgewinnung und
-verarbeitung sowie teils auch in der
traditionellen Olférderung. Dabei sei
aber zu beachten, betont der Leiter
Produktmanagement, ,dass sich diese
Unternehmen in einem Transformati-
onsprozess befinden miissen.”

BRANCHEN-LEADER IM FOKUS

Bereits im Oktober 2021 ist Schroder
Investment Management mit einer
Neuauflage einen &hnlichen Schritt
gegangen: Neben ihrem Schroder ISF
Global Climate Change, der gut per-
formt und tber drei Milliarden Euro
schwer ist, hat der Fondsanbieter den
Schroder ISF Global Climate Leaders
gestellt. ,Dahinter steht die Uberzeu-
gung, dass Unternehmen aller Bran-
chen ihre Emissionen auf ein nach-
haltiges Niveau reduzieren miissen,
wenn die Welt bis 2050 klimaneutral
werden soll“, sagt Portfolio Manager
Simon Webber. Der Fonds konzent-
riert sich daher im Unterschied zum
,Climate Change® und anderen Klima-
fonds nicht unverhiltnismiflig stark
auf Technologien, wie Windkraftan-
lagen und Solarenergie, die die Ener-
giewende erleichtern oder Effizienz-
steigerungen bei der Energienutzung
,Der Global Climate
Leaders Fund zielt darauf ab, weltweit

vorantreiben.

Unternehmen zu identifizieren, die
bei der Reduzierung von Emissionen

INVESTMENTFONDS

99 Wir haben, und
das ist eines unserer
Unterscheidungsmerkmale,
eine Nulltoleranzpolitik. (44

GUNTER SCHAFER
Okoworld

in ihren Geschiftsbereichen an vor-
derster Front stehen®, erganzt Webber.

Wie halten es die Fonds mit wei-
sowie Sozial- und
(ESG)?
Anlegern hilft hier ein vertiefender

teren Umwelt-
Governance-Anforderungen

Blick in die Positiv- und Ausschluss-
kriterien. Zum Beispiel zieht LBBW
AM hier bei den meisten ,,No-Go’s*
Toleranzgrenzen von finf Prozent
ein, angefangen bei fossilen Brenn-
stoffen iber Ristungsgiter bis hin
zu  Alkohol.
menbasierte Kriterien wie der UN
Global Compact und die ILO-Kern-

arbeitsnormen erfiillt werden. ,Wir in-

Ebenso miissen nor-

vestieren nicht bei schweren Kontro-
versen gemifd UN Global Compact-
Prinzipien®, sagt Riedl. Null Toleranz
gebe es bei Kinderarbeit sowie Invest-
ments in Tabak und Pornographie.
»Bei Waffen und Kernenergie liegt un-
sere Umsatzschwelle ebenfalls bei null
Prozent, die der Zulieferer darf bei
Waffen funf Prozent und bei Atom-
kraftwerken 15 Prozent nicht tber-
steigen”, erginzt der Fondsmanager
von Bayern Invest.

JWir haben, und das ist eines unse-
rer Unterscheidungsmerkmale, eine
Nulltoleranzpolitik“, betont Schifer.
Dies gilt bei Okoworld fiir die Berei-
che Atomkraft und Waffen ebenso wie
fur Chlorchemie und die Verletzung

Klimafonds
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der Menschenrechte, auch wenn , die
Unternehmen mit problematischen
Geschiften nicht einmal ein Prozent
ihres Umsatzes erwirtschaften.”

,Klimagase spielen bei der Bewertung
von Unternehmen durch uns seit je-
her eine wesentliche Rolle — gewichtet
in Abhingigkeit von der Branche und
dem Geschiftsmodell?, sagt Mathias
Pianowski, stellvertretender Abtei-
lungsleiter ~ Nachhaltigkeitsresearch
bei dem Fondsanbieter, mit Blick auf
die gerade fiir Klimafonds zentrale Be-
trachtung von CO,_-Emissionen. ,,Nicht
selten verstecken sich die grof3ten Ef-
fekte in der Beschaffungskette oder fal-
len in der Phase der Produktnutzung
an®, fugt er hinzu. Beim DKB-Fonds
werden nach Anwendung der Nachhal-
tigkeitskriterien
ausgeschlossen, wie es vonseiten des
Fondsmanagements heifit, und dann

Erdsl-Engagements

kommt ein ,CO,/Climate Change-
Score® zum Einsatz. LBBW AM, die hier
mit der Nachhaltigkeitsresearch-Agen-
tur ISS ESG zusammenarbeiten, steu-
ern die CO,-Emissionsauspragung des
Portfolios ebenfalls mithilfe eines Kli-
ma-Scores. Gerade in diesem Bereich
ist allerdings noch Luft nach oben, was
die Transparenz angeht. Sie diirfte sich
aber in Zukunft im Zuge einer verbes-
serten Datenqualitit spiirbar erhéhen.

AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Gute Klimafonds zeigen, wie sich mit In-
vestments in ganz unterschiedliche Ge-
schdftsmodelle Kursgewinne erzielen und
CO,-Emissionen senken lassen. Dabei setzen
die Fondsanbieter unterschiedliche Schwer-
punkte und erdffnen Anlegern damit ver-
schiedene Wege fiir Ihr Investment. Zwei
interessante Neuauflagen bereichern die
deutlich gewachsene Fondslandschaft. Fiir
Anleger lohnt es sich im Zuge ihrer Fondsaus-
wahl, genauer ins,,Innenleben” der Fonds zu
schauen. Einige Produkte fallen zwar durch
starke Engagements in Technologiewerte
auf. Insgesamt bleibt aber festzuhalten, dass
die Fonds weitaus kreativer sind als lediglich
in Anbieter Erneuerbarer Energien zu inves-
tieren — und dies mit vielfach liberzeugen-
den Anlageergebnissen iiber viele Jahre.
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fondsweb.com - Fonds einfach besser finden

Wer Anfang der 2000er an qualitativ hochwertige Informa-
tionen Uber Investmentfonds gelangen wollte, der musste
nicht nur besonders viel Zeit einplanen, sondern auch eine
gewisse Raffinesse hinsichtlich der Recherche an den Tag
legen. Denn die Suche nach Informationen Uber Invest-
mentfonds gestaltete sich oft schwierig.

fondsweb.com - Fonds einfach finden!

Genau dort setzte das vor mehr als 20 Jahren von FWW
gegriindete Fonds-Informationsportal fondsweb.com an:
Seitdem dient es Investoren aus Deutschland, der Schweiz
sowie Osterreich als wichtige Quelle fiir Informationen zu
Investmentfonds. Fondsweb.com agiert dabei besonders
kundenorientiert und interaktiv: Wer beispielsweise aus
Osterreich auf fondsweb.com zugreift, erhalt automatisch

Jetzt kostenlos anmelden auf

www.fondsweb.com

nur die in Osterreich zuldssigen Fonds und Informationen.
Die Kernidee hinter dem Fondsportal: Fondsdaten sam-
meln, aufbereiten und verbreiten. Da die Suche nach
Fonds, die den eigenen oder institutionellen Interessen
und Bedirfnissen entsprechen, aufgrund des nun mehr
riesigen Fondsangebotes noch immer sehr anspruchsvoll
und zeitintensiv sein kann, bietet das Fondsportal Nutzern
hier eine einfache und klar strukturierte Handhabung.

Durch Einstellungsmoglichkeiten wie Asset-, Wahrungs-,
oder Regionen-Schwerpunkt der Fondsgesellschaft sowie
der Integration der Artikel 8 und 9 der SFDR gelangen An-
leger zu den Fonds ihrer Wahl. Ebenso sind Vergleiche von
bis zu fiinf Fonds moglich, die durch das Eingeben des
Fondsnamen, WKN oder ISIN dem Vergleich hinzugefiigt
werden koénnen.

Risiko-Rendite-Chart




ADVERTORIAL

Die echten Stars im Fonds-Universum

— FWW zeigt Sie Ihnen! short Facts:

e Die FWW FundStars werden fiir jeden Sektor be-
rechnet, in dem Minimum fiinf Fonds Uber eine

Nutzer haben ebenso die Moglichkeit nach der FWW
2 Wertentwicklung von mindestens drei Jahren

FundStars-Bewertung sowie der ESG Fund Rating-Be-

wertung zu filtern. Denn mehr als 37.000 Fonds sind vl

mittlerweile in der FWW-Fondsdatendank gelistet. Der jeweilige Fonds muss ein Publikums-Son-
Durch die FWW Fundstars erhalten Investoren wert- dervermdgen sein, das in Deutschland oder Os-
volle Hilfe in ihrer Entscheidungsfindung. Das Rating terreich registriert ist

dient fir Kapitalverwaltungsgesellschaften auch als ¢ Preishistorie von drei Jahren erforderlich

Glitesiegel fiir eigene Fonds.

Y9 yeyey furdiebesten 20% der Fonds eines Sektors

an dn do dw

XA A X IX) fir die zweiten 20% der Fonds eines Sektors

:> Iy fiir die dritten 20% der Fonds eines Sektors
Q Q fur die vorletzten 20% der Fonds eines Sektors
VAN

fir die letzten 20% der Fonds eines Sektors

Das ISS ESG Fund Rating

Bewerten Sie die ESG-Performance von AKTIEN- UND
RENTENFONDS!

ESG FUND RATING

Mit dem ISS ESG Fund Rating kénnen Sie die umwelt-, so- RATED BY |SS ESG >

zial- und governancebezogene Performance von Aktien-
und Rentenfonds weltweit schnell und effektiv bewerten.

Jetzt kostenlos auf fondsweb.com als Nutzer registrieren!

Fir weitere Informationen stehen wir [hnen unter info@fondsweb.com gerne zur Verfiigung.

Uber ISS FWW:

Fondsdaten sammeln und veredeln - diesem aus der FWW-Fondsdatenbank unterstiitzt ISS FWW
Ziel hat sich die FWW Fundservices GmbH mit Fondsberater und Anleger dabei, fundierte Anlageent-
Sitz in Haar bei Miinchen verpflichtet. Mit den Daten scheidungen zu treffen.
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Mit ETFs gegen die Klimakrise

Mit Low Carbon- oder Dekarbonisierung-ETFs kénnen Anleger in Unternehmen investieren,

die aktiv zur Verringerung von CO -Emissionen beitragen. EU-Vorgaben setzen Leitplanken.

Die Fondskonzeption sollte aber zu den Anlagebediirfnissen passen. von Kay Schelauske

as Experten bereits letztes
Jahr prognostizierten, ist
eingetroffen: Der Riick-

gang der globalen energiebedingten
Kohlendioxid (CO,)-Emissionen um
iiber fiinf Prozent war nur eine Mo-
mentaufnahme. Im Folgejahr kletterte
der Wert im Zuge der weltwirtschaft-
lichen Erholung sogar um sechs Pro-
zent auf 36,3 Gigatonnen (Gt). ,Der
Anstieg der globalen CO,-Emissionen
von Uber zwei Gt war in absoluten
Zahlen der grofite in der Geschichte
und konnte den pandemiebedingten
Riickgang des Vorjahres mehr als aus-
gleichen®, stellen die Experten der
Internationalen Energieagentur (IEA)
fest. Differenzierter fillt hingegen der
Sektorenvergleich aus (siehe Schau-
bilder). Ihr Restimee: ,,Die Welt muss
nun sicherstellen, dass die globale Er-
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holung der Emissionen im Jahr 2021
einmalig war — und dass nachhaltige
Investitionen in Kombination mit dem
beschleunigten Einsatz sauberer Ener-
gietechnologien die CO,-Emissionen
im Jahr 2022 reduzieren werden. Nur
so kann die Chance aufrechterhalten
werden, die globalen CO,-Emissionen
bis 2050 auf netto-null zu verringern.”

Anleger kénnen an diesem Prozess
durch Investments in sogenannte Low
Carbon- oder Dekarbonisierung-ETFs
partizipieren. Die Leitplanken hat
einmal mehr die Europiische Union
(EU) gesetzt, in diesem Fall mit der
sogenannten Benchmark-Verordnung.
Dort wurden Mindeststandards fiir
zwei Indextypen festgeschrieben, de-
ren Gestaltung auf das Ziel des Pariser

Klimaabkommens ausgerichtet ist,

den globalen Temperaturanstieg auf
1,5 bis 2 Grad Celsius gegentiber dem
vorindustriellen Niveau zu begrenzen.
Der EU geht es dabei vor allem um fol-
gende Zielsetzungen:

1. Unterstiitzung von Indexanbietern
bei der Erarbeitung von Referenzwer-
ten fur Anlagen, die mit der Einhal-
tung der im Pariser Klimaabkommen
formulierten Ziele korrespondieren;

2. Orientierung fir Anleger im oft
nicht leicht zu durchdringenden Di-
ckicht nachhaltiger Geldanlagen;

3. Vermeidung von Greenwashing
bei der Produktgestaltung von Invest-
mentgesellschaften.

Bei den Indextypen handelt es sich
um die Paris Aligned Benchmark, kurz
PAB und die Climate Transition Bench-
mark, kurz CTB. Was unterscheidet

Fotos: Adobe Stock (1), beigestellt (2)



diese beiden Varianten? Beide folgen
dem Ziel einer jahrlichen absoluten
Verringerung der Treibhausgasemis-
sionen von sieben Prozent. Wihrend
PAB-Indizes eine Reduzierung der
Kohlenstoffintensitit von 50 Prozent
gegentiber dem Anlageuniversum
vorsehen, miissen CTB-Indizes einen
Zielwert von 30 Prozent erreichen,
dies aber im ersten Jahr. Beide Index-
typen schlieBen Unternehmen aus,
die Umsitze mit kontroversen Waffen
erzielen und bestimmte soziale Nor-
men verletzen. Die PAB-Benchmark
sieht zudem Ausschliisse bei Umsatz-
anteilen mit Kohle von mehr als ei-
nem Prozent und Erdél von mehr als
zehn Prozent vor sowie bei grofieren
Umsitzen von mehr als 50 Prozent
im Bereich der kohlenstoffintensiven
Stromerzeugung.

JWir haben bewusst den PAB aus-
gewihlt, da er unseren Kunden am
ehesten bei der Erreichung ihrer De-
karbonisierungsziele hilft“, sagt Claus
Hecher, Head of Business Develop-
ment ETF und Index Solutions bei BNP
Asset Management und verweist auf
ehrgeizigere  Investitionsstrategien
und strengere Ausschlusskriterien im
Zusammenhang mit fossilen Brenn-
stoffen (siehe Interview auf Seite 27).
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Entgegengesetzt argumentiert Kathe-
rine Magee: ,Wir wollen den Energie-
sektor nicht direkt ausschliefien, denn
die Realitit ist, dass die Weltwirtschaft
immer noch Energie benétigt. Einfach
aus dem Sektor auszusteigen, dndert

CO,-EMISSIONEN DURCH ENERGIE-
VERBRENNUNG UND INDUSTRIELLE

PROZESSE VON 1900 BIS 2021

0

ler untergewichten oder nicht in sie
investieren.“ Produktkennungen wie
,Climate Transition“ oder ,Paris-Ali-
gned” kénnten es Anlegern demnach
erleichtern, sehr schnell klimabezoge-
ne Strategien zu erkennen. ,Generell
sollten sich Fondsan-
leger aber nicht auf
Produktnamen verlas-
sen, sondern immer
die zugrunde liegende
Methodik betrachten
und auf die geltenden
Vorschriften achten®,
sagt Marcus Weyerer,
Senior ETF Investment
Strategist bei Frank-

lin Templeton Invest-

T T T T
1900 1925 1950 1975

Quelle: IEA

daran nichts®, begriindet die Anla-
geexpertin bei JP Morgan Asset Ma-
nagement, warum man sich zunichst
auf die CTB-Variante fokussiert hat
- und fiigt hinzu: ,Wir ziehen es statt-
dessen vor, in die ,,Leader” des Sektors
zu investieren, dort Verinderungen
zu fordern, wahrend wir die Nachzig-

DEKARBONISIERUNG-ETFS IM UBERBL'CK (sortiert nach 1-Jahres-Performance)

Fondsname

Franklin S&P 500 Paris Aligned Climate UCITS ETF

JPMorgan Carbon Transition Global Equity UCITS ETF USD
Amundi MSCI World Climate Transition CTB - UCITS ETF DR EUR
UBS ETF (IE) MSCI World Climate Paris Aligned UCITS ETF (USD)

iShares MSCI World Paris-Aligned Climate UCITS ETF

Fondsgesellschaft

ments.

Das zeigt sich bei-
spielsweise in der Jah-
resperformance  der

beiden Bestplatzierten

unserer Fondsauswahl.
Beim Franklin S&P 500 Paris Aligned
Climate UCITS ETF diirften die gro-
Ben Tech-Werte wie Microsoft, Apple,
Alphabet und Amazon, die iiber zwan-
zig Prozent des Portfolios stellen, star-
ke Performancetreiber gewesen sein
- und auch verantwortlich fur jiungste
Kursrickginge. ,Der IT-Sektor ist ent-

Wertentwicklung in %

BNP Paribas Easy Low Carbon 100 Europe PAB UCITS ETF
HANetf iClima Global Decarbonisation Enablers UCITS ETF
BNP Paribas Easy Low Carbon 300 World PAB UCITS ETF
iShares S&P 500 Paris-Aligned Climate UCITS ETF

iShares MSCI Europe Paris-Aligned Climate UCITS ETF EUR
Amundi Index MSCI EM Asia SRI PAB UCITS ETF

Amundi Index MSCI Emerging ESG Broad CTB UCITS ETF DR*

Daten per 1.Juni, *Angaben Fondsanbieter, Basis US-Dollar; Quellen: Morningstar, justetf.com

Franklin Templeton IEOOBMDPBZ72
JP Morgan Asset Management IEOOBMDWYZ92
Amundi LU1602144229
UBS Asset Management IEO0BN4Q0370
BlackRock IEOOBMXC7W70
BNP Paribas Asset Management LU1377382368
HAN Etf IEOOBNC1F287

BNP Paribas Asset Management =~ LU2194449075
BlackRock IEOOBMXC7V63
BlackRock IEOOBL6K8C82

Amundi LU2300294589
Amundi LU2109787049

Fonds-
volumen
(Mio. Euro) mm
35 -8,3 10,3
40 -19 -36 gL
2.500 -3,0 838 6,6
11 -33 =50 &2
48 -3,0 -7.7 >3
745 -13 -34 3
50 -33 -15,7 =57
16 05 =35 B
43 -32 -94 -
9 -2,8 -6,5 -
433 -37 -10,1 -
234 -78 =123 -209
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JAHRLICHE VERANDERUNGEN VON GLOBALEN CO,-EMISSIONEN
JE SEKTOR IN 2021 (gegeniiber 2020)

Strom- und Industrie

Warme-
erzeugung

Quelle: IEA, Marz 2022

scheidend fiir Innovationen, die dazu
beitragen konnen, den Ubergang zu
einer kohlenstoffarmen Zukunft vo-
ranzutreiben®, sagt Weyerer. Zudem
miisse der Paris-Aligned-Ansatz indi-
rekte, sogenannte Scope-3-Emissio-
nen beriicksichtigen. Ein Ergebnis die-
ses Investmentansatzes beschreibt der
Franklin-Experte so: Beispielsweise ist
die Kohlenstoffintensitit des S&P 500
Paris Aligned Climate Index per Ende
Mirz dieses Jahres um 89 Prozent ge-
ringer als beim S&P 500-Index.

WAS SIND SCOPE1/2/
3-EMISSIONEN?

SCOPE 1: direkte Emissionen aus eige-
nen oder kontrollierten Quellen. Beispiel:
Emissionen aus der Verbrennung in
eigenen oder kontrollierten Kesseln, Ofen,
Fahrzeugen.

SCOPE 2: indirekte Emissionen aus der
Erzeugung von zugekaufter Elektrizitat,
Warme, Kalte oder Druckluft, die physisch
in der Anlage auftreten, in der die Energie
erzeugt wird.

SCOPE 3: alle indirekten Emissionen,

die nicht in Scope 2 enthalten sind, aber

in der Wertschopfungskette auftreten,
einschliellich der vor- und nachgelagerten
Emissionen. Sie entstehen bspw. bei der
Gewinnung und Produktion von eingekauf-
ten Materialien, Transport der eingekauf-
ten Brennstoffe und der Verwendung der
verkauften Produkte und Dienstleistungen.
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Transport

Gebaude Andere

»Der Technologiesektor spielt eine be-
deutende Rolle bei der Dekarbonisie-
rung”, bestitigt auch Magee. Dies gelte
sowohl in Bezug auf das Management
des eigenen CO,-Fuflabdrucks — zum
Beispiel im Hinblick auf den Einsatz
von Wasserressourcen, was fiir Halb-
leiterunternehmen besonders relevant
ist — als auch durch die Entwicklung
von Schliissellsungen fiir die Dekarbo-
nisierung der Wirtschaft. Zwar zeigen
beide ETFs eine grofe Schnittmenge
in den Top 10, deren Gewichtung fallt
beim JP Morgan-Fonds jedoch spiirbar
geringer aus. ,Wir investieren heute in
Sektoren mit hohen Emissionen, wie
z. B. Automobile, Energie und Versorger
und hier vornehmlich in Unternehmen,
die daran arbeiten, die Emissionen zu-
kiinftig zu senken®, sagt die Anlages-
pezialistin mit Blick auf den JPMorgan
Carbon Transition Global Equity UCITS
ETF, der zu gut einem Viertel auf3erhalb
der USA investiert ist.

Ein zentrales Handlungsfeld sehen
die ETF-Anbieter in der direkten Ein-
flussnahme bei ihren Portfoliotiteln,
sei es durch die Stimmabgabe bei Jah-
und/oder

im Zuge des Engagements, also beim

reshauptversammlungen

Dialog mit den Unternehmen tber
spezifische Zielsetzungen. ,Die NGO
Share Action hat Amundi in Bezug auf
die Abstimmungsleistung unter die

Top 5 gereiht®, sagt Thomas Wieden-
mann, Head of ETE, Indexing & Smart
Beta Sales Germany, Austria & Eastern
Europe bei Amundi. Damit habe man
»die anderen Top 10 der gréfiten Ver-
mogensverwalter weltweit tibertroffen
und mit 97 Prozent der Stimmen fir
umweltbezogene Beschliisse eine star-
ke Bilanz bei umweltbezogenen The-
men erzielt, freut sich der ETF-Chef.

Beim Fondsangebot der Investment-
gesellschaft fallt auf, dass Anleger auf
vergleichbare Weise auch in den Emer-
ging Markets, Japan und den Pazifik-
raum investieren kénnen. Wihrend
diese Fonds wegen ihrer Regionalitit
eher als Beimischung geeignet sind,
ordnet Amundi ihren MSCI World
Climate Transition CTB — UCITS ETF
als Alternative zu einer Standardallo-
kation ein. ,Der EU-Rechtsrahmen fiir
CTB-Indizes schreibt ausdriicklich vor,
dass Sektoren mit hohen Klimaauswir-
kungen im Index verbleiben und ein
Gewicht haben miissen, das mindes-
tens dem Gewicht im Stammindex ent-
spricht®, erlautert Wiedemann. Diese
Vorgabe stelle sicher, dass die Sekto-
ren mit hohen Emissionen auch in den
CTB-Indizes vertreten sind und bei der
Umstellung auf niedrigere Emissionen
unterstiitzt werden. Anleger sind dem-
nach auch gut beraten, bei der Fonds-
auswahl darauf zu achten, welches Ziel
sie mit ihrem ETF-Investment jenseits
der Dekarbonisierung verfolgen.

AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Die Europdische Union (EU) hat Mindeststan-
dards fiir zwei Indextypen gesetzt, mit denen
Anleger die Dekarbonisierung der Wirtschaft
vorantreiben kénnen: die Paris Aligned Bench-
mark (PAB) und Climate Transition Benchmark
(CTB). Durch unterschiedliche CO,.-Redukti-
onsziele und Ausschlusskriterien eréffnen sie
verschiedene Wege zum gemeinsamen Ziel.
Das Angebot auf Basis dieser beiden Varianten
wird groRer. Vor dem Einstieg sind Anleger gut
beraten, sich den jeweils zugrundeliegenden
Index genauer anzuschauen. AuRerdem kon-
nen manche Dekarbonisierung-ETFs durchaus
als Core-Investment dienen, wahrend sich an-
dere eher als Depot-Beimischung eignen.
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»yaeringer CO,-FuBabdruck
im Fokus der Anleger*

Mit dem BNP Paribas Easy Low Carbon 100 Eurozone PAB UCITS ETF hat der Fondsanbieter
kurzlich den dritten Low-Carbon-ETF auf Basis der Paris Aligned Benchmark aufgelegt.

Claus Hecher, Head of Business Development ETF und Index Solutions bei BNP Paribas Asset
Management, erklart die Indexstrategie und wie der CO, -Fufiabdruck gemessen wird.

FONDS exklusiv: Warum haben Sie
sich bei Ihren Low-Carbon-ETFs fiir
die Paris Aligned Benchmark (PAB)
entschieden?

CLAUS HECHER: Anleger suchen ver-
mehrt Indexstrategien mit einem
niedrigen CO,-Fuflabdruck. Die EU-
Kommission hat im Mirz 2020 zwei
neuen Indextypen geschaffen, die mit
den Zielen des Pariser Abkommens
und dem EU-Ziel der CO,-Neutralitat
korrespondieren: die Climate Transi-
tion Benchmark (CTB) und die Paris
Aligned Benchmark (PAB). Letztere ist
jedoch auf ehrgeizigere Investitions-
strategien ausgelegt und hat strengere
Ausschlusskriterien im Zusammen-
hang mit fossilen Brennstoffen. Wih-
rend die CTB den CO,-Fuf’abdruck im
Vergleich zum Anlageuniversum um
rund 30 Prozent reduzieren will, liegt
die Zielmarke bei der PAB bei 50 Pro-
zent. Beide Indextypen sehen einen
Mechanismus vor, um den CO_-Fuf-
abdruck des Portfolios um mindestens
sieben Prozent pro Jahr weiter zu ver-
ringern.

Wie wird der zugrundeliegende Index
Ihrer ETF-Neuauflage zusammenge-
stellt?

C. H.: Der Low Carbon 100 Eurozone®
Index bildet die Wertentwicklung von
100 Unternehmen ab, die anhand ihrer
Freisetzung von CO,-Emissionen in ih-
rem jeweiligen Sektor positiv bewertet
werden. Aus diesem Anlageuniversum
selektiert der Indexanbieter Euronext
85 bis 90 Unternehmen. Hinzu kom-
men weitere zehn bis 15 Gesellschaf-
ten, die fir das Thema Energiewende

Craus HecHer, BNP Paribas Asset Management

stehen. Ein Ausschuss unabhingiger
Experten wihlt diese ,griinen“ Wer-
te einmal pro Jahr anhand von zwei
Kriterien aus: Sie miissen mindestens
50 Prozent ihres Umsatzes mit CO,-
armen Technologien erwirtschaften
und zu einem der folgenden sechs
Sektoren gehéren: alternative Energi-
en, Bauwesen, Strom, elektrische und
elektronische Ausriistung, industriel-
les Engineering oder Verkehr.

Wie werden die CO,-Emissionen der im
Index gelisteten Unternehmen gemes-
sen?

C. H.: Bei der Messung der Treibhaus-
gasemissionen wird sowohl die direkte
Freisetzung bei den im Index enthalte-
nen Unternehmen (Scope 1) als auch
die indirekte Freisetzung durch Ener-
gielieferanten (Scope 2) beziehungs-
weise durch klimaschidliche Gase in
der vor- und nachgelagerten Liefer-
kette (Scope 3) herangezogen. Bei-
spielsweise ist die CO,-Bilanz bei der

Automobilherstellung nicht auffallend
negativ bis zu dem Zeitpunkt, wenn
der Einsatz der Fahrzeuge im Straflen-
verkehr in die Betrachtung einbezogen
wird. Umgekehrt weisen Hersteller
von Dimmstoffen fiir die Isolation
von Gebauden eine schlechte CO,-Bi-
lanz auf. Wird jedoch die langfristige
Energieeinsparung  beriicksichtigt,
die die Immobiliennutzer durch die
Verwendung des Materials erzielen
koénnen, wird die Aktie des Herstellers
zum Musterknaben in einem Low Car-
bon Index.

Welche anderen Nachhaltigkeitsthe-
men decken Sie mit Ihrer ETF-Palette
noch ab?

C. H.: Eine hohe Nachfrage bei Investo-
ren erzielt zum Beispiel unser ETF mit
Fokus auf fithrende Unternehmen der
Kreislaufwirtschaft. Seit seiner Auf-
lage im Mirz 2019 ist das Anlagever-
mogen auf knapp 600 Millionen Euro
gestiegen. Die EU-Kommission will die
Kreislaufwirtschaft in Europa deutlich
ausweiten, um im Rahmen des Green
Deal bis 2050 Klimaneutralitit in Eu-
ropa zu erreichen. Dazu legte sie am
11. Marz 2020 einen ,Aktionsplan
fir die Kreislaufwirtschaft® vor. Die
Kommission wendet sich dabei von
der Wegwerfgesellschaft ab und for-
dert nachhaltig designte Produkte fiir
eine europiische Kreislaufwirtschaft
mit maximaler Ressourceneffizienz.
Interessante Neuemissionen waren im
ersten Quartal dieses Jahres unsere
ETFs auf nachhaltige Medizintechnik
und Wasserstoffwirtschaft sowie grii-
ne Anleihen.

| Ausgabe 02/2022 | www.fondsexklusiv.at |
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Wie Anleger der hohen Inflation
ein Schnippchen schlagen

Fur Anleger wird es schwieriger, ihr Vermégen zu erhalten oder gar zu mehren. Die Inflation ist

auf dem Vormarsch, die Zinsen steigen zwar, bleiben aber noch langer niedrig. Aktien mit hohen

Dividendenrenditen sind eine Antwort auf diese schwierige Gemengelage.

chon im Mai 2020 hatte Bor-
senlegende Warren Buffett auf
der Hauptversammlung seiner

Berkshire
Hathaway gewarnt: ,Wir erleben eine

Investmentgesellschaft

substanzielle Inflation. Unsere Liefe-
ranten erhéhen die Preise, wir erhé-
hen die Preise, und alles wird einfach
akzeptiert.”

Gleichzeitig werden Arbeitskrafte
knapp, die Stundensitze steigen. In
den USA lag die Teuerungsrate zuletzt
bei fast acht Prozent. Dazu kommt
noch die negative Auswirkung des de-
mografischen Faktors: Immer mehr
Beschiftigte gehen in Rente, das
Fachpersonal wird immer teurer. Er-

| www.fondsexklusiv.at | Ausgabe 02/2022 |

leben wir zusitzlich zum Preis- auch
einen Lohndruck und schwicht sich
das Wirtschaftswachstum weiter ab,
so tritt das ungiinstigste Szenario ein,
das man sich denken kann, namlich
eine Stagflation.

DIE LOSUNG: DIVIDENDENFONDS

Fir Anleger stellt sich die Frage, wie
sie sich positionieren sollen, um die
Kaufkraft zu erhalten. Investmentgu-
ru Buffett sieht — wenig iiberraschend
- neben Immobilien vor allem Aktien
als geeigneten Inflationsschutz an. Da-
mit die Dividende die Geldentwertung
dauerhaft ausgleichen kann, sind fur
das Orakel von Omaha zwei Vorausset-
zungen notig: Die Unternehmen soll-

von Wolfgang Regner

ten erstens in der Lage sein, ihre Preise
entsprechend der Inflationsrate zu er-
hohen, ohne dabei Geschift zu verlie-
ren. Der zweite zentrale Punkt sind die
potenziellen Kapitalkosten.

Das im inflationidren Umfeld erzielbare
zusitzliche Geschift muss gréfler sein
als der Anstieg der Investitionskosten.
Daher ist die Strategie von Dividen-
denfonds, also Investmentfonds mit
expliziter Dividenden-Strategie, darauf
ausgerichtet, auf Unternehmen mit
Preismacht und guter Profitabilitit so-
wie starkem Cashflow und hoher Subs-
tanz zu setzen. Fiir Anleger sollte sich
dies lohnen, wie auch eine Studie der
Investmentgesellschaft Allianz Global

Fotos: Adobe Stock (1), beigestellt (3)



Investors (AGI) zeigt: Demnach wer-
den die Dividendenausschittungen
2022 in Europa einen Rekord aufstel-
len. AGI prognostiziert einen Anstieg
in Europa um 8,2 Prozent auf rund
410 Milliarden Euro.

LANGFRISTIGE BEDEUTUNG

Noch klarer zeigt sich die Bedeutung
von Dividenden in der Langfristbe-
trachtung. Dividenden verleihen vie-
len Portfolios Stabilitit, vor allem in
Jahren mit negativer Kursentwick-
lung, da sie dann Kursverluste ganz
oder teilweise kompensieren kénnen.
Berechnungen von AGI zufolge liegt
die durchschnittliche Aktienvolati-
litait von Dividendenzahlern signifi-
kant und systematisch unter jener der
Nicht-Zahler - das sind fiir die euro-
piischen Aktienmirkte stolze zehn
Prozentpunkte Unterschied. Denn in
Europa ist die Dividendenkultur im
Vergleich zu den USA und Asien stir-
ker ausgepragt. Im Zeitraum 1976 bis
Ende 2021 waren hier ungefihr 34
Prozent der gesamten Aktienertrige
auf Dividenden zurtickzufiithren.

Sam Witherow, Fondsmanager des
JPM Global Dividend Fund, setzt auf

INVESTMENTFONDS

9 9 Mit hohen Inflationsraten
und gestiegenen Renditen

bei Staatsanleihen hat sich
das Bild am Aktienmarkt
gewandelt. (44

Denise KISSNER,
DWS

Qualititsunternehmen - also solche
mit starken Bilanzen und hohem Free
Cashflow. ,Diese konnen regelmafiige
Ausschiittungen aufrechterhalten. Dies
schlie3t Unternehmen aus den Berei-
chen Technologie und Gesundheits-
wesen ein. Zudem muss der Verschul-
dungsgrad niedrig, die Substanz hoch
sein.“ Doch die Dividende ist nicht alles.

Das JPM-Portfolio ist eine gute Mi-
schung aus: ,Stable High Yielders®
- diese Aktien bieten eine Dividen-

DAX-PERFORMANCEINDEX LAUFT DEM REINEN KURSINDEX DAVON

Indexpunke

18.000
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denrendite, die weit iiber dem Markt-
durchschnitt liegt und eine solide Er-
tragsbasis fur das Portfolio darstellt.
Typischerweise gehéren dazu etablierte
Unternehmen aus stabilen Branchen
wie Telekommunikation, Immobilien
und Versorger. Dann die ,Compound-
ers, die geringere Dividendenzahlun-
gen haben, aber in der Regel eine lange
Erfolgsgeschichte stetig wachsender
Dividenden aufweisen, etwa im Ge-
sundheitswesen und dem Basiskon-
sumgiiterbereich. Last, but not least

M Dax Performanceindex*
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,High growth®. Diese Aktien haben
eine niedrige laufende Rendite, aber
es wird erwartet, dass sie durch deut-
lich steigende Ausschiittungen und die
zyklische Erholung der Gewinne ein
iiberdurchschnittliches Kapital- oder
Ertragswachstum bieten, wie z. B. Fi-
nanzdienstleister.
Denise Kissner, Produktspezialisten
Aktien DWS, weist auf eine wichtige
Marktentwicklung hin: ,Mit hohen In-
flationsraten und gestiegenen Renditen
bei Staatsanleihen hat sich das Bild am
Aktienmarkt gewandelt und einen Fa-

INVESTMENTFONDS

9 9 Unternehmen mit hoher
Ertragsresilienz und einem
guten Management schaffen
es, ihr Geschaft auch in
schwierigem Fahrwasser
erfolgreich zu steuern. (44

Lubwig PALm,
Flossbach von Storch

voritenwechsel eingeldutet. Dies spie-
gelt sich auch in der Wertentwicklung
des DWS Top Dividende wider. Seit
Jahresanfang verzeichnet der Fonds
eine einstellige positive Wertentwick-
lung, wihrend der breite Aktienmarkt
(MSCI World-Index) rund zweistellig
im Minus liegt. Zudem kann der Fonds
mit deutlich niedrigeren Schwankun-
gen gegeniiber dem Gesamtmarkt und
einer bis dato sehr positiv verlaufenden
Dividendensaison aufwarten. Die Stra-
tegie beim DWS Top Dividende geht da-
hin, nur in Aktien von Unternehmen zu
investieren, bei denen die Dividenden-

DIVIDENDENFONDS (Sortierung nach der 3-Jahresperformance )

BT

WT Gl Quality Div. Growth ETF
JPM Global Dividend A $ acc
Fidelity Gl. Quality Income ETF
M&G Global Dividend € A
Guinness Global Eq. Income €
LLB Aktien Dividend. Gl. CHF A
FvS Dividend R

MFS Global Equity Income A1$

MainFirst Gl. Dividend Sta

NN (L) Glob. High Divid. P

rendite in einem angemessenen Ver-
hiltnis zur Gewinnentwicklung steht
und die das Potenzial haben, langfristig
ihre Dividende regelmifiig zu steigern.

FOKUS AUF QUALITAT

Auch Ludwig Palm, Fondsmanager des
Flossbach von Storch - Dividend R,
kann zufrieden sein, denn der Fonds
erzielte seit dem Beginn der Corona-
Pandemie Mitte Februar 2020 eine
Performance von 17,4 Prozent. Damit
zihlt das FvS-Produkt zu den besten
zehn Prozent der Vergleichsgruppe. Er
setzt vor allem auf Qualitit. ,Unter-
nehmen mit hoher Ertragsresilienz und
einem guten Management schaffen
es, ihr Geschift auch in schwierigem
Fahrwasser erfolgreich zu steuern.”
Das gelte vor allem fiir Dividendenaris-
tokraten, die ihre Ausschiittungen in
den vergangenen Jahrzehnten immer
wieder steigern konnten. Und Palm
zeigt sich kompromisslos: ,Langfristig
folgt die Dividende der 6konomischen
Entwicklung des Unternehmens und
nicht umgekehrt. Dabei definieren
wir Qualitit im Kern als die Fahigkeit,
eine hohe Rendite auf das eingesetzte
Kapital zu erwirtschaften. Diese Pro-
fitabilitit muss geschiitzt sein durch
Attribute eines nachhaltigen Schutz-
walls und das Unternehmen sollte
Raum haben, um zu wachsen.”

Fonds- Wertentwicklung in %

Fondsgesellschaft volumen

WisdomTree Management Limited IEOOBZ56SW52 232,27 USD 15,23 12,07 -
JPMorgan Asset Management LU0329201957 1361,52 USD 14,72 11,04 11,39
FIL Investment Management IEOOBYXVGZ48 324,96 USD 13,97 11,42 -
M&G Luxembourg LU1670710075 2925,79 EUR 13,64 9,80 10,20
Guinness Asset Management IEOOBGHQF631 2608,54 USD 12,70 10,26 11,27
LLB Fund Services 110291045842 162,96 CHF 12,43 10,09 -
Flossbach von Storch Invest LU0831568729 708,95 EUR 11,86 7,92 -
MFS Investment Management LU1280185064 3,34 USD 11,46 7,46 -
Mainfirst Affiliated Fund Managers LU1238901323 42,21 EUR 11,61 6,56 -
NN Investment Partners LU0146257711 639,76 EUR 11,15 7,11 9,12

Quelle: Morningstar; Angaben vom 07.Juni 2022
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Stuart Rhodes, Manager des M&G
(Lux) Global Dividend Fund, hat
eine klare Ansicht zur Zinsentwick-
lung: ,Wir sind der Ansicht, dass die
Geldpolitiker schon seit einiger Zeit
der Zinskurve hinterherhinken und
konnten im Segment der extrem un-
terbewerteten Value-Titel von der
Bewertungsverschiebung weg von
Growth-Aktien
profitieren - etwa bei Energiewer-

hoch bewerteten

ten.“ Andererseits sei auch die starke
Gewichtung des Gesundheitssektors
zugute gekommen, der inmitten der
Marktkorrektur relative Stabilitat un-
ter Beweis stellte. ,Was unsere Invest-
mentstrategie anbetrifft, so legen wir
den Fokus stirker auf Titel mit star-
kem Dividendenwachstum und weni-
ger auf solche mit relativ hoher Divi-
dende aber geringem Wachstum. Wir
schitzen bei der zuerst genannten
Aktienkategorie die Kapitaldisziplin
und die lingerfristigen Wachstums-
chancen®, erlautert der Fondsmana-
ger. Allerdings achtet Rhodes auch
auf die Bewertung. Das Dividenden-
wachstum sollte noch nicht im aktu-
ellen Aktienkurs reflektiert sein.

STARKER ZINSESZINSEFFEKT

Stefan Breintner, Leiter Research und
Portfoliomanagement sowie Co-Fonds-
manager unter anderem des DJE - Di-
vidende & Substanzbei der DJE Kapital
AG, meint zur jiingsten Fondsentwick-

www.fondsexklusiv.at | Ausgabe 02/2022 |
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b)) Dividenden kénnen
als Puffer voriibergehende
Kursverluste abmildern. € €

STEFAN BREINTNER
DJE Kapital AG

lung: ,Unsere Dividendenstrategie hat
sich seit Beginn der Corona-Pandemie
erfolgreich entwickelt. In diesem Zeit-
raum hat der Fonds besser abgeschnit-
ten als der deutsche und europiische
Markt. In der Hochphase der Corona-
Krise hat der Fonds deutlich weniger
verloren als der Markt, an der ab April
2020 einsetzenden Erholung an den
Mirkten konnten wir hingegen parti-
zipieren.

Breintner weiter: ,Wir streben ge-
nerell immer eine attraktive und
tragfihige Dividendenausschiittung
an.“ Ein besonderer Fokus liege dar-
auf, dass die Dividendenzahlung der
Unternehmen stets durch die freie
Mittelgenerierung, den sog. freien
Cashflow, gedeckt sei, also die Fihig-
keit der Unternehmen, die Dividende
auch wirklich zu erwirtschaften. Kon-
sequenterweise stehe auch die Aus-
schiittungsquote stark im Fokus: ,Im
Schnitt der letzten Jahre hatten die
Unternehmen im Fonds eine durch-
schnittliche Ausschiittungsquote von
40-60 Prozent bezogen auf den Netto-
gewinn®, so Breintner. ,Unternehmen
mit solchen Ausschiittungsquoten
sind generell in der Lage, auch in Jah-
ren, in denen ihr Gewinn zuriickgeht,
die Ausschittung bzw. die Dividende
mindestens stabil zu halten®, erginzt
Breintner. Was den allgemeinen DJE-
Investmentprozess angeht, folge die

Titelauswahl unter Beriicksichtigung
des Dividendenaspekts konsequent
dem sechsstufigen Titelauswahlpro-
zess der DJE-Kapital AG. Dieser um-
fasse die Kategorien Analystenein-
schitzung, Unternehmensgesprich,
Nachhaltigkeits-/ESG-Kriterien, Be-
wertung, Momentum sowie Sicher-
heit & Liquiditat.

Und zur Bedeutung der Dividenden
erklirt der Co-Fondsmanager: ,Di-
videndenstarke Aktien stellen eine
Quelle stetiger Ertrige dar. Die Be-
deutung von Dividendenzahlungen
wird hiufig unterschitzt. Dividenden
liefern langfristig oftmals den hochs-
ten Beitrag zur Gesamtperformance
einer Aktienanlage, denn reinvestier-
te Dividenden erzielen einen beacht-
lichen Zinseszinseffekt.“ Fiir den DJE
— Dividende & Substanz sei allerdings
nicht die héchste Dividendenrendite
entscheidend, sondern vor allem eine
stetige und idealerweise steigende
Dividendenzahlung. Breintner resi-
miert: Analysen haben gezeigt, dass
dividendenstarke Werte in schwieri-
gen Marktphasen eine stabilere An-
lageform sein kénnen als dividenden-
schwache Papiere, da eine Dividende
als Puffer vortbergehende Kursver-
luste abmildern kann.”

AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Dividenden sind ein wichtiger Bestandteil
der langfristigen Gesamtrendite von Akti-
en. Laut einer Analyse des Fondsanbieters
JP Morgan trugen die Ausschiittungen in
den letzten 100 Jahren rund 40 Prozent zur
Aktien-Gesamtrendite bei. Dividenden sind
fiir Anleger also ein entscheidender Hebel
zur nachhaltigen Renditeoptimierung. Die
hohen laufenden Ausschiittungen dampfen
den negativen Effekt steigender Zinsen, und
die starke Unternehmenssubstanz bei vielen
Dividendenwerten wirkt sich stabilisierend
auf die Bewertungen aus. Es gibt aber durch-
aus Unterschiede bei der Umsetzung einer
Dividendenstrategie. Manche Fondsmana-
ger achten vor allem auf eine hohe aktuelle
Ausschiittung, manche eher auf ein starkes
Dividendenwachstum, wieder andere auf
beide Faktoren.
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Ertragschancen und Stabilitat
bei unruhigen Aktienmarkten

Alternative Anlagestrategien, sogenannte Liquid Alternatives, kénnen sich im laufenden

Borsenjahr als stabilisierende Ertragskomponente fiirs Depot erweisen. Der Anlageerfolg steht

und fallt mit der Wahl der passenden Strategie und des ,richtigen” Managers.

nflation, Zinswende und Ukraine-
I Krieg sorgen fiir anhaltend grofle

Unsicherheiten an den Kapital-
mirkten. Wahrend sich die Zinsen in
der Eurozone nur langsam aus dem
Tal erheben diirften, kletterte die In-
flationsrate weiter auf zuletzt tber
acht Prozent gegentiber dem Vorjah-
resmonat. Die Folge: Anleger suchen
verstirkt nach Ertragschancen, die
ihnen zumindest einen realen Wer-
terhalt erméglichen. Fiindig werden
sie bei sogenannten , Liquid Alternati-
ves“, einem , Sammelbecken” fiir sehr
unterschiedliche Anlagestrategien -
vorausgesetzt, der Investmentansatz
passt zum Kapitalmarktumfeld.

So gab es im Bereich der Absolute-
deutliche
Abfliisse in Héhe von tiber einer Mil-

Return-Bond-Strategien

liarde Euro, als ab Oktober vergange-
nen Jahres Inflationssorgen und die
Schatten drohender Zinserhéhungen
die Mirkte erreichten, stellt Lupus
Alpha in ihrer jingsten Marktstudie
fest. Die genannte Strategie umfasst
zwar Fonds, die positive Renditeziele
in allen Marktsituationen verfolgen.
Anlageschwerpunkt sind jedoch vor-
wiegend Schuldverschreibungen, also
Anleihen, und die vertragen sich bei
mittel- bis langfristiger Ausrichtung
nicht mit steigenden Leitzinsen. ,Sie
wirken sich beispielsweise in unseren
Liquid-Alternatives-Portfolien insbe-
sondere auf die festverzinslichen Titel
im Basisportfolio aus®, sagt Alexander
Raviol. Der Partner und CIO Alterna-
tive Solutions Lupus alpha weist aber
zugleich darauf hin, dass es sich dabei
zumeist um kurzlaufende Pfandbriefe
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mit hoher Bonitit und kurzer Duration
handelt, sodass sich die Auswirkungen
auf die Performance in Grenzen hielten.

MARKTNEUTRALE STRATEGIEN ALS
BEIMISCHUNG IM DEPOT

Die Studienergebnisse zeigen auch,
das Liquid Alternatives die Bondmark-
te sowohl im Ein-Jahres- als auch im
Finf-Jahres-Vergleich geschlagen ha-
ben. Die Gegeniiberstellung der ein-
zelnen Strategien offenbart, dass An-
leger mit marktneutralen Strategien
auf Sicht von einem Jahr die besten
Performance-Ergebnisse von neun bis
zehn Prozent im Mittel erzielen konn-
ten. Damit eignen sich gut gemanagte
Fonds als Depotbeimischung und kén-
nen je nach Ausmaf} der Korrelation
mit den Aktienmirkten einen nen-
nenswerten  Diversifikationsbeitrag
leisten. Aktuell gilt das laut Studie

von Kay Schelauske

besonders fiir Macro/CTA-Strategien,
die auf volkswirtschaftlichen Theo-
rien und Prognosen basieren und ED
Merger Arbitrage-Strategien, die von
Ubernahmen und Provisionen profi-
tieren wollen. Eine geringe Korrelati-
on mit dem breiten Aktienmarkt ge-
winnt im Vergleich zu den Vorjahren
zunehmend an Bedeutung, bestitigt
Raviol und prognostiziert: ,Wihrend
in den letzten Jahren mit starker Ak-
tienmarktperformance Liquid Alter-
natives etwas an den Rand gedringt
wurden, kénnte 2022 die Renaissance
dieser Anlagekategorie anstehen.”

Stellt sich aktuell damit die Frage: Mit
welchen Strategien kénnten Anleger
in diesem ebenso unruhigen wie vola-
tilen Jahr erfolgversprechend unter-
wegs sein? Fir den CIO Alternative
Solutions spricht vieles fiir Wertsiche-

Fotos: Adobe Stock (1)



rungs- und Long/Short-Nebenwerte-
Strategien. Letztgenannte koénnen
von steigenden wie fallenden Kursen
profitieren und bieten bei einer Kor-
relation mit den Aktienmairkten in
Hohe von 0,6 seit Jahresbeginn gute
Diversifikationsvorteile. Das gesamte
Segment Long/Short Equity lieferte
sogar im Mittel die besten Perfor-
mance-Ergebnisse, wie der Strategie-
vergleich zeigt.

Wertsicherungsstrategien  zeichnet
ein absolutes Renditeziel aus, das sie
in jedem Marktumfeld anstreben. Ak-
tuell bieten Wertsicherungsfonds den
Vorteil, dass Neuinvestoren mit einem
héheren Sicherungsniveau einsteigen,
erlautert der CIO. So bleibe bspw. bei

einem angestrebten unterjihrigen

Alt tive Strategi
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die Markte hingegen wieder erholen,
so konnen beide Produkte an einer
Erholung partizipieren®, sagt Raviol.
Markt-Timing, z. B. um den richtigen
Einstiegszeitpunkt zu finden, werde
somit hinfallig.

VON VOLATILITATEN PROFITIEREN

In Zeiten hoher Marktunsicherheit
ist zudem die Volatilitit ein Thema.
Mit Blick auf den hauseigenen Lupus
alpha Volatility Invest betont der Un-
ternehmenschef aber, dass diese Vola-
tilitatsstrategie in seitwirts laufenden
Mairkten grundsitzlich genauso gut
oder schlecht performen kann wie in
steigenden oder fallenden Mairkten.
,Der Fonds ist weitgehend markt-
neutral und konzentriert sich auf die
Vereinnahmung der Risikopramie fiir

ABSOLUTE-RETURN- UND LIQUID-ALTERNATIVES-STRATEGIEN

IM PERFORMANCE-VERGLEICH

mittlere Wertentwicklung 1Jahr

tatsichlich beobachtete Schwankung
im Verhiltnis zu der zuvor verkauften
Volatilitit ist.“ Das absolute Niveau
der Volatilititen spiele dabei nur eine
untergeordnete Rolle.

Insgesamt gesehen war die Perfor-
mance 2021 bei den meisten Fonds
positiv, bilanzieren die Studienverfas-
ser. Allerdings ist die Spreizung der
Renditen innerhalb der Strategien bei
Fixed-Income-Strategien wie Alterna-
tive Credit und Absolute Return Bond
tendenziell geringer als bei risikorei-
cheren Strategien wie Long/Short
Equity, Managed Futures oder Global
Macro. Die grofie Streuung bei Equity-
Market-Neutral-Strategien legt zudem
den Schluss nahe, dass Beta-neutrale
Strategien zwar das Marktrisiko elimi-
nieren, aber ein hohes
Maff an Manager-Ri-
siken mit sich bringen
kénnen.

Fiir alle Strategien gilt:
Anleger sollten nicht
nur genau wissen,
wie sich die anvisierte
Strategie im vorherr-

schenden Marktumfeld

Quelle: Lupus Alpha 2022

Verlust von maximal zehn Prozent
derzeit ein Minus von weniger als funf
Prozent iibrig. ,Wer heute investiert,
kann sich demnach tber ein héhe-
res Sicherungsniveau freuen®, betont
Raviol. Beide Strategien eréffnen nach
Einschitzung des CEO einen positi-
ven Ausblick: ,Fallen die Aktienmark-
te weiter, kénnen Investoren von der
Entkopplung und den Diversifikati-
onseffekten profitieren. Sollten sich

Volatilitit“, sagt Raviol und betont,
dass die Risikoprimie infolge der
Marktunsicherheiten aktuell als at-
traktiv bewertet ist. Die hauseigenen

Volatilititsstrategien vereinnahmen
den sogenannten Implied Realised
Spread. Gemeint ist damit die Diffe-
renz zwischen der vom Markt erwarte-
ten und der tatsichlich eingetretenen
Volatilitat. Raviol: ,Der Performance-

beitrag ist umso hoher, je niedriger die

verhalt. Je grofler die
Abweichungen Zwi-
schen den Fonds eines
Segments ausfallen,
desto wichtiger wird
es zudem, einen tiber-
durchschnittlichen
Manager zu selektie-

ren. Dies gilt selbst fiir

Fixed-Income-Strate-

gien wie Absolute Re-

turn Bond, deren Fonds
das Jahr bemerkenswerterweise mit
Renditen zwischen -5,75 Prozent und
18,44 Prozent beendeten. Bei den An-
lagezeitraumen tiber fiinf Jahre liegen
die meisten Fonds in der Gewinnzone.
Doch schaffen es nur wenige, dauerhaft
eine Performance von mehr als finf
Prozent zu erwirtschaften, schreiben
die Verfasser weiter. Insofern steht und
fallt auch hier der Anlageerfolg mit der

Auswabhl des ,richtigen Managers.
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MIT ALL-IN99 VORSORGEWOHNUNGEN

SOLIDE UND LANGFRISTIGE RENDITEN
MIT DEM ALL-IN99 KONZEPT

Seit 2015 ist die OKO-Wohnbau exklusiver Vertriebspartner fiir all-in99 Vorsorgewohnungen. Bautrager und Entwickler
der Immobilien ist die wert.bau Errichtungsgesellschaft. Seither wurden 18 Projekte mit mehr als 420 Wohneinheiten
entwickelt und von der OKO-Wohnbau und ihren Vertriebspartnern an Anleger verkauft.

Bis zu 20% giinstiger als
vergleichbare Immobilien

Der Preisvorteil von all-in99 beruht auf drei Erfolgsfaktoren: Erstens
werden die Grundsticke auf Baurecht gepachtet und nicht gekauft.
Dank des standardisierten all-in99 Konzeptes ist der Planungsauf-
wand sehr gering und drittens ermaoglicht die Massivholzbauweise
einen hohen industriellen Vorfertigungsgrad. Quasi ein Wohnbau in
Kleinserie. Fur Anleger bedeutet das weniger Investitionskosten und
kirzere Bauzeiten, wodurch sich attraktivere Renditen ergeben.

Massivholzbau statt herkommlicher Bauweise

Bauen mit Holz liegt im Trend. Neben vielen sehr guten bauphysi-
kalischen Eigenschaften sorgt Holz fir eine angenehme Wohnatmo-
sphare. Besonders wichtig ist aber der dkologische Aspekt: Holz als
erneuerbarer Rohstoff bindet CO,. Bei der Dammung werden anstelle
von Styropor nur Naturfasern verwendet, die eigene Stromerzeugung
mittels Photovoltaik und nachhaltige Heizsysteme sind Standard.

All Inclusive Ausstattung

Die Wohnungen verfligen alle tber eine Balkonloggia oder Terrasse
mit Eigengarten, sind mit einer modernen Tischler-Kiiche, einem Bad
samt Sanitareinrichtung und einem Vorraum mit Garderobe ausge-
stattet. Je nach Projekt werden entweder eine Tiefgarage oder Car-
ports errichtet. Die Heizung erfolgt standortabhangig mit Warme-
pumpe oder Fernwarme.

Wer sollte in eine Vorsorgewohnung investieren?

Die OKO-Wohnbau bietet Investoren unterschiedliche Investmentmo-
delle an. Das beginnt bei Finanzierungsvarianten, bei denen man tber
20 Jahre die Investition mit monatlichen Beitragen ,anspart” und
reicht bis zu Barzahlern, die ihr Kapital einfach und solide anlegen
mochten. Anlegerwohnungen sind ideal zur Pensionsvorsorge und
sichern ein arbeitsfreies, langfristiges Zusatzeinkommen, von dem
auch noch Kinder und Enkelkinder profitieren.



Immobilien
Investment

()KOWBﬁN BAU

www.oeko-wohnbau.at

. AU
3KO-WOHNB |
SERVICE PAKET

fUrVertr'\ebspartner

Als Vertriebspartner der OKO-Wohnbau

genielen Sie eine breite Palette an Support-
leistungen. Das beginnt bei professionellen
Verkaufsunterlagen, Hilfestellung bei Marke-
ting und Werbung bis hin zu Schulungen in

der OKO-Wohnbau Akademie.

SO PROFITIEREN VERMOGENSBERATER
VON ALL-IN99 VORSORGEWOHNUNGEN

Aufgrund des Baurechts — und der im Vergleich zu anderen Projekten geringeren
Errichtungskosten - erwirtschaften all-in99 Vorsorgewohnungen eine solide und

langfristige Rendite.

AKTUELLES PROJEKT

WOLFSBERG

ws 21 Wohnungen
Ws Baubeginn: Herbst 2022
ws Rendite: 3,9% (Barzeichner)

auf den effektiven Eigenmitteleinsatz
(vor Kaufnebenkosten und Steuer)

Projektdetails fiir
Investoren
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,, Wir sind fur die kommende Zeit
weiterhin gut aufgestellt*

Dr. Bruno Ettenauer, CEO der S IMMO &aufert sich zur aktuellen Lage auf dem Immobilienmarkt,
zur starken operativen Performance im ersten Quartal und zur neuen Eigenkapitalquote.

FONDS exklusiv: Herr Dr. Ettenauer,
sehen Sie Risiken fiir die S IMMO im
Kontext des Kriegs in der Ukraine?

BRUNO ETTENAUER: Wir kénnen
uns von der allgemeinen wirtschaft-
lichen Situation nicht abkoppeln, alle
Entwicklungen, die der Krieg in der
Ukraine ausgelést hat, haben auch
Auswirkungen auf die S IMMO. Das
sehen wir in vielen Bereichen, wie
im steigenden Zinsniveau und im
Lander-Spread fur die CEE-Linder.
Im Hinblick auf Lieferketten sind
wir als Bestandshalter nicht so stark
betroffen wie zum Beispiel Immobili-
enentwickler. Wir sind von Material-
notwendigkeiten bei Umbauten oder
aber

Instandhaltungen abhingig,

nicht im groflen Stil.

Vor wenigen Tagen hat die S IMMO
das Ergebnis zum ersten Quartal ver-
offentlicht — erneut mit einer klaren
Steigerung wesentlicher Kennzahlen.
Wird sich dieser Trend so fortsetzen?
B. E.: Auch wenn wir uns natiirlich
einen erfreulicheren Start ins neue
Jahr gewtnscht hitten, waren die
Ergebnisse des ersten Quartals noch
relativ unbeeinflusst vom Krieg in
der Ukraine und der Zinswende. Die
durchwegs starke operative Perfor-
mance im ersten Quartal sowie die
genaue Beobachtung des Umfelds
und etwaige strategische Anpassun-
gen bei geinderten Bedingungen
bestirken uns jedoch darin, dass wir
fur die kommende Zeit weiterhin gut
aufgestellt sind. Das wollen wir auch
unseren Aktionirinnen und Aktioni-
ren zugutekommen lassen. Deshalb
schiitten wir fiir das Geschiftsjahr
2021 eine Dividende in Héhe von
0,65 Euro je Aktie aus.
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Wie schitzen Sie die Lage auf dem Im-
mobilienmarkt ein und welchen Ein-
fluss hat die neue Eigenkapitalquote
in Hohe von 20 Prozent, die in Zukunft
von Kreditnehmern eingefordert wird?
B. E.: Die neue Eigenkapitalquote wird
definitiv eine Auswirkung haben.
Banken werden bei den monatlichen
Ratenverpflichtungen  automatisch
genauer priifen, was sich ein Familien-
haushalt zur Anschaffung von Wohn-
raum leisten kann. Diese Belastung ist
bei steigenden Zinsen logischerweise
hoher, wodurch sich das Finanzie-
rungsvolumen automatisch reduziert.
Ein zusitzlich verkomplizierender
Faktor ist hierbei die Entwicklung der
Inflation.

Inwelcher Hinsicht ergiinzt der vor kur-
zem angekaufte EXPO Business Park in
Bukarest das Portfolio der S IMMO?

B. E.: Wir haben durch die Veriufle-
rung unserer Beteiligungen sowohl an
der CA Immo als auch an der IMMO-
FINANZ eine sehr hohe Cash-Position

99 Wir haben durch
die VerdufRerung von
Beteiligungen eine sehr
hohe Cash-Position
aufgebaut. (44

DRr. BRUNO ETTENBAUER,
S IMMO

aufgebaut, die 778 Millionen Euro in
der Quartalsbilanz betrigt. Zusitz-
lich haben wir immer betont, dass wir
von indirekten Veranlagungen wieder
in direkte Immobilienveranlagungen
zuriickkehren wollen. Der Ankauf des
EXPO Business Parks war demnach ein
logischer Schritt — es ist ein sehr hoch-
wertiges Gebiude, sowohl in der tech-
nischen Ausgestaltung und der ESG-
Konformitit als auch hinsichtlich der
Mieter-Bonitat.
kommen von nahezu acht Millionen

Mit Jahresmietein-

Euro liefert die Immobilie einen sub-
stanziellen Beitrag zum FFO I und er-
ganzt unser CEE Portfolio perfekt.

S Immo AG

FriedrichstraBe 10,1010 Wien
Tel.: +43122795-1m2

Email: office@simmoag.at
www. simmoag.at

Foto: Andreas Jakwerth
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Worauf es bei der Vorsorge wirklich ankommt
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»MyFolios* jetzt zehn Jahre am Markt

Standard Life: Risikoprofil erh6ht Planbarkeit

ie Multi-Asset-Fonds ,MyFolios®

haben nicht nur eine konstant
gute Performance erzielt, sondern
auch wachsende Mittelzufliisse ver-
zeichnet, informiert der Lebensversi-
cherer Standard Life anlisslich ihres
zehnjihrigen Jubildums. Die gema-
nagten Fondslésungen sind in finf
Risikostufen in allen Fondspolizzen
verfigbar. Anders als herkémmliche
Fonds werden die ,MyFolios nicht
nach Rendite-, sondern nach Schwan-

kungs- bzw. Risikovorgaben gemanagt.
Dabei werden fiir die einzelnen Fonds
Volatilititskorridore festgelegt, in de-
nen sie sich bewegen miissen. ,Neben
der langfristigen Performance sind
fur viele Anleger vor allem zwei Dinge
wichtig: Planungssicherheit gemaf? ei-
gener Risikopriferenz sowie Absiche-
rung gegen Riickschlige an den Mirk-
ten®, sagt Michael Heidinger, Head of
Wholesale Deutschland und Osterreich
bei abrdn. Demnach haben die strate-

Kein Vertrauen in die staatliche Pension
UNIOQA verbindet digitale und analoge Welt fiir junge Menschen

b Gender Pension Gap, steigen-

de Mieten oder gesundheitliche
Erwigungen: Auch junge Menschen
mochten kompetent bei der Auswahl
von Versicherungsprodukten be-
gleitet werden®, weify Peter Humer,
Vorstand Kunde & Markt Osterreich
UNIQA Insurance Group. ,In einer
Verbindung von analoger und digita-
ler Welt entwickeln wir die passende
Vorsorgelésung fir jedes Anliegen.
Mit myFuturegoals zeigen wir jungen

Erwachsenen Wege zu einem besseren
Leben®, erginzt Humer. Auch sie wis-
sen: Je frither die Vorsorge beginnt,
desto besser. Drei von vier der 16- bis
29-Jihrigen sehen finanzielle Vorsor-
ge als wichtig an, so das Ergebnis einer
aktuellen Studie des Versicherers. Auf
die staatliche Pension allein vertrau-
en lediglich zwei Prozent der jungen
Menschen. Die Kampagne ,,myFuture-
goals — Je frither, desto besser ver-
sorgt” lauft auf digitalen Kanilen, wie

Schlechtere Zukunftsaussichten fiir Kinder

Allianz bietet Losungen zur Pravention und Risikominimierung

ie Krisen der letzten Jahre ha-

ben Osterreichs Eltern risikobe-
wusster gemacht - insbesondere die
finanziellen  Zukunftsperspektiven
fur Kinder haben sich aus ihrer Sicht
verschlechtert. Mobbing und menta-
le Belastungen ihrer Kinder bereiten
hiufiger Kopfzerbrechen als deren
mogliche koérperliche Erkrankungen
oder Unfallgefahren des Alltags. Trotz
aller Gefahren dominiert jedoch zu-
meist das Gefiihl, in der eigenen Fa-
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milie alles gut im Griff zu haben und
finanzielle Vorsorge auf spiter ver-
schieben zu kénnen. Dies geht aus der
aktuellen ,Allianz Kindersicherheits-
Studie” hervor, einer Umfrage unter
Eltern von Kindern bis zu 14 Jahren.
,Das Leben ist unsicherer geworden,
auch fir unsere Kinder. Als Perso-
nenversicherer ist es unsere Aufgabe,
Familien bei der Privention und Re-
duktion der Risiken mit effizienten
Losungen zu begleiten — ganz gleich,

MicHAEL HEIDINGER,
Standard Life

gische Ausrichtung und eine breite
Diversifikation dazu beigetragen, dass
Kursriicksetzer in der Vergangenheit
geringer ausfielen als bei den meisten
europiischen Aktienindizes.

PeTER HUMER,
UNIQA

z. B. Instagram, Facebook und TikTok.
Beratervideos von und fiir junge Er-
wachsene zeigen beispielhaft, wie sich
individuelle Vorstellungen in die Rea-
litat umsetzen lassen.

RiTA REINBACHER,
Allianz

ob es um die finanzielle Zukunftsvor-
sorge oder die Férderung der Gesund-
heit ihrer Kinder geht®, sagt Rita Rein-
bacher, Expertin Market Management
der Allianz Osterreich.

Fotos: beigestellt (3)



@ NURNBERGER

VERSICHERUNG

Fondsgebundene
Lebensversicherung

08|16 Fonds-Konzept - alles andere als Durchschnitt.

Mit der Fondsgebundenen Lebensversicherung 08|16

der NURNBERGER profitieren Ihre Kunden jetzt doppelt und dreifach.
Doppelt: Sie genielR3en die Flexibilitdt einer modernen Sparform und
die Steuervorteile einer Lebensversicherung.

Und dreifach: Mal3geschneiderter Kapitalaufbau und

gleichzeitig Absicherung bei Berufsunfahigkeit und Pflege.

Auch mit nachhaltig veranlagenden Fonds erhaltlich.

member of
www.nuernberger.at merkur group



Kommentar

Transparenz
als Indikator

von Kay Schelauske

ie Herausforderungen der

»griunen Transformation® von

Gesellschaft und Wirtschaft
sind unveridndert grof3. Vermutlich
sind sie in den letzten Monaten noch
gestiegen. Denn infolge der anhalten-
den Kampfe in der Ukraine, der mas-
siv gestiegenen Rohstoffpreise und
der Tatsache, dass der russische Ag-
gressor am ,Gashebel” sitzt, ist die Si-
cherheit der Energieversorgung in den
Fokus europiischer Politik geriickt.
Nachhaltige Ziele, wie der Verzicht
auf fossile Energietréger, insbesonde-
re Kohle und Erdél, drohen dabei aus-
gebremst zu werden.

Wer einen tieferen Blick in die Erneu-
erbare-Energien-Branche wirft, wird
feststellen, dass auch dort lingst nicht
alles rund liuft. Stérfaktoren gibt es
derzeit genug. Da verzdgern z. B. die
Lieferketten-Stérungen, die durch
die Null-Covid-Politik Chinas massiv
verstirkt werden, die Fertigstellung
von Energieprojekten. Die starken
Preissteigerungen fithren bspw. bei
Windkraftunternehmen dazu, dass
viele Hersteller kaum kostendeckend
produzieren kénnen. Stichwort Ener-
gietransporte: Es mangelt oftmals an
den notigen Ubertragungsleitungen,
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um den regional erzeugten Strom in
weit entfernte Verbrauchszentren zu
transportieren — doch bis allein die
Baugenehmigungen vorliegen, gehen
Jahre ins Land.

Fakt ist aber auch: Der Klimawandel
schreitet unvermindert voran. Der
pandemiebedingte ~ Wirtschaftsein-
bruch hat lediglich eine Atempause
verschafft. Denn inzwischen steigen
die CO_-Emissionen unvermindert
weiter. Gerade deshalb ist es wichtig,
dass sich Unternehmen, wie mit der
Green Finance Alliance geschehen, in
Nachhaltigkeits-Initiativen ~ zusam-
Der
kommt dabei zweifellos eine Haupt-

menschlieffen. Finanzbranche
rolle zu, denn Investmentgesellschaf-
ten, Banken, Versicherungen und Ver-
sorgungseinrichtungen entscheiden
dariiber, in welche Regionen, Sekto-
ren, Unternehmen und Projekte viele

Milliarden Euro investiert werden.

Ein Stiick weit treffen aber auch wir,
die Konsumenten und Anleger, die
Investmententscheidungen, sozusa-
gen Hand in Hand mit dem Vermittler
bzw. Vermégensberater des Vertrau-

ens. Sie miissen voraussichtlich ab 2.

August dieses Jahres ihre Kunden in
Sachen Nachhaltigkeit aufkliren und
ihre sogenannten Nachhaltigkeits-
priferenzen abfragen. Kein leichtes
Unterfangen, was der Gesetzgeber
hier bislang vorgibt, zumal noch nicht
alle Details klar sind. Fiir Kunden und
Vermittler ist es dennoch vor allem
wichtig, sich auf den ,griinen Weg“
zu begeben, sofern dies noch nicht ge-
schehen ist. Warum?

Es gibt keine Alternative zur ,griinen
Transformation®. Oder anders ausge-
driickt: Fir Konsumenten und Anle-
ger wird sich nachhaltiges Handeln
immer mehr auszahlen. In Sachen
Veranlagung gilt das sowohl fiir den
direkten Weg iiber Aktien und Fonds
als auch den indirekten via Lebens-
versicherungen oder der betrieblichen
Altersvorsorge. Zweifelsohne sind die
Gesellschaften unterschiedlich stark
nachhaltig unterwegs und es erfordert
Rechercheaufwand, den passenden An-
bieter zu finden. Aber die Produktan-
bieter diirften dies noch verstirkt mit
Tools und Schulungen zumindest ein
Stiick weit erleichtern. Und eines zeigt
das neue Klima-Biindnis der Finanz-
branche auch: Transparenz ist ein guter
Indikator fir ,griine Glaubwiirdigkeit*.
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»Fondspolizzen sind ein Megatrend®

In Zeiten von Niedrigzinsen und erhéhter Inflation setzen immer mehr Osterreicher bei

ihrer Altersvorsorge auf Fondspolizzen, sagt Alastair McEwen. Der Geschiftsfithrer der Donau

Brokerline GmbH zeigt die Hintergrinde auf und erliutert, warum die Krebsversicherung fur

viele ein unverandert wichtiger Vorsorgebaustein ist.

FONDS exklusiv: Die Osterreicher
wollen ihr Geld, das sie fiir ihre Pensi-
onsvorsorge investieren, gegen Infla-
tion schiitzen. Das zeigt eine Studie
aus Threm Haus. Warum eigenen sich
Fondspolizzen hierfiir besonders gut?
ALASTAIR MCEWEN: Zunichst ist es
erfreulich, dass die Altersvorsorge bei
den Osterreichern ganz oben auf der
Agenda angekommen ist. Erstmals
sprechen sich dabei zwei Drittel der
Umfrageteilnehmer fiir die Fondspoliz-
ze aus und ein weiteres Drittel will sie
jetzt nutzen. Das ist ein sehr starker
und angesichts von Niedrigzinsen und
erhohter Inflation folgerichtiger Markt-
trend. Denn mit Fondspolizzen kénnen
Sparer durch Sachwertanlagen wie Ak-
tien- und Immobilienfonds héhere Er-
tragschancen erzielen, die gleichzeitig
inflationsgeschiitzt sind. Aber: Fonds-
polizze ist nicht gleich Fondspolizze.

Was meinen Sie damit?

A. M.: Bei der Altersvorsorge handelt
es sich um langfristige Sparprozesse.
Deshalb sollte der Sparer finanziell be-
weglich bleiben. Ganz gleich, ob er zum
Beispiel arbeitslos oder arbeitsunfihig
wird, heiraten will oder Nachwuchs
erwartet, mit Zu- oder Auszahlungen
lasst sich die Polizze an die Lebensver-
anderungen anpassen. Ebenso kénnen
die Pramienhéhe angepasst und die
Zahlungen befristet ausgesetzt wer-
den. Fiir die Veranlagung stehen Kun-
den rund 70 Fonds verschiedener As-
setklassen zur Auswahl und, anders als
bei vielen Mitbewerbern, Zugriff auf
unseren hauseigenen Deckungsstock.

Wie sieht es mit einer nachhaltigen
Veranlagung aus?

A. M.: Wir sind sehr stolz, dass wir
innerhalb der Fondspalette bei un-

Avastair McEwen, Donau Brokerline

serer nachhaltigen Fondspolizze
Green Protect auch zwei langjihrige
renommierte  Nachhaltigkeitsfonds
anbieten: den ERSTE WWF Stock En-
vironment. Der Aktienfonds erzielte
per Ende April dieses Jahres iiber die
letzten funf Jahre einen Wertzuwachs
von 17,7 Prozent pro Jahr und auf
Zehn-Jahres-Basis ein jihrliches Plus
von 14,4 Prozent. Der zweite Nachhal-
tigkeitsfonds ist der Pictet-Quest Eu-
rope Sustainable Equities, der eben-
falls tiber ein Fiinf-Sterne-Rating von
Morningstar und das 6sterreichische
Umweltsiegel verfiigt.

Die auch von Lebensversicherern ein-
geforderte Reform der primienbe-
giinstigten Zukunftsvorsorge ist aus-
geblieben. Warum empfehlen Sie auch
2022 den Einstieg?

A. M.: Stimmt, das dndert aber nichts
daran, dass die priamienbegiinstigte
Zukunftsvorsorge nach wie vor ein
sehr gutes Fundament fiir die Alters-
vorsorge darstellt. Die Kunden zahlen
dann keine Versicherungssteuer auf

ihre Beitrige und erhalten ihre Ertra-
ge und Pensionszahlungen ebenfalls
steuerfrei. Zudem profitieren Sparer
von einer vollstindigen Beitragsga-
rantie und erhalten eine staatliche
Foérderung jedes Jahr obendrauf. Bes-
ser geht es nicht.

Die Angste vor einer schweren Er-
krankung wie Krebs sind laut Ihrer
Umfrage grifier als die, an Covid-19
zu erkranken. Woran liegt das und wie
kann Ihre Krebsversicherung hier un-
terstiitzen?

A. M.: Das liegt daran, dass die meis-
ten Osterreicher jemanden aus ihrem
Umfeld kennen, der an Krebs erkrankt
ist. Gleichzeitig kennen sie die dar-
aus resultierenden psychischen und
finanziellen Belastungen. Wer unsere
Krebsversicherung abgeschlossen hat,
was auch tber den Vermittler online
moglich ist, erhilt im Leistungsfall
die vereinbarte Versicherungssumme
ausgezahlt und kann so Einkommens-
ausfille auffangen oder erforderliche
Mafinahmen finanzieren. Zudem be-
inhaltet der Versicherungsschutz gute
Serviceleistungen, allen voran die
»Medical Second Opinion®.

Was ist das Besondere daran?

M. A.: Eine Krebsdiagnose ist fur Be-
troffene einschneidend und schafft
Verunsicherung, ob die Diagnose und
die daraus abgeleiteten medizinischen
Mafinahmen wirklich richtig sind.
Unsere ,Medical Second Opinion® er-
offnet die Moglichkeit, Diagnose und
Therapien von einem weltweit aner-
kannten Spezialisten priifen zu las-
sen. Dadurch erhalten Betroffene ein
grofles Maf} an Sicherheit und mehr
psychische Stabilitit, was den Hei-
lungsprozess férdert.
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,Erfolgreiche Fondslosung lanciert*

Standard Life hat mit den Global Index Fonds eine neue Fondslésung fiir unterschiedliche

Anleger- und Risikotypen herausgebracht, die sich bereits auf dem englischen Markt bewahrt
hat. Christian Nuschele, Head of Sales & Marketing bei Standard Life, erklart das Produkt-
konzept, das hierzulande exklusiv im Rahmen von Fondspolizzen angeboten wird.

FONDS exklusiv: Eine erhéhte Infla-
tion spricht fiir kostengiinstige Index-
fonds, die starke Nervositit an den
Borsen aber eher fiir aktiv gemanagte
Fonds. Wie kommen Anleger aus die-
sem Dilemma?

CHRISTIAN NUSCHELE: Die grund-
sitzliche Herausforderung ist es aus
meiner Sicht, in Zeiten niedriger Zin-
sen und hoher Inflation eine Lsung
zu finden, die eine ansprechende Ren-
dite erwirtschaftet. Hier gibt es sowohl
bei passiven Investments als auch im
Bereich aktiv gemanagter Fonds sehr
gute Losungen. Die Entscheidung
hingt sehr stark von der individuel-
len Priferenz des Kunden, aber auch
von der jeweiligen Anlageklasse ab. Es
spricht aber auch nichts dagegen, die
beiden Philosophien miteinander zu
kombinieren.

Wie ordnen sich hier die neuen Stan-
dard Life Global Index Fonds ein?

C. N.: Die neuen Fonds decken nach
meiner Uberzeugung die wichtigsten
Kundenbedarfe sehr gut ab. Die Global
Index Fonds legen sehr breit diversifi-
ziert an und bieten dadurch ein attrak-
tives Renditepotenzial. Jedes Portfolio
investiert in Indexfonds von Vanguard
und erméglicht so die Streuung des in-
vestierten Kapitals auf tausende Aktien
und Anleihen der wichtigsten Markte,
Regionen und Branchen weltweit. Die
Kapitalanlage ist einfach und verstind-
lich. Sie erfolgt ausschliefflich mittels
einer feststrukturierten Kombination
aus Aktien und Anleihen auf der Basis
von fiunf Portfolios mit unterschiedli-
Aktien-Anleihe-Gewichtungen,
angefangen bei einem Aktienanteil von

chen
20 Prozent bis hin zum chancenreichs-

ten Portfolio, das zu 100 Prozent in
Aktien investiert. Dies sorgt dafiir, dass
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CHristiaN NuscHELE, Standard Life

fur die verschiedenen Anleger- und Ri-
sikotypen passende Losungen dabei
sind. Alle Fondspreise werden tiglich
aktualisiert und sind somit transpa-
rent. Und die Fonds tragen natiirlich
dem gestiegenen Kostenbewusstsein
der Kundinnen und Kunden Rechnung.
Die funf Portfolio-Lésungen sind dank
des Kundenbonus fiir jahrliche Kosten
von 0,11 bis 0,15 Prozent verfiigbar.

Wie stellen die Indexfonds die breite
Diversifikation innerhalb der Portfo-
lios sicher?

C. N.: Der Aktien-Mix unserer Stan-
dard Life Global Index Fonds umfasst
zwolf Sektoren aus 60 Industrie- und
Anleihe-
Bestandsteil investiert in tausende
Staats-
hen mit Investment-Grade-Status.

Schwellenldndern. Der

sowie Unternehmens-Anlei-

Warum haben Sie sich fiir Vanguard als
Produktpartner entschieden?

C. N.: Vanguard ist der zweitgrofite
Fondsmanager der Welt mit langjih-
riger Investment-Expertise im Bereich

passiver Investments. Zweitens setzen
wir hier auf ein bewihrtes Anlagekon-
zept. Die Standard Life Global Index
Fonds ihneln den LifeStrategy Funds,
die Vanguard in Grof3britannien anbie-
tet. Dort zihlen diese Fondslésungen
zu den erfolgreichsten Anlageangebo-
te, sowohl in Bezug auf den Absatz als
auch auf die Performance. Seit ihrer
Einfihrung vor tber zehn Jahren ist
das verwaltete Vermdgen stetig ge-
wachsen und hat die Marke von 32 Mil-
liarden Pfund tberschritten. Uns ist es
nun gelungen, dieses Konzept fir den
deutschen und 6sterreichischen Versi-
cherungsmarkt zuginglich zu machen
und zwar exklusiv itber unsere fondsge-
bundenen Versicherungsprodukte.

Viele Vermittler wollen bedarfsgerech-
te Vorsorgelosungen, die sie nicht stén-
dig kontrollieren miissen. Gelingt dies
mit Ihren passiven Investments inner-
halb von Maxxelence Invest?

C. N.: Definitiv. Ich gebe Thnen vollkom-
men Recht, dass bei den meisten Ver-
trigen nicht wihrend der Laufzeit um-
geschichtet wird. Vielmehr wird eine
Losung gesucht, die dem Risikoprofil
des Kunden entspricht und bei der
dann der Asset-Manager wihrend der
Laufzeit die notwendigen Umschich-
tungen vornimmt. Dies ist sicherlich
ein Grund dafiir, dass sich Multi-Asset-
Portfolios wachsender Beliebtheit er-
freuen. Wir sehen aber durchaus auch
Berater, die einen Core-Satellite-Ansatz
verfolgen. Sie setzen ein Multi-Asset-
Produkt als Basis-Investment ein und
bauen darum einige Einzelfonds als Sa-
telliten. Hier kommt es dann regelmi-
Big zu Anpassungen. In beiden Fillen
gilt aber, dass Multi-Asset-Portfolios
als Basis-Investment fiir die private
Vorsorge eingesetzt werden.

Foto: beigestellt (1)
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Frauenvorsorge im Fokus

Frauen haben in der Alters- und Gesundheitsvorsorge oft den grofiten Nachholbedarf,
deshalb stellt die Wiener Stadtische die Frauenvorsorge in den Mittelpunkt.

sterreich zahlt zu den wohl-

habendsten Lindern der

Welt, dennoch sind laut Sta-
tistik Austria 1.529.000 Menschen
armuts- oder ausgrenzungsgefihr-
det — der Grof3teil davon Frauen. Da
Frauen in Osterreich nach wie vor
im Durchschnitt deutlich geringere
Erwerbseinkommen erzielen, liegen
auch die durchschnittlichen Alter-
spensionen von Frauen mit 1.110
Euro brutto im Monat deutlich unter
jenen der Minner mit 1.799 Euro.
Damit erhielten Frauen 2021 eine um
mehr als ein Drittel geringere Pensi-
on als Minner. Und die Aussichten
auf Besserung dieser Situation stehen

PODCAST: WARUM FRAUENVORSORGE SO WICHTIG IST

Unter dem Motto:,,Reden wir iiber das Leben. Uber das, was passiert, wihrend wir

Plane fiir die Zukunft machen. Reden wir liber Gesundheit und Altersvorsorge. Und

reden wir liber die richtige Versicherung in jeder Lebenslage”, startete die Wiener

Stadtische ihren neuen Podcast. Mit einem ganzjahrigen Frauen-

schwerpunkt sensibilisiert die Wiener Stadtische Frauen fiir

rechtzeitige Eigenvorsorge und ermdglicht Frauen damit, selbst-

bestimmt durchs Leben zu gehen. Mehr dazu im aktuellen Podcast

#einesorgeweniger der Wiener Stadtischen Versicherung.

nicht allzu gut, wie ein Blick auf das
Pensionskonto verrit: Im Schnitt hat
eine 30-Jahrige rund 299 Euro brutto
pro Monat auf ihrem Pensionskonto
gutgeschrieben, eine 45-Jahrige 707
Euro. ,Trotz dieser alarmierenden
Zahlen ist vielen Frauen die drohende
Gefahr von Altersarmut gar nicht be-
wusst und sie setzen sich zu wenig mit
der finanziellen Vorsorge auseinan-
der. Das soll sich nun mit dem neuen

Vorsorgeschwerpunkt #frausorgtvor

andern®, so Sonja Stef’], Vorstandsdi-
rektorin Wiener Stadtische.

WOMEN'’S SELECTION

Ziel des Wiener Stadtische Frauen-
schwerpunkts ist es, neben einer ver-
stirkten Bewusstseinsbildung auch
konkrete Lésungsansitze — ganz nach
Frauen-Bediirfnissen - anzubieten.
Dafiir steht die Dachmarke ,Women’s
Selection®, die mit vielen attraktiven,
individuellen Angeboten fiir jede Le-

Y ) Vielen Frauen ist die
drohende Gefahr von Alters-
armut gar nicht bewusst und
sie setzen sich zu wenig mit
ihrer finanziellen Vorsorge

auseinander. €€

SONJA STERL,
Vorstandsdirektorin
Wiener Stadtische

benslage aufwartet — von der Basisab-
sicherung mit einer primienbegiins-
tigten Zukunftsvorsorge fir jingere
Frauen iiber flexible Vorsorgelésun-
gen mit erfolgreichen Fonds bis hin
zu umfassenden Zusatzpaketen, etwa
der Pramieniibernahme durch die
Wiener Stadtische bei Geburt, Krank-
heit oder Arbeitsunfahigkeit. Bei der
Gesundheitsvorsorge stehen Wahl-
arzt- und Sonderklasse-Lésungen im
Mittelpunkt.

Fiir Kundinnen, die sich spatestens bis
30.Juni 2022 fiir eine Praimienpension
entscheiden, verdoppelt die Wiener
Stadtische die staatliche Férderung fiir
2022 von 132,73 Euro. Sorgen Sie jetzt
aktiv mit einer pramienbegiinstigten
Zukunftsvorsorge vor. Die Gutschrift
erfolgt mit Buchung der staatlichen
Forderung 2023.
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Finanzunternehmen griinden
Initiative gegen die Klimakrise

Der Startschuss ist gefallen: In der Green Finance Alliance verpflichten sich neun Versiche-
rungen, Banken, Vorsorge- und Pensionskassen dazu, ihre nachhaltigen Aktivititen unter
definierten Zielvorgaben zu verstirken. Im Kern geht es darum, hierzulande Kapital und
Aktivititen im Sinne der ,grinen” Transformation umzulenken. wvon Kay Schelauske

von links nach rechts: Andreas Brandstetter (UNIQA Insurance Group AG), Gernot Heschl (VBV-Pensionskasse AG), Rémi Vrignaud (Allianz Elementar
Versicherungs-AG), Markus Zeilinger (fair-finance Vorsorgekasse AG), Herta Stockbauer (BKS Bank), Hubert Pupeter (Raiffeisenbank Gunskirchen
eGen), Andreas Zakostelsky (VBV-Vorsorgekasse AG), Leonore Gewessler (Klimaschutzministerin), Robert Zadrazil (UniCredit Bank Austria), Klaus
Kumpfmiiller (HYPO Oberdsterreich); Foto: BMK

er Finanzsektor ist ein we-

sentlicher Hebel fiir mehr Kli-

maschutz, unterstiitzt einen
griinen Konjunkturaufschwung und
stirkt eine klimafreundlich ausgerich-
tete Wirtschaft®, sagte Leonore Ge-
wessler, Bundesministerin fiir Klima-
schutz, Umwelt, Energie, Mobilitit,
Innovation und Technologie (BMK)
anlisslich der Grindung der Green Fi-
nance Alliance Anfang Mai. Neun Un-
ternehmen aus der hiesigen Finanz-
branche waren mit ihrer Bewerbung
um die Mitgliedschaft in der neuen
Initiative erfolgreich und verpflichten
sich zum gemeinsamen Kampf gegen
die Klimakrise (siehe Foto).
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Die Green Finance Alliance sieht nach
BMK-Angaben eine freiwillige Selbst-
verpflichtung von Finanzunterneh-
men zu den Pariser Klimazielen vor
- und dies unter der verpflichtenden
Erfullung wissenschaftsbasierter,
verbindlicher Kriterien fur das Kre-
dit-, Investment- und Versicherungs-
geschift der Unternehmen. Unter
Mafdgabe definierter Zieldimensionen
beinhalten die Kriterien Vorgaben fur
den Ausstieg aus fossilen Energietra-
gern, den Ausbau griiner Geschifts-
aktivititen sowie eine transparente
jahrliche Klimaberichterstattung. Die
Umsetzung soll durch ein jihrliches
Monitoring tiberpriift werden.

Wie stellt sich das in der Praxis dar?
FONDS exklusiv fragte bei vier Mit-
gliedern nach, die teils in unterschied-
lichen Finanzbereichen unterwegs
sind. ,Ob mit Investments in alter-
native Energiespeichermethoden, in
Aufforstungsprojekte oder mit dem
Einsatz von Holz als zukunftsweisen-
den Baustoff in unserem Immobili-
enbereich - wir wollen dort, wo wir
unmittelbar und direkt einen Beitrag
leisten kénnen, dies auch tun®, sagt
Alexandra Schwaiger, Expertin fur
Nachhaltigkeit/CSR bei der fair-fi-
nance Vorsorgekasse AG im Hinblick
auf Klimaschutz-Mafinahmen. Im
nachhaltigen  Veranlagungsportfolio

Foto: © BMK



werde eine relative Verringerung des
CO,-Fuflabdrucks angestrebt und die
Entwicklung der CO,-Performance auf
Basis von Analysen einer externen Re-
searchagentur ermittelt. ,Sind in der
Analyse deutliche Verschlechterungen
innerhalb der Branchen erkennbar, so
sollen kiinftig verstirkt Engagement-
Mafinahmen eingeleitet werden®, sagt
Schwaiger und erginzt: ,Fithren diese
nicht zum gewiinschten Erfolg, wird
der Divestment-Prozess eingeleitet.”

Die Investmententscheidungen folgen
einer Nachhaltigkeitsstrategie, die alle
17 Sustainable Development Goals
(SDGs) der Vereinten Nationen adres-
siert und transparent offenlegt. Dabei
werden einerseits Ausschlusskriterien,
wie z. B. Atomenergie, fossile Energie-
triger und kontroverse Rohstoffge-
winnung, angewendet, sofern defi-
nierte Umsatzschwellen tiberschritten
werden. Andererseits greifen im Zuge
eines hauseigenen ESG-Scoring so-
genannte Best-In-Class-Kriterien,
auf deren Basis in die nachhaltigsten

Unternehmen und Institutionen in-
vestiert werde. ,Fiir nachhaltige Im-
mobilieninvestments wurde ebenfalls
ein eigenes Rating entwickelt, das die
Basis fiir das Aufsetzen des ersten mit
dem Osterreichischen Umweltzeichen
zertifizierten Immobilienfonds war®,
sagt die Nachhaltigkeitsexpertin. In-
zwischen seien gut 96 Prozent des ver-
walteten Kundenvermégens strategie-
konform investiert.

Per Ende Mairz dieses Jahres bezif-
fert die BKS Bank das Volumen nach-
haltiger Produkte auf 770 Millionen
Euro, unterteilt in 570 Millionen Euro
nachhaltiger Finanzierungen und 200
Millionen Euro nachhaltiger Veranla-
gungen. Gleichzeitig habe das Kredit-
volumen 7,1 Milliarden Euro und die
Bilanzsumme 10,6 Milliarden Euro
betragen. ,Um unsere Kredit- und Ver-
anlagungsportfolios klimaneutral aus-
richten zu kénnen, ist der erste Schritt,
die durch diese Portfolios indirekt ver-
ursachten CO,-Emissionen (Financed
Emissions) zu ermitteln®, sagt Herta

Nachhaltigkeit

Stockbauer, Vorstandsvorsitzende der
BKS Bank und verweist auf den letzten
Nachhaltigkeitsbericht, in dem man
erste Werte fiir Unternehmens- und
Kfz-Kredite und Kfz-Leasings sowie
fur die Vermégensverwaltung und das
Eigenportfolio publiziert habe. Aktu-
ell arbeite man daran, Datenliicken fiir
Immobilienkredite und Projektfinan-
zierungen zu schlieffen, um auch hier
die Berechnung der Financed Emissi-
ons abzuschliefRen. Stockbauer: , So-
bald alle Berechnungen vorliegen, wer-
den wir einen Dekarbonisierungspfad
mit konkreten Zielen und Mafdnah-
men ableiten und ein wissenschafts-
basiertes Klimaziel anstreben.”

Im Bereich des Eigenportfolios ist man
weiter. ,Hier haben wir bereits festge-
legt, dass wir bis 2030 einen CO,-Aus-
stofs von maximal 50 t CO,/1 Mio. $
Umsatz erreichen wollen, was einem
Paris-Alignment entspricht®, sagt die
Vorstandsvorsitzende und fiigt hinzu:
,Am Jahresende 2021 lagen wir bei
105 t CO,/1 Mio. $ Umsatz.”

Anzeige

TOP-Vorsorge mit

staatlicher Forderung

Fir den Ruhestand vorsorgen und dabei vom Staat unterstiitzt werden?
Das geht mit der Bonus Pension der DONAU Versicherung.

Die Wichtigkeit der privaten Al-
tersvorsorge  zusétzlich zur
staatlichen Absicherung ist un-
umstritten. Fur die Versiche-
rungsunternehmen ist es wichtig,
nachhaltig Aufklarungsarbeit zu
leisten und Kund:innen auf die
mdglichen Risiken im Alter auf-
merksam zu machen. Moéglichkei-
ten zum SchlieBen der Einkom-
mensliicke in der Pension gibt
es viele. Die staatlich geforderte
Zukunftsvorsorge ist nach wie
vor eine ideale Lésung flr sicher-
heitsbetonte Kund:innen. 2022
zahlt der Staat 4,25 % zu den ein-

gezahlten Betragen dazu, insge-
samt bis zu 132,73 Euro. Bei der
Bonus Pension der DONAU pro-
fitieren die Kund:innen unter an-
derem von der Sicherheit durch
die Kapitalgarantie sowie steuer-
lichen Vorteilen. Wird am Ende
der Laufzeit die Pensionsaus-
zahlung gewdéhlt, entféllt zudem
die Einkommenssteuer sowie die
Kapitalertrags- und Vermdgens-
zuwachssteuer auf ihre Ertrage.
Die Bonus Pension ist demnach
eine beliebte Altersvorsorge, die
schon ab einer geringen monat-
lichen Pramie abschlieBbar ist. Je

frGher Kund:innen starten, desto
weniger muissen sie monatlich
zur SchlieBung lhrer Vorsorge-
licke einzahlen. Erganzt wer-
den kann die Bonus Pension um
die Bausteine Arbeitslosigkeit,
Arbeitsunféhigkeit und Eltern-
und Familienhospizkarenz. Die
Regionalen Vertriebsmanager:in-
nen der DONAU stehen Ihnen fir
weitere Detailinformationen gerne
zur Verfligung.

Serviceline 050 330 330
donau@donauversicherung.at
www.donauversicherung.at

| Ausgabe 02/2022 | www.fondsexklusiv.at |



Nachhaltigkeit

VORSORGE

52

Die VBV-Gruppe, die mit ihrer Vor-
sorge- und Pensionskasse Alliance-
Mitglied ist, richtet ihre Veranlagung
an sechs ,Oberzielen® aus. Sie basieren
auf den fiinf SDGs 1, 3, 7, 9 und 13,
darunter die Forderung nachhaltiger
Industrien, Innovationen und Infra-
struktur (SDG 9) und das Klima-Ziel,
die Erderwarmung auf 1,5 Grad Cel-
sius zu begrenzen (SDG 13). Demzu-
folge werden Investments in Aktien

sere Ambition fiir den Klimaschutz
zeigt sich auch darin, dass heute etwa
70 Prozent der eingesetzten Fonds
Artikel-8- oder 9-Fonds im Sinne der
EU Sustainable Finance Regulierung
sind.”

Die Allianz Osterreich erfasst die
ESG-Performance der gesamten Ka-
pitalanlagen der Sach- und Lebens-
versicherung in den vier gingigsten

DIE ZIELDIMENSIONEN UND HANDLUNGSFELDER

der Green Finance Alliance

1,5°C Ausrichtung
des Portfolios

Governance & Mainstreaming
in relevanten
Unternehmensbereichen

THG-neutrale Portfolios 2050

Handlungsfelder:
Investment-und Kreditportfolio
UnderwritingPortfolio

Klimarisiken managen
& Resilienz fordern

Quelle: BMK

und Unternehmensanleihen bspw. auf
Basis der ,Paris-aligned” Benchmarks
samt der zugehorigen Positiv- und
Ausschlusskriterien umgesetzt, erldu-
tert Ginther Schiendl, Mitglied des
Vorstandes der VBV-Betriebliche Al-
tersvorsorge und der VBV-Pensions-
kasse mit Blick auf alle Spezialfonds
der Pensionskasse. Die Pariser Klima-
indizes sehen bspw. unter Berticksich-
tigung von Umsatzschwellen den Aus-
schluss von Unternehmen vor, die in
der Gewinnung und Verarbeitung von
fossilen Energietriagern aktiv sind.

Klimatech-
nologie-Strategien finanzieren wir

,JJm Rahmen unserer

den fir den Klimawandel nétigen
Energiewandel durch entsprechende
Aktienfonds und durch Infrastruk-
turinvestitionen wie zum Beispiel in
neue Wasserstoffwerke®, sagt das Vor-
standsmitglied. Schiendl betont: ,Un-
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Deutliche Ausweitung
griiner Aktivitaten

Wertpapier-Klassen —Staatsanleihen,
Unternehmensanleihen, Aktien und
Pfandbriefe, fiir die das Asset Ma-
nagement in der Allianz Invest KAG
erfolgt, auf Basis eines Bewertungs-
modells von ESG Plus, erklirt Gunter
Hanel, Sustainability Manager bei dem
Versicherer. Das ESG-Modell verbinde
die Anforderungen von insgesamt 40
namhaften Organisationen an eine
nachhaltige Zukunft in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Governance mit
einer praxistauglichen Umsetzung an
den Finanzmairkten. ,In einer Art Am-
pelsystem werden alle diese Invest-
ments der Allianz in Kategorien ein-
geteilt - von rot fiir ,nicht nachhaltig“
iiber gelb bis hin zu grin fur ,nachhal-
tig“, konkretisiert Hanel.

In den letzten Jahren habe man den
Nachhaltigkeitsgrad der oben genann-
ten Anlagen signifikant steigern kén-

nen, heifdt es. ,,Heute entsprechen 91
Prozent dieser Anlagen von knapp 5,2
Milliarden Euro den Nachhaltigkeits-
kriterien von ESG Plus®, sagt der Sus-
tainability Manager und fugt hinzu:
,Die ,roten‘ Anteile dieses Portfolios
konnten bis Ende 2021 von 17 auf
neun Prozent verringert werden.”

Durch die Mitgliedschaft der Allianz
Elementar Versicherung sind die ver-
bundenen Gesellschaften Allianz Ele-
mentar Lebensversicherung, Allianz
Invest KAG, Allianz Vorsorge- und
Pensionskasse mit im Boot. Auf Versi-
cherungsebene verweist Hanel bspw.
auf Angebote zur Gesundheitsfor-
derung und zu Tarifbegiinstigungen
bei der Versicherung von E-Autos,
Solar- und Photovoltaikanlagen als
fixen Bestandteil in der Eigenheim-
Versicherung. Der Sustainability Ma-
nager betont: ,Im Rahmen der Green
Finance Alliance sind wir zudem be-
strebt, im Underwriting-Portfolio eine
kontinuierliche Reduktion der Treib-
hausgas-Emissionen hin zur Errei-
chung der 1,5°C-Zielausrichtung zu er-
zielen.“ Rémi Vrignaud, CEO der Allianz
Osterreich, sprach auf der Griindungs-
veranstaltung vermutlich allen Mitglie-
dern aus der Seele, als er sagte: , Leider
investieren noch immer zu viele Ver-
mogensverwalter zu einem hohen An-
teil in treibhausgasintensive Sektoren
- das muss sich 4ndern. Gemeinsam
koénnen wir die globale Erwarmung auf
unter zwei Grad beschranken.”

AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Neun Unternehmen haben sich zur Griindung
der Green Finance Alliance unter der Feder-
flihrung des Klimaschutzministeriums zusam-
mengefunden. Auf der Basis wissenschaftsba-
sierter Kriterien haben sich die Unternehmen
dazu verpflichtet, definierte Ziele in ihrem
Kredit-, Investment- bzw. Versicherungsge-
schaft umzusetzen — allen voran das Pariser
Klimaziel von 1,5 Grad Celsius. Nachfragen von
FONDS exklusiv bei vier Mitgliedern zeigen,
welche Folgen sich daraus fiir die unterschied-
lichen Kerngeschaftsfelder ergeben und wo
die Gesellschaften aktuell stehen.
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Interview

,,Betriebliche Vorsorge ist beliebt*

Viele Osterreicher erwarten, dass sie allein von ihrer staatlichen Pension nicht gut leben kénnen,

sind aber mit der betrieblichen Vorsorge zufrieden und zusehends bereit, Eigenbeitrage zu leis-

ten. Dies zeigt die aktuelle Umfrage von Valida Vorsorge Management. Der Vorstandsvorsitzen-

de, Martin Sardelic, ordnet die Ergebnisse ein und zeigt Reformbedarf des Gesetzgebers auf.

FONDS exklusiv: Herr Sardelic, wie hat
sich das Bewusstsein in der Bevolkerung
fiir betriebliche Vorsorge nach mehr als
zwei Jahren Pandemie verdndert?
MARTIN SARDELIC: Wir haben kiirz-
lich zum dritten Mal - nach 2018
und 2020 - das Marktforschungsin-
stitut Spectra mit der Durchfithrung
einer Studie zum Thema betriebliche
Vorsorge beauftragt. Die Ergebnisse
zeigen, dass die betriebliche Vorsor-
ge an Popularitit gewonnen hat. Die
Zustimmung zu einer verpflichtenden
Pensionskassenlésung fir alle Arbeit-
nehmerinnen und Arbeitnehmer, wie
es sie in anderen Liandern bereits gibt,
ist auf 68 Prozent gestiegen. Und 30
Prozent geben an, dass finanzielle Vor-
sorge mit der Pandemie noch wichtiger
geworden ist.

Wie bewerten Herr und Frau Osterrei-
cher die Hohe ihrer spiteren Pension?
M. S.: Beim Ausblick auf die kiinftige
Pension zeigen sich Herr und Frau Os-
terreicher nach wie vor skeptisch. Die
Arbeitnehmerinnen und Arbeitneh-
mer von heute schitzen den verfiig-
baren Betrag in der spiteren Pension
im Schnitt auf EUR 1.310. Sieben von
zehn Befragten geben an, von ihrer
zukiinftigen staatlichen Pension nicht
gut leben zu kénnen. Frauen sind hier
mit 76 Prozent deutlich pessimisti-
scher als Manner mit 66 Prozent. Die
30- bis 39-Jahrigen haben die gerings-
ten Erwartungen an ihre kinftigen
Pensionen. In dieser Altersgruppe
rechnen gut drei von vier Befragten
damit, dass die spiteren staatlichen
Leistungen nicht ausreichen werden.

Welche Konsequenzen ziehen die Be-
fragten daraus mit Blick auf ihre Ei-
genvorsorge?

M. S.: Erfreulich zu sehen ist, wie grofy
einerseits die Bedeutung, andererseits
auch die Zufriedenheitswerte betref-
fend betriebliche Vorsorge mittlerwei-
le sind. 89 Prozent bezeichnen betrieb-
liche Vorsorge als sehr wichtig oder
wichtig. Die Bereitschaft, auch selbst
vorzusorgen ist sehr hoch. Mehr als
ein Drittel aller Befragten mit einem
Pensionskassenvertrag durch den Ar-
beitgeber zahlt bereits Eigenbeitriage
ein, um die spitere Pension zu erhé-
hen. 75 Prozent der Beschiftigten, fir
die ein betriebliches Vorsorgemodell
abgeschlossen wurde, sind mit diesem
zufrieden bis sehr zufrieden.

Wie ist der Wissensstand iiber die Ab-
fertigung Neu?

M. S.: Das Wissen iiber die Verwen-
dungsméglichkeit der Abfertigung
Neu ist durchaus hoch. 57 Prozent
der Arbeitnehmerinnen und Arbeit-
nehmer ist bekannt, dass die Ab-
fertigungsanspriiche nicht nur per
Einmalzahlung, sondern auch als
monatliche Zusatzpension verwendet

99 70 Prozent der
Befragten geben an, von
ihrer zukiinftigen staatlichen

Pension nicht gut leben zu

koénnen. (44

MARTIN SARDELIC,
Valida

werden kénnen. Immerhin ein Viertel
plant, die Abfertigung Neu als spitere
lebenslange, steuerfreie Zusatzpensi-
on zu verwenden.

Welche Schlussfolgerungen ziehen Sie
aus den Studienergebnissen, was den
gesetzlichen Reformbedarf betrifft?
M. S.: In der Abfertigung Neu win-
schen sich die Menschen eine Anpas-
sung an aktuelle Anforderungen. 69
Prozent der Befragten stimmen fol-
gender Forderung zu: ,Auszahlungen
fur Arbeitslose sollten erleichtert wer-
den, wenn es aber nicht zur Arbeits-
losigkeit kommt, sollte das Kapital
automatisch bis zum Pensionsantritt
veranlagt werden.“ Was Pensionskas-
senlosungen betrifft, so gibt es fiir
die Einfihrung einer gesetzlichen
Verpflichtung sogar eine Zweidrittel-
mehrheit. Acht von zehn Befragten
winschen sich, dass Eigenbeitrige frei
von Lohnsteuer- und Sozialversiche-
rungspflicht, direkt vom Bruttolohn
in eine Pensionskasse tibertragen wer-
den kénnen.
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Risiko-Lebensversicherungen

Ablebensschutz passgenau gestalten

Niitzlich, sicher und vom Grund her einfach zu verstehen. Das zeichnet gute Risiko-

Lebensversicherungen aus. Ein Blick ins ,Innenleben” offenbart jedoch: Es gibt tiberzeugende

Grunde, warum Zeit und Know-how gute Begleiter bei der Produktauswahl sind.

unge Menschen ebenso wie Per-
sonen, die mitten im Berufsle-
ben stehen, schliefen diesen
Versicherungsschutz ab, um
Angehorige fir den Fall ihres vorzei-
tigen Todes finanziell abzusichern.
Verstirbt die versicherte Person wih-
rend der Vertragslaufzeit, zahlt der
betreffende Versicherer die verein-
barte Versicherungssumme an den
Begiinstigten aus.

Sechs Griinde fiir ein begleitendes
Beratungsgesprich

Wer einen solchen Ablebensschutz
vereinbaren mochte, geht also mit
seinem PC oder Smartphone ins Inter-
net, sucht sich das giinstigste Angebot
aus und schliefdt die Polizze mit ein
paar Klicks ab. Einfacher und schnel-
ler geht es kaum. Finden Interessen-
ten aber auf diese Weise wirklich die
Produktlésung, die zu ihrer Lebens-
situation optimal passt? Es gibt sechs
Beratungsfelder, auf denen Vermittler
Interessenten bei der Gestaltung ihres
Versicherungsschutzes unterstiitzen
koénnen. Denn die giinstigste Lésung
ist oft nicht die individuell beste.

1. Wer soll abgesichert werden?
Viele
rungsschutz ausschlieflich auf den

Paare richten den Versiche-

Hauptverdiener aus. Verstirbt aber der
Nebenverdiener, fallen hiufig zusitz-
liche Kosten an, weil zum Beispiel die
Betreuung der Kinder oder der pflege-
bedurftigen Eltern nun von Dritten
kostenpflichtig ibernommen werden
muss. Denn nach einem Todesfall
kann der Hauptverdiener solche Auf-
gaben gewdhnlich aufgrund seiner
beruflichen Verpflichtungen nicht
Gesetzliche
und Halbwaisenrenten kénnen derar-

iibernehmen. Witwen-
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tige Finanzliicken nur unzureichend
schlieflen. Eine passende Losung kann
die sogenannte Uber-Kreuz-Versiche-
rung” darstellen.

2. Wie hoch soll die Versicherungs-
summe sein?

Fiir die Absicherung einer Familie hat
sich als Faustformel das Drei- bis Fiinf-
fache des Brutto-Jahreseinkommens
durchge-

setzt. Besser ist es jedoch, die finan-

als  Versicherungssumme

ziellen Erfordernisse in einem Leis-
tungsfall genauer zu kalkulieren, um

Konstante

Linear fallende ~
Versicherungssumme

Summe

e T Versicherungssumme ﬂﬁ

Annuittisch fallende
O—0)) Versicherungssumme

3. Wie lasst sich der Ablebensschutz
an Veridnderungen anpassen?

Je frither die Polizze abgeschlossen
wird, desto geringer fallen die Bei-
tragskosten aus. Lebensereignisse
wie z. B. die Heirat, die Geburt eines
Kindes und der Bau eines Eigenheims
stehen in jungen Jahren oft noch nicht
auf der Agenda, erfordern aber spiter
einen hoheren Versicherungsschutz.
Deshalb gewihren Versicherer zu ver-
schiedenen Ereignissen sogenannte
Nachversicherungsgarantien. Sie er-
moglichen eine Aufstockung der Ver-
sicherungssumme,
ohne dass hierfiir
eine erneute Ge-
sundheitsprifung
erforderlich  wird.
Folglich
der Berater auch

kann

hier durch einen
Blick in die Bedin-
y gungswerke  des

. \ Produktgebers da-

fur sorgen, dass

der Versicherungs-

Laufzeit

sowohl laufende als auch zusitzlich
entstehende Kosten einbeziehen zu
koénnen. Das betrifft ebenso Allein-
erziehende, die sicherstellen wollen,
dass ihre Kinder nach ihrem Ableben
so lange finanziell abgesichert sind,
bis sie auch in dieser Hinsicht auf eige-
nen Beinen stehen. Gerade der Blick in
eine naturgemifl ungewisse Zukunft
sorgt fiir spiirbaren Beratungsbedarf.
Denn fir Familien, Alleinerziehende
und Singles gilt gleichermafien: Nach
Vertragsabschluss lisst sich die Ver-
sicherungssumme nur zu definierten
Anlissen erhéhen.

schutz  zukunfts-

fest gestaltet wird.

4. Wie lange soll der Vertrag laufen?
Die Laufzeit richtet sich nach dem
Absicherungsbedarf. Deshalb gibt es
auch hier keine pauschale Antwort.
Soll der Partner oder die Partnerin
abgesichert werden, ist das Renten-
eintrittsalter der versicherten Person
oft zielfihrend. Soll das finanzielle
Sicherheitsnetz vor allem die Kin-
der auffangen, empfiehlt es sich, die
Vertragslaufzeit zumindest bis zum
Studien- oder Ausbildungsende fest-
zulegen. Bei der Absicherung eines
Kredits oder Darlehens wiederum ist
es ratsam, dass die Vertragslaufzeit so
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lange reicht, bis die Verbindlichkeiten
voraussichtlich getilgt sind.

5. Welche Absicherungsvariante
passt am besten?

Der Kern von Risiko-Lebensversiche-
rungen ist der Versicherungsverlauf.
Dessen Gestaltung sollte sich nach dem
Absicherungszweck richten. So ist ein
annuititisch fallender Verlauf fiir eine
Immobilienfinanzierung ideal. Denn
die Versicherungssumme verringert
sich in Abhingigkeit von Zinssatz und
Tilgung entsprechend der Darlehens-
restschuld. Anders ist es bei einem
linear fallenden Verlauf, da hier die
Versicherungssumme Jahr fiir Jahr um
dasselbe Maf3 geringer ausfillt. Diese
Variante wird daher gern fur die Ver-
sorgung von Kindern gewihlt. Genauso

Risiko-Lebensversicherungen

ist es durch einen konstanten Verlauf
moglich, die Hoéhe des Versicherungs-
schutzes iiber die Vertragslaufzeit un-
verdndert beizubehalten.

6. Was ist bei schweren Erkrankun-
gen?

Manche Versicherer bieten auf Basis
von Zusatzoptionen die Zahlung ei-
nes Einmalbetrags an, wenn die versi-
cherte Person bspw. an Krebs, einem
Herzinfarkt oder Schlaganfall schwer
erkrankt oder wihrend der Vertrags-
laufzeit pflegebediirftig wird. Ob diese
Bausteine fir den Einzelnen sinnvoll
sind, lisst sich nur im Zuge einer Be-
ratung ermitteln und beim Abschluss
fixieren. Danach haben Versicherungs-
nehmer keinen Zugriff mehr auf die-
sen Zusatzschutz, dessen Mehrkosten

sich aber bei guten Produktlésungen
in Grenzen halten.

Zu guter Letzt: Kommt es zur Auszah-
lung einer Risiko-Lebensversicherung,
miussen Erbschaftssteuern hiufig auf-
grund von Freibetrigen bis zu einer
Hoéhe von 500.000 Euro nicht gezahlt
werden. Entscheidend ist das Ver-
wandtschaftsverhiltnis des Begiins-
tigten, weshalb Unverheiratete nur
einen Freibetrag von 20.000 Euro nut-
zen koénnen. Vorausgesetzt, sie sind
mit den Rahmenbedingungen ein-
verstanden, kann fiir sie deshalb eine
,Uber-Kreuz-Versicherung” ratsam
sein. Jedenfalls konnen Versicherte
die gezahlten Versicherungsbeitrige
als Vorsorgeaufwendungen von ihrer
Lohn-/Einkommenssteuer absetzen.

yQualifizierte Beratung ist wichtig, damit der

Deckungsschutz zur Lebenssituation passt*

Gerfried Karner, Geschaftsfihrer der Continentale Assekuranz Service GmbH, empfiehlt, bei der
Produktauswahl auf eine kompetente Beratung zu setzen. Hierfuir erhalten die Vermittler vielfaltige

Unterstiitzung auch in technischer Hinsicht.

FONDS exklusiv: Wie sind Ihre Erfahrungen
aus der vertrieblichen Praxis: Ist es ratsam,
einen Berater bei der Produktauswahl einzu-
beziehen?

GERFRIED KARNER: Auf jeden Fall. Die Beratung
durch einen qualifizierten Vermittler ist wichtig,
denn der Deckungsschutz muss zur individuel-
len Situation des Kunden passen. Schaut der
Kunde nur auf den Preis, stellt er sich manche
Fragen vielleicht gar nicht erst: Wie viel Absiche-
rung kann ich mir leisten? Sind meine Kinder
ausreichend versorgt? Wen sollte ich eigentlich
absichern? Ein Vermittler bringt hier nicht nur
einen neutralen Blick von auRen mit, sondern
vor allem viel Erfahrung und Fachkompetenz.

Dennoch findet der Vertrieb bei Risikolebens-
versicherungen vorrangig iiber den Preis statt.
Wird der Preis also generell iiberbewertet?

G.K.:Ichfinde,die Hohe der Pramie ist durchaus
wichtig, sollte aber sicherlich nicht der allein
ausschlaggebende Faktor sein. Denn der Kun-
de schlieft eine Risikolebensversicherung im-
merhin fiir mehrere Jahrzehnte ab und schiitzt
damit die wichtigsten Menschen in seinem
Leben. Fiir einen modernen Lebensversicherer

wie die EUROPA gilt deshalb, mit
der richtigen Mischung zu liber-
zeugen: aus leistungsstarken
Tarifen, sehr gutem Service und
eben auch ausgezeichneten Pra-
mien. Deshalb erweitern wir die
Tarife regelmdRig und passen sie
den Bediirfnissen der Menschen
an. Aus Uberzeugung folgen wir
dabei dem Prinzip, dass wichtige
individuelle  Zusatzleistungen
auch fiir den kleinen Geldbeutel
verfligbar sein miissen. So ist beispielsweise
der Zusatzschutz Krebs Plus bereits im giinsti-
gen Standard-Tarif wahlbar.

Wie unterstiitzt die EUROPA ihre Vermittler
bei der Beratung?

G. K.: Unseren Vermittlern stehen unter an-
derem personliche Ansprechpartner mit um-
fangreichem Fachwissen zur Seite. Dadurch
konnen Kunden noch praziser und individuel-
ler beraten werden. Und das wirkt sich wiede-
rum positiv auf die Kundenzufriedenheit aus.
Zudem garantieren wir eine blitzschnelle Re-
aktion, etwa auf E-Mails. Diese beantworten

GerrrIED KARNER, Continentale

wir noch am selben Tag, Riickru-
fe erfolgen umgehend. Dadurch
kann sich der Vermittler immer
sicher sein, dass er seinem Kun-
den schnell und unkompliziert
helfen kann.

Gibt es auch technischen Sup-
port?

G.K.:Ja,denn wir wollen unseren
Vermittlern und ihren Kunden
einen schnellen und bequemen
Abschluss ermoglichen. Unser wichtigstes
Werkzeug ist dabei der eGesundheitsCheck,
den wir bereits seit 2018 einsetzen. Das digitale
Tool fiihrt den Vermittler und seinen Kunden
gemeinsam durch den Antrag. Die Gesund-
heits- und Risikofragen sind interaktiv und
eindeutig formuliert. So kann der Kunde jeden
Entscheidungsprozess transparent nachvollzie-
hen. Am Ende folgt in der Regel direkt eine Ent-
scheidung liber den Antrag. Dadurch hat der
Kunde sofort Gewissheit, ob sein Antrag ange-
nommen wurde. Und das sorgt fiir Vertrauen.
Der groRe Vorteil fiir den Vermittler ist zudem,
dass der Antrag schneller polizziert wird.
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Rechtzeitig fiir die letzte Ruhestitte
vorsorgen, aber wie?

Je dlter man wird, desto eher denkt man iiber eine Bestattungsvorsorge nach. Das ist sinnvoll, sollen
die spateren Erben nicht mit den Kosten dafiir belastet werden. Zudem kann die letzte Ruhestatte
nach den eigenen Vorstellungen gestaltet werden. Entsprechend den personlichen Anforderungen
lasst sich die Umsetzung mit einer Versicherung oder einem Treuhandkonto gut regeln. von Linda Benks

m Volksmund heiflt es: Gegessen
I und getrunken wird immer. Gestor-

ben wird aber auch immer. Fiir die
Ausgestaltung und den finanziellen
Polster der eigenen Bestattung kann
man vorsorgen. ,Die Begribnisvor-
sorge ist ein wesentliches Ergianzungs-
produkt in der Palette unserer Vorsor-
geprodukte®, heifdt es bei der GraWe
(Grazer Wechselseitigen). Es habe je-
denfalls Wachstumspotenzial.

,Bei Menschen zwischen 45 und 50
Plus boomt die Bestattungsvorsorge*,
bemerkt Stefan Atz, Geschiftsfiith-
rer des Bestattungsunternehmens
Benu. Diese machten sich hiufig nach
Sterbefillen im direkten Umfeld Ge-

danken tiber den eigenen Abschied
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und bearbeiten dann Vorsorge, Testa-
ment, Nachlass, Patientenverfiigung
etc. gesammelt, vor allem, wenn man
,merkt, wie viel an diesen Themen
dran hingt, was alles organisatorisch
zu erledigen und wie viel zu entschei-
den ist“. Wolfgang Ortner, Leiter der
Abteilung Lebensversicherung der
Generali Versicherung AG: ,Die Kun-
den sind bei uns bei Abschluss einer
Bestattungsvorsorge  schwerpunkt-
mifig im Alter zwischen 50 und 65
Jahren angesiedelt. Die durchschnitt-
liche Versicherungssumme liegt bei
rund 7.500 Euro“. Ahnlich bei der
Allianz Elementar Versicherung: Das
Durchschnittsalter liege bei 57 Jah-
ren mit einer identischen Deckungs-
summe.

Es gibt in Osterreich etwa ein Dutzend
Anbieter von Sterbe- oder Begribnis-
kostenversicherungen. Auf eine lan-
ge Tradition blickt dabei der Wiener
Verein, der zur Wiener Stidtischen
Versicherung AG gehért, zuriick: 1904
in Wien als Verein zur Férderung der
Feuerbestattung gegriindet, war diese
Interessensgemeinschaft bald unter
dem Namen ,Die Flamme“ in ganz
Osterreich bekannt und hatte rasch
150.000 Mitglieder. Aus diesem Verein
hat sich im Lauf von tiber 100 Jahren
das Unternehmen Wiener Verein ent-
wickelt. ,Wihrend eine Sterbegeldver-
sicherung oder Begrabniskostenpo-
lizze im Wesentlichen ausschliefilich
eine Geldleistung im Todesfall zur Ver-
fugung stellt, geht die Bestattungsvor-
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sorge dariiber hinaus®, heifit es von-
seiten des Vereins. Bei Letzterer wiirde
auch Inhaltliches geregelt, etwa der
Umfang der Trauerfeierlichkeit, deren
Motto, Blumenschmuck, Musik, even-
tuell sogar die Einladungsliste. Die
Klarheit bei diesen Wiinschen sei fiir
,viele Angehérige in einer schwierigen
Zeit eine wertvolle Unterstiitzung.

Die Expertise bei der inhaltlichen
Gestaltung bringen Bestattungsun-
ternehmen ein. Bei Benu geht die
Dienstleistung dartiber hinaus: Unter-
nehmensangaben zufolge sei man der
einzige Anbieter, der tberregional in
ganz Osterreich mit den Kerndienst-
leistungen Akutbestattungen sowie
Bestattungsvorsorge unterwegs ist.
Gleichzeitig ist Benu Mehrfachagent
und vertreibt die Vorsorgeangebote
verschiedener Versicherungspartner.

Grundsatzlich ist diese Art von Ver-
sicherung nicht zu verwechseln mit
einer Risikolebensversicherung, wird
bei der Helvetia betont. Bei einer Ri-
sikolebensversicherung sind die Versi-
cherungssummen in der Regel deutlich
hoher. Bei der Begrabniskostenvorsor-
ge geht es wirklich nur darum, schon
zu Lebzeiten daftr zu sorgen, dass die
eigene Beerdigung abgedeckt ist, um

so sicher zu stellen, dass Angehorige
nicht auch noch monetir belastet sind.

99 Es ist niemandem
gedient, wenn die Polizze
unterdotiert ist. Aber es
soll auch nicht iiberzahlt

sein. (44

SteFAN ATz,
Benu

,Derartige Polizzen sind ausdriicklich
nicht auf eine Existenzsicherung der
Hinterbliebenen Daher
sei die Begrabniskostenversicherung
nicht als ,add on“ zu einer Ablebens-
versicherung konzipiert, heiflt es auch
bei der Uniqa und: ,Wir empfehlen,
diese separat abzuschlieflen.”

ausgelegt.

Neuerdings gibt es eine Alternative
zur Versicherung: Die im englisch-
sprachigen Raum sehr anerkannte
und gebriuchliche Form des Treu-
handkontos. Benu bietet ein solches in
Zusammenarbeit mit der Steuer- und
Wirtschaftspriifungskanzlei BDO und

99 Die Kunden sind bei
uns bei Abschluss einer
Bestattungsvorsorge
schwerpunktmiaflig im Alter
zwischen 50 und 65 Jahren
angesiedelt. (44

WOLFGANG ORTNER,
Generali

“*VORSORGE 57

der Erste Bank an. Das Konto wird mit

der Vorsorgesumme als Einmalzah-
lung oder als ratierliche Zahlung tiber
60 Monate dotiert. Atz: ,Dort liegt es
zweckgebunden und véllig sicher ge-
trennt von uns und wird erst im Fall
des Falles an uns ausgeschiittet”. Der
Vorteil: Ein Treuhandkonto sei von
den Gebiihren her deutlich giinstiger
als die Polizze mit groRem Unterneh-
mensapparat, Provisionsstrukturen
und Verwaltungsgebiithren. Weiteres
Plus: Es gibt keine Altersbeschrian-
kung. ,Es steht jedem immer offen,
weil es keinen Versicherungsfall ab-
deckt”. Wenn das Begrabnis weniger
kostet als auf dem Konto ist, flieRt der
Rest in den Nachlass. Benu verrechnet
fur ein Treuhandkonto eine einmalige
Einrichtungsgebiihr von 89 Euro. Hin-
zu kommen noch bankiibliche Spesen.

Manche Menschen versuchen das The-
ma auf eigene Faust via Sparbuch zu
lésen. Hier bleiben allerdings viele Fra-
gen offen, warnt Susanne Bleim, Ge-
schiftsfithrerin von einfachVersichert
mit Standort Wien: Reicht die Summe
aus? Kann man der Versuchung wider-
stehen, die Gelder noch zu Lebzeiten
anderweitig zu verwenden? Nutzen
Hinterbliebene die Mittel tatsichlich
in der gewiinschten Art und Weise?
Was, wenn man fernab von zu Hau-
se, etwa im Urlaub verstirbt? Zudem
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miisste man einen Schenkungsvertrag
aufsetzen, damit das Sparbuch nicht
in die Verlassenschaft fillt. Das ist
ziemlich aufwendig.

Bleim: ,Wenn man den Versiche-
rungsgedanken haben méchte, sprich
der Versicherer stellt das Geld fir
das Begribnis zur Verfigung unab-
hingig davon, wie viel angespart ist
und tbernimmt auch die Kosten fur
die Uberfithrung, dann ist man beim
Sparbuch falsch®. Auch lasse sich tiber
das Bezugsrecht einfach regeln, dass
der Auszahlungsbetrag nicht in die
Verlassenschaft fillt und sofort aus-
bezahlt wird. Das Bezugsrecht sei un-
kompliziert verdnderbar. Man kénne
es auch unwiderruflich gestalten - in
der Ausgestaltung sei der Kunde frei.

BEGRABNISVORSORGE - EINE AUSWAHL AN ANGEBOTEN

Pramienzahlung
(monatl., viertel-,
halb- oder jahrlich)

INSTITUT Produktname

Meine Bestattungs-
vorsorge

ALLIANZ

Generali Bestattungs-
vorsorge

GENERALI

GRAWE KLASSIK Tarif
GA1TF

Helvetia Begrabnis-

HELVETIA
kostenvorsorge

Begrabniskosten-
versicherung

Wiener Verein Bestat-

WIENER VEREIN
tungsvorsorge

Quelle: Anbieter
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Kritik an einigen Versicherungen ha-
gelte es zuletzt von Jorg Bauer vom
Bestatter Lichtblick: ,Statt die Kos-
ten gleich zu decken, landen die Ver-
trige bei ,unechten Sterbeversiche-
rungen’ teils in der Verlassenschaft.
Dadurch kann der Bestatter nicht
bezahlt werden. So ein Fall kénne
bis zu einem Jahr dauern, die Familie
habe dann , den Bestatter im Genick".
Die sofortige Auszahlung im Todesfall
sei nur moglich, wenn eine Bezugs-
person eingetragen werde, manche
Assekuranzen wiesen darauf nicht
ausreichend hin. Vielfach handle es
sich lediglich um eine ,normale Ab-
lebensversicherung mit dem Etikett
Sterbeversicherung®. Knackpunkt
fur eine reibungslose Abwicklung
sei immer die Direktabrechnung mit

Einmalzahlung
Ja/Nein

Bezugsperson
(wie wihlbar)

dem Bestattungsunternehmen. ,Sind
die Bezugsberechtigten in der Poliz-
ze namentlich genannt, muss keine
Verlassenschaftsverhandlung  abge-
wartet werden. Wir zahlen die Versi-
cherungssumme aus, sobald wir einen
Auszahlungsantrag, die Sterbeurkun-
de und die Bankverbindung erhalten®,

heifdt es bspw. bei der Uniqa.

Sollte die Entscheidung fir eine Be-
grabniskostenversicherung gefallen
sein: Wie zieht man einen Anbieter
in die engere Wahl, worauf ist zu ach-
ten? In erster Linie muss sie ,den ei-
genen Winschen entsprechen®, sagt
Bleim ganz pragmatisch: ,Wie hoch
soll die Versicherungssumme sein,
welcher Versicherer bietet hierfiir das

beste  Preis-Leistungs-Verhiltnis?“

Aufbauzeit/
Sofortschutz

Gesundheitsfragen

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Ja

Nein

Ja

Nein

Ja, ist moglich

individuell wahlbar

(namentlich, damit

direkt ausgezahlt
werden kann)

namentliches Be-
zugsrecht empfohlen,
Direktverrechnung mit
Bestattungsunterneh-
men moglich

namentliches Bezugs-
recht empfohlen

durch Versicherten im
Vertrag frei wahlbar

durch Versicherten im
Vertrag frei wahlbar

durch Versicherten im
Vertrag frei wahlbar

Keine

vereinfachte Gesund-
heitspriifung

4 Fragen

Keine

Gesundheitsfragen: bis
zu einer Versiche-
rungssumme von

€10.000,- keine (aber

30 Monate Wartezeit,
Ausnahme Ableben
durch Unfall), iber
€10.000,- Gesund-
heitsfragen, jedoch
keine Wartezeit

Keine

Sofortschutz: Ja, bei
Unfall. Ansonsten drei
Jahre Wartezeit

Sofortschutz ab dem
ersten Tag

Voller Versicherungs-
schutz ab Versiche-
rungsbeginn. Bei
(Vor)Erkrankungen:
Staffelung iiber 3 oder
5Jahre

innerhalb der ersten
3 Jahre, bei Ableben
durch Unfall volle
Versicherungssumme,
ansonsten im Able-
bensfall Riickerstat-
tung der einbezahlten
Nettopramien. Danach:
Voller Versicherungs-
schutz

Sofortschutz ab Einlan-
gen des Antrages

bei Unfalltod Sofort-
schutz; sonst in den
ersten 3 Jahren Prami-
enriickgewahr, danach
volle Versicherungs-
leistung



Unterschiede bei den jeweiligen Ver-
sicherungsprodukten gebe es vor al-
lem beziiglich Gesundheitsfragen und
Karenz- bzw. Wartefrist, so Atz. Mit-
unter werden bestimmte Fragen zu
Vorerkrankungen gestellt, die bei po-
sitiver Beantwortung bedingen, dass
der Versicherungsschutz erst spiter
greift, beispielsweise sind die ersten
36 Monate vom Versicherungsschutz
ausgenommen. Tritt das Ableben vor-
her ein, schiitte die Versicherung nur
bis zur Hoéhe der einbezahlten Gelder
aus. ,Der grofite Unterschied fiir den
Kunden ist die Wartezeit”, bestatigt
Bleim. Manche Versicherer béten die
Begribniskostenversicherung ~ nur
mit Wartezeit an, manche ohne, bei
manchen Instituten gibt es beide Va-
rianten (siehe Tabelle). ,Hier gibt es

Versicherungs-
summen
(ab/bis in Euro)

Beitragspause

Kapitalentnahme

kein besser oder schlechter, sondern
der Kunde hat diesbeziiglich meist ei-
nen klaren Wunsch”, so die Versiche-
rungsexpertin.

Kunden miissen sich iiberlegen, auf
welche Serviceleistungen sie Wert le-
gen. ,Der Versicherungsnehmer kann
die Bestattungsart und auch Sonder-
wiinsche in der Polizze festhalten.
Manchen ist das wichtig, manche
wollen sich damit nicht auseinander-
setzen”, spricht Bleim aus der Praxis.
Bei der inhaltlichen Ausgestaltung
macht es einen Unterschied, ob man
eine Kremation mit Aufbewahrung
der Urne zu Hause haben méchte, was
mit rund 2.500 Euro in Summe we-
sentlich giinstiger kommt, als ein Erd-
grab am Zentralfriedhof mit grofler

Uberfiihrungs-
kosten
(inland/weltweit)

Laufzeit
(von/bis)

“*"VORSORGE 59

Feier, wo etwa noch eine Grabpflege
inkludiert ist oder fiir einen Grabstein
angespart werden soll. Hierfur muss
man mindestens zwischen 5.000 und
7.000 Euro veranschlagen. Derzeit
sei das Kostenargument gar nicht
mehr zentral, die Menschen tendier-
ten heute zur Feuerbestattung und
zu Alternativbestattungsarten wie in
einem Bestattungswald. Zudem weist
der Benu-Geschiftsfithrer darauf hin,
dass Unterdotierungen ebenso zu
vermeiden sind wie Uberzahlungen.
Letzteres wiirde dazu fithren, dass
die Pridmienzahlungen hoher als nétig
ausfallen. Auch wenn das Geld nicht
weg sei, da eine Uberdeckung den
Angehérigen zugutekomme und man
zudem namentlich festhalten kénne,
wer das Restgeld erhalten soll.

Inflations-
absicherung
Ja/Nein

Abschlussalter
(von/bis)

Ausland bis € 30.000

Lebenslang

40-75 Zuwachsklausel VPI

bei laufender Prami-
weltweit an den enzahlung lebens-
letzten Wohnort in

Osterreich

35-70 Jahre fiir
laufende Pramienzah-

Méglich Riickkauf moglich 2.000 —20.000
nein nein 5.000 —15.000
. Teilriickkauf ware
nein P 1.500 —10.000
moglich
Ja, Vertrage gegen
laufende Pramien-
zahlung kénnen nach nein 000 —15.000
dem ersten Versiche- 4 5
rungsjahr pramienfrei
gestellt werden.
unter gewissen
Voraussetzungen 3.000 bis
fiir 6 — 24 Monate ja 25.000; jahrliche
(Versicherungsschutz Mindestpramie: 300,-
bleibt aufrecht)
nicht empfehlens- auf Anfrage

wert; Primien i.d.R.
sehr gering und nur
zeitlich begrenzt
zahlbar

(unwirtschaftlich,
nicht empfehlens-
wert)

4.000 — 25.000 Euro

Nicht inkludiert

Riickholung aus dem
Ausland nach Oster-
reich: bis max.
€30.000

Ubernahme von bis
zu € 30.000 Kosten

(an Hauptwohnsitz in

Osterreich)

Weltweit sowie
Inland

lang, bei Einmalpra- . Ja
mie bis Endalter 100 Iun%}i:;ﬁo:;g: i
Jahre (fix) P
Mindestens 10 Jahre,
bis Endalter 85— 9o 15 bis 80 Optional
Jahre
Frei wahlbar: mind. 5
Jahre, max. bis zum 18-80 nein
8s. Lebensjahr
lebenslang 15-75 nein
Lebenslang, Prami-
enzahlung von 5-30 0-80 ja, wéhlbar

Jahren wahlbar (ma-
ximales Endalter: 85)
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Begrabnis / Bestattung

Das Bestattungsunternehmen ist an und fir sich frei wihlbar,
so Bleim. ,Bei vielen Sterbegeldversicherungen wird die Versi-
cherungsleistung an jene Person iiberwiesen, die als solche im
Vertrag festgehalten wurde. Diese kann sich dann - muss es
aber nicht - um die Bestattung kiimmern und hat dann bereits
die finanziellen Mittel dafir, prizisiert der Wiener Verein.
Der Angehoérige kénne den Bestatter ohne Einschrankungen
frei wihlen. ,Die Versicherungsleistung geht nach Vorlage der
Rechnung unmittelbar an den beauftragten Bestatter. Verbleibt
ein Restbetrag, dann erhilt diesen der im Vertrag namentlich
genannte Bezugsberechtigte. Der Versicherte kann selbstver-
standlich Wiinsche zum Bestatter und zu den Bestattungsde-
tails festlegen. Aber, wichtig zu wissen: ,Letztlich sind es die
Angehoérigen, die das letzte Wort haben. Denn solche Winsche
des Versicherten sind rechtlich nicht durchsetzbar®.

Neben den Leistungsunterschieden gibt es Unterschiede in der
Hoéhe der Primie. Diese kommen laut Helvetia zustande, weil
jeder Versicherungstarif eine andere Kostenstruktur habe und
folglich auch unterschiedliche Kosten verrechnet wiirden. Bleim
fuhrt als Beispiel Mahngebiihren an. Neben den Leistungsum-
fingen beeinflussten inkludierte Produktfeatures sowie Assis-
tance-Services die zu bezahlende Pramie. Auch ob man eine Jah-
respramie oder monatliche Zahlweise bevorzugt, wirkt sich aus.
Bei der Helvetia betriagt der Zuschlag auf die Jahrespramie fiir
monatliche Zahlungsweise vier, bei vierteljahrlicher Zahlungs-
weise drei und bei halbjihrlicher Zahlungsweise zwei Prozent.

Eine Begrabniskostenvorsorge ist als Lebensversicherung jeden-
falls steuerlich begiinstigt: Die erwirtschafteten Ertrige, die sich
im Zuge der Veranlagung ergeben, sind von der Kapitalertrags-
steuer in Hohe von 27,5 Prozent befreit. Als Nachteil kénnte bei
einer Sterbeversicherung gelten, dass es sich um eine klassisch
veranlagte Lebensversicherung handelt, so Bleim. Oder auch,
dass regelmiflig eine Primie bezahlt werden muss. Am Ende
muss der Kunde am besten mit einem unabhingigen Vermittler
abwigen und festlegen, welcher Weg der Bestattungsvorsorge
mit welchem Anbieter am besten passt.

AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Bei einer Bestattungsvorsorge muss man sich mit dem vermutlich unange-
nehmen Gedanken des eigenen Ablebens auseinandersetzen. Dafiir hat man
die Gewissheit, dass die Hinterbliebenen dann finanziell keine Lasten tragen
miissen. Wichtig ist es, eine Vertrauensperson als Begiinstigten eintragen zu
lassen, damit das mit dem Geld geschieht, was man méchte. In diesem Zu-
sammenhang: Die Versicherungssumme variiert sehr stark in Abhdngigkeit
von eigenen Wiinschen: Deckungen zwischen 5.000 und 10.000 Euro sollten
jedoch ausreichen. Die Ansparzeiten sind mit fiinf bis (selten) 15 Jahren relativ
kurz. Da das Produkt eher kostenintensiv ist,empfiehlt sich eine jahrliche Zah-
lungsweise. Eine Alternative stellt ein Treuhandkonto dar. Bevor man konkret
wahlt, sollten vor allem Wartefristen, Gesundheitsfragen und Riickholung ab-
geklart werden.
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Kommentar

Neukreditvergabe wird verscharft

An welche Vorgaben miissen sich die Banken bei der Vergabe von Krediten voraussichtlich ab Juli
2022 halten? Wie kann der Kreditvermittler helfen?

ine neue Kreditinstitute-Immo-

bilienfinanzierungsmafinah-

men-Verordnung ist in Arbeit,
die folgende Einschriankungen bei der
Neuvergabe von Immobilienkrediten
an private Haushalte vorsieht:
+ eine maximale Beleihungsquote
(Summe der gesamten Immobilien-
fremdfinanzierungen im Verhiltnis
zum Marktwert der besicherten Im-
mobilien) von 90 %, wobei den Kredit-
instituten ein Ausnahmekontingent
von 20 % zugestanden wird
+ eine Schuldendienstquote (gemes-
sen am Einkommen des Kreditneh-
mers) von maximal 40 % (Ausnahme-
kontingent: 10 %)
+ eine Laufzeit von maximal 35 Jah-
ren (Ausnahmekontingent: 5 %).
+ Insgesamt durfen aber bei einem
Kreditinstitut maximal 20 % aller Kre-
dite eine der Obergrenzen tiberschrei-
ten.
+ Um Renovierungen und Sanierun-
gen - insbesondere den Umstieg von
fossilen auf erneuerbare Energietriger
- zu erleichtern, sind Finanzierungen
bis zu einer Geringfiigigkeitsgrenze
von 40.000 Euro von diesen Vorgaben
ausgenommen (dieses institutsbezoge-
ne Geringfugigkeitskontingent gilt fiir
maximal 2 % aller einschligigen Finan-
zierungen des jeweiligen Instituts).

ZWECK DIESER VERORDNUNG:

Diese Verordnung dient der Festle-
gung von Mafinahmen zur Verminde-
rung von festgestellten Verinderun-
gen in der Intensitit des systemischen
Risikos bei Fremdkapitalfinanzierun-
gen von Immobilien.

WIE IST DIE GESCHICHTE DAZU?

Bereits 2016 hat sich das Finanz-
marktstabilititsgremium (FMSG) in
mehreren Verdffentlichungen mit der
nachhaltigen Vergabe von Wohnimmo-
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bilienfinanzierungen auseinanderge-
setzt. In der Leitlinie zur nachhaltigen
Immobilienkreditvergabe an private
Haushalte vom 1. Mirz 2022 konkre-
tisierte das FMSG, dass Kredite mit
einer Laufzeit von iiber fiinf Jahren,
wenn die Zinsbindung kiirzer als die
Halfte der Laufzeit des Kredits ist, eine
maximale Schuldendienstquote von
30 % aufweisen sollten. Auf Basis dieser
Empfehlung hat die FMA ein Gutach-
ten der OeNB iiber das Vorliegen von
systemischen Risiken aus Fremdkapi-
talfinanzierungen von privaten Wohn-
immobilienfinanzierungen eingeholt.

Die OeNB stellte fest, dass systemi-
sche Risiken aus Fremdkapitalfinan-
zierungen von Wohnimmobilien sich
moglicherweise negativ auf die Finanz-
marktstabilitit
haben sich die Preise fir Wohnimmo-

auswirken, weiters
bilien in den vergangenen zehn Jahren
verdoppelt und die Preise in Osterreich
liegen mittlerweile substanziell tber
den anhand eines Fundamentalpreisin-
dikators gerechtfertigten Werten. Die
Uberbewertung der dsterreichischen

99 Aus unserer Sicht geht
durch diese Verordnung eine
gewisse Individualitat verloren.
Die nichsten Monate werden
zeigen, wie sich das auf die
Kreditberatungen auswirkt. ({4

MicHagL HolLzer,

Vorsitzender Fachausschuss Offentlichkeits-
arbeit im Fachverband Finanzdienstleister der
Wirtschaftskammer Osterreich

Wohnimmobilienpreise wurde von der
OeNB fiir das vierte Quartal 2021 auf
30, in Wien auf 36 Prozent geschitzt.

Diese Entwicklungen mindern nicht
nur die Leistbarkeit von Wohneigen-
tum und fithren zu vermehrter Kre-
ditaufnahme durch private Haushalte,
sondern sie machen den Markt auch
anfillig fur kreditfinanzierte Preis-
iibertreibungen und damit far substan-
zielle Preiskorrekturen in der Zukunft.

WAS KANN DER UNGEBUNDENE
KREDITVERMITTLER TUN?

Da der ungebundene Kreditvermitt-
ler mehrere Banken im Portfolio hat,
kann er ganz spezielle Rahmenbedin-
gungen mit mehreren Banken bespre-
chen, verhandeln und bewerten. Eines
ist aber klar, wenn diese Verordnung
in Kraft tritt, wird die generelle Kre-
ditvergabe sicher etwas zuriickhal-
tender sein als bisher. Das wird dazu
fithren, dass weniger private Haushal-
te Kredite erhalten und daher weniger
gebaut bzw. gekauft wird und das Ziel
der FMSG wire erreicht.

Foto: WKNO
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Einlagenriickgewahr

Einlagenruckgewahr wegen
sittenwidriger Schadigung

von RA Dr. David Christian Bauer

er Gliubigerschutz ist im &s-
Dterreichischen Recht der Ka-
(GmbH,

AG) stark ausgeprigt, insbesondere

pitalgesellschaften

in Form der Kapitalerhaltungsregeln,
wobei diese auch dem Schutz von Min-
derheitsgesellschaftern dienen. Hier ist
insbesondere das strenge Verbot der
Einlagenriickgewihr hervorzuheben.
Demnach dirfen Gesellschafter einer
Kapitalgesellschaft von dieser nur Leis-
tungen in Form von Gewinnausschiit-
tungen oder bei einem marktiiblichen
Leistungsaustausch erhalten sowie bei
expliziten gesetzlichen Ausnahmen
(z. B. im Wege einer Kapitalherabset-
zung oder teilweise bei Umgriindungen).

Das Verbot der Einlagenriickgewihr
spielt in der Praxis eine herausragende
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Rolle. Verboten sind - abgesehen von
den genannten Ausnahmen - nicht
nur direkte Zahlungen, sondern auch
indirekte Vorteile, ob in Geld oder
Sachwerten. Verstofle werden streng
beurteilt: Sie fihren zur Unwirk-
sambkeit des Vertrages und damit zur
Riickzahlungspflicht. Dariiber hinaus
gibt es steuerliche Konsequenzen
(verdeckte
Schlimmstenfalls droht eine straf-

Gewinnausschiittung).

rechtliche Verurteilung. Infrage kom-
men hier vor allem Untreue nach §
153 StGB und betriigerische Krida
nach § 156 StGB.

Der Anspruch verjihrt nach fiunf Jah-
ren; der Oberste Gerichtshof erlaubt
jedoch auch eine Rickabwicklung auf

bereicherungsrechtlicher ~Grundlage

und zieht dafiir - was durchaus um-
stritten ist — die dort geltende drei-
Rigjahrige (1) Verjahrungsfrist heran.
Ob dies der Rechtssicherheit dient
und den Absichten des Gesetzgebers
entspricht, kann man bezweifeln - es
erhoht aber jedenfalls nochmals die
Relevanz dieser Kapitalerhaltungs-
vorschriften fur die Praxis. Vertrige
kénnen damit 30 Jahre lang mit dem
Risiko der Riickabwicklung behaftet
sein, wenn sie gegen das Einlagenriick-
gewihrverbot verstof3en.

Aus Grinden des Umgehungsrisikos
gelten die Regeln tber die verbotene
Einlagenriickgewihr nicht nur bei Ka-
pitalgesellschaften, sondern auch bei
gewissen Formen der GmbH (oder AG)
& Co KG: Bei dieser Gesellschaftsform

Fotos: Adobe Stock, beigestellt (1)



handelt es sich grundsitzlich um eine
Personengesellschaft ~ (Kommandit-
gesellschaft, KG), deren (im Regelfall
einziger) unbeschrinkt haftender Ge-
sellschafter jedoch selbst eine Kapital-
gesellschaft (GmbH oder AG) ist. Wenn
es nur Kapitalgesellschaften als unbe-
schrankt haftende Gesellschafter der

KG gibt, wird diese dhnlich wie eine Ka-
pitalgesellschaft behandelt, da hier das
Prinzip der unbeschrankten personli-
chen Haftung verwissert ist. Diesfalls
greifen also auch die Regeln iiber die
verbotene Einlagenriickgewihr.

Somit unterliegen auch die (stets be-
schriankt mit ihrer Einlage haftenden)
Kommanditisten (auch wenn sie nicht
an der Komplementiargesellschaft be-
teiligt sind) dem Verbot der Einlagen-
riickgewidhr, sofern es eben nur eine
Kapitalgesellschaft als unbeschriankt
haftenden Gesellschafter gibt.

OGH-ENTSCHEIDUNG

In einer aktuellen Entscheidung be-
tont der Oberste Gerichtshof (OGH),
dass diesfalls auch die Komplementar-

GmbH (unbeschrankt haftender Ge-
sellschafter) vom Verbot der Einlagen-
riickgewihr erfasst ist. Den denkbaren
Einwand, dass der Komplementir fir
die Verbindlichkeiten der KG ohne-
dies unbeschrankt hafte, verwirft der
OGH: Das Verbot richte sich auch an
die KG und ihre Organe selbst, sodass
diese bei einem Verstofl moglicher-
weise Schadenersatzanspriiche haben.
Der Komplementir kénnte auch ande-
re Glaubiger als die Kommanditgesell-
schaft haben, sodass fir den Glaubiger
der KG keineswegs unerheblich sei, in
welcher Masse sich die Mittel befin-
den. Ebenso wire denkbar, dass die
Komplementirgesellschaft die ihr zu-
gewendeten Vermogenswerte bereits
im Wege der Gewinnausschiittung
an ihre Gesellschafter weitergegeben
habe und diese von dort nicht riickhol-
bar seien.

Wie so oft in der Praxis ist der Verstof}
im Anlassfall aufgekommen, nachdem
die Gesellschaft verkauft worden war.
Die anderen iblichen Fille sind eine
Aufdeckung durch den Insolvenzver-
walter oder durch Mitgesellschafter.

Im konkreten Fall war die Kligerin
eine KG in Form einer GmbH & Co
KG. Es gab drei Beklagte, die alle auf
die eine oder andere Weise verbunden
waren: Die Erstbeklagte war eine von
der Drittbeklagten gegrindete GmbH,
die eine Darlehenszahlung an die spi-
ter insolvente und im Eigentum des
Zweitbeklagten stehende E-GmbH
uberwies.

Der Zweitbeklagte war Geschiftsfith-
rer und alleiniger Gesellschafter der
bereits im Zeitpunkt der Auszahlung
des Darlehens iberschuldeten E-
GmbH sowie Geschiftsfihrer der ein-
zigen Komplementirin der klagenden
KG. Die KG wurde spiter verkauft, und
die neuen Eigentiimer sahen aufgrund
der Vorginge um die Darlehensgewih-
rung eine Benachteiligung der KG.

Die Drittbeklagte war die Tochter des
Zweitbeklagten sowie seiner Ehefrau,

Einlagenriickgewahr

Dr. Davip CHRisTiAN Bauer ist Rechtsanwalt
in Wien. Schwerpunkte seiner Beratung
sind Bank- und Kapitalmarktrecht,
Gesellschaftsrecht und Stiftungsrecht.

die einen Bankkredit aufgenommen
hatte, welcher in der Folge im Wege
der Erstbeklagten an die tberschul-
dete E-GmbH ausbezahlt wurde. Die
Drittbeklagte war Alleingesellschafte-
rin und Geschiftsfithrerin der Erstbe-
klagten, hatte aber keine Organfunk-
tion bei der Kligerin oder bei deren
Gesellschaftern.

Die Riickzahlung des Darlehens er-
folgte allerdings nicht durch die E-
GmbH (Darlehensnehmerin), son-
dern durch die Kligerin (KG). Die
Klagerin zahlte an die Erstbeklagte
(GmbH im Eigentum der Drittbe-
klagten) das Darlehen ,zuriick®, wel-
ches die Kligerin jedoch nie erhalten
hatte, sondern immer nur fiir die E-
GmbH bestimmt war. Ebenso hatte
die Erstbeklagte das Darlehen nie aus
eigenen Mitteln gewihrt, sondern die
(aus dem Bankkredit der Mutter der
Drittbeklagten stammende) Darle-
henssumme lediglich weitergeleitet.
Dementsprechend verfugte die Dritt-
beklagte als Geschiftsfithrerin der
Erstbeklagten in der Folge die Bezah-
lung der Darlehenssumme an die Mut-
ter der Drittbeklagten, damit diese in
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Einlagenriickgewahr

der Lage war, den zur Abdeckung des
Liquidititsengpasses bei der E-GmbH
aufgenommenen Bankkredit zuriick-
zufithren. Aufgrund der bereits vor-
handenen buchmifigen Uberschul-
dung hitte die E-GmbH selbst keinen
Kredit mehr bekommen. Dem Zweit-
und der Drittbeklagten war die buch-
mifige Uberschuldung der E-GmbH
bereits bei Aufnahme des Darlehens
und auch bei der spiteren Riickzah-
lung des Darlehens bekannt.

Der Zweitbeklagte und die erstbe-
klagte Gesellschaft hafteten wegen
eines Verstof3es gegen das Einlagen-
riickgewdhrverbot. Zwar richtet sich
das Verbot der Einlagenriickgewihr
nur an die Gesellschaft und die Ge-
sellschafter (was beide nicht waren);
es kann aber auch einem Dritten
entgegengehalten werden, sofern
dieser im Zusammenspiel mit der
Gesellschaft oder deren Gesellschaf-
tern oder grob fahrlissig im Hinblick
auf das Vorliegen eines Einlagen-
riickgewdhrverstofles handelt. Der
Zweitbeklagte haftete aufgrund sei-
ner Geschiftsfithrerstellung bei der
Komplementirin; die Erstbeklagte
aufgrund der von ihr vorgenom-
menen fragwiirdigen Uberweisung,
wobei sie sich das Wissen ihrer Ge-
schiftsfithrerin (der Drittbeklagten)
zurechnen lassen miisse. Die Gerich-
te werteten dies als zumindest grob
fahrlassige Beteiligung an der Einla-
genrickgewihr.

Die Drittbeklagte hatte hingegen
selbst keine Organ- oder Gesellschaf-
terfunktion im Umfeld der kligeri-
schen KG und von deren Gesellschaf-
tern. Sie hatte auch auf ihre eigene
Rechnung oder ihren eigenen Namen
keine fragwiirdige Zahlung vorgenom-
men und war daher nicht Adressatin
des Verbots der Einlagenriickgewihr
bei der klagenden KG.

Dies bestitigte auch der OGH. Den-
noch bejahte er eine Haftung der
Drittbeklagten, stitzte diese aller-
dings auf die zivilrechtlichen Grund-
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sitze der Haftung wegen sittenwid-
riger absichtlicher Schiadigung - also
auf Schadenersatz. Eine Riickzahlung
auf Basis des blofien Wissens um den
Verstofl gegen die Einlagenriickge-
wihr (und damit unter dem Titel der
,Mitwirkung“ am Verstof} wie bei der

99 Das Verbot der
Einlagenriickgewahr spielt
in der Praxis eine

herausragende Rolle. €«

Erst- und dem Zweitbeklagten) war
von der Drittbeklagten nicht zu er-
langen, da sie selbst im eigenen Na-
men oder auf eigene Rechnung keine
Leistung empfangen oder vorgenom-
men hatte.

So blieb nur ein Schadenersatzan-
spruch als mégliche Grundlage. Dazu
miissen aber eine Reihe spezieller
Voraussetzungen vorliegen, die der
OGH im vorliegenden Fall als erfullt
ansah: Der OGH betonte, dass die
Drittbeklagte als Geschiftsfithrerin
der Erstbeklagten die ,Riickzahlung®
des Darlehens durch eine andere Ge-
sellschaft als die Darlehensnehmerin
(E-GmbH) nicht einfach annehmen
hitte dirfen, zumal sie wusste, dass
diese Zahlung wirtschaftlich letztlich
zugunsten ihres Vaters durch eine von
ihm beherrschte Gesellschaft (Klage-
rin) erfolgte und vor allem, weil sie be-
reits im Zeitpunkt der Auszahlung des
Darlehens durch sie (als Geschifts-
fuhrerin der Drittbeklagten) an die
E-GmbH wusste, dass die E-GmbH
Liquiditatsschwierigkeiten hatte und
iiberschuldet war.

Die Haftung der Drittbeklagten er-
gab sich also erst im Zusammenspiel
mehrerer Faktoren. Einerseits war
dies der Umstand, dass die Drittbe-
klagte eine Zahlung entgegennahm,
die — bei einer anderen, ihr nicht zuzu-
rechnenden Gesellschaft — in Verstof3
gegen das Einlagenriickgewihrverbot
erfolgte. Andererseits betonte der
OGH, dass der Drittbeklagten bereits
im Zeitpunkt der Auszahlung des Dar-
lehens an die E-GmbH bekannt war,
dass die E-GmbH tberschuldet war.

Er stutzt die schadenersatzrechtliche
Haftung wegen des mit der Drittbe-
klagten nicht in unmittelbarem Zu-
sammenhang stehenden Verstofies
gegen das Verbot der Einlagenriick-
gewdhr somit nicht allein auf die an-
zunehmende Kenntnis der Drittbe-
klagten von diesem Verstof3, sondern
erst auf die Kombination zwischen der
Kenntnis der problematischen Einla-
genriickgewihr und der Kenntnis des
Umstands, dass die Darlehensneh-
merin von vorneherein und auch im
Zeitpunkt der Ruckzahlung des Dar-
lehens nicht in der Lage war, dieses
aus eigenen Mitteln zuriickzuzahlen.
Erst daraus ergibt sich die absichtliche
sittenwidrige Schidigung. Aufgrund
dieses bereits ex ante vorhandenen
Wissens verwirft der OGH auch das
Argument, dass die Drittbeklagte mit
ihrem Vorgehen lediglich eigene Inter-
essen oder zumindest die ihrer Mutter
auf Rickzahlung des Kredits bei der
Bank erfillen wollte.

Aufgrund dieser bereits aus dem Zivil-
recht ableitbaren Haftung behandelte
der OGH eine mogliche strafrechtli-
che Komponente nicht mehr.

Fazit: Wer sich an Zahlungen im Um-
feld einer Einlagenriickgewihr auch
nur indirekt beteiligt, muss mit einer
Haftung rechnen, wenn er in Kennt-
nis des Verstofles handelt und von
vornherein weif}, dass dieser Verstof$
vom Empfanger der problematischen
Leistung nicht mehr wieder gutge-
macht werden kann.
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FONDSATLAS

FWW-Rating (FWW Fund Stars)

FWW vergibt fiir in Osterreich registrierte Publikumsfonds monatlich aktualisiert bis zu fiinf Sterne (FWW Fund Stars). Die Auszeichnung erfolgt in
jedem Sektor, in dem mindestens fiinf Fonds eine Wertentwicklung von drei Jahren oder langer aufweisen. Die FWW Fund Stars basieren auf der
risikoadjustierten Performance (RAP): Diese Kennzahl gibt die auf die Volatiltat der Benchmark normierte Performance des Fonds an. Grundlage der
RAP eines Fonds bilden Uiber drei Jahre berechnete Vergleichsportfolios, deren Risiko mit dem des Marktindex tibereinstimmt. Dariiber hinaus zieht
FWW auch die Entwicklung der Fonds {iber zw6lf Monate und —wenn vorhanden — liber fiinf Jahre heran, um sowohl nachhaltige als auch aktuelle
Entwicklungen zusatzlich in die Beurteilung einflieRen zu lassen. Die Fonds im oberen Fiinftel eines Sektors bekommen fiinf Sterne, die Fonds der
ndchstfolgenden Fiinftel jeweils einen Stern weniger. Die FWW Fund Stars beurteilen somit die historische Leistung des Fondsmanagements nach
Abzug aller dem Fondsvermogen belasteten Kosten. Alle Anteilsklassen eines Sondervermdgens werden dabei zusammengefasst und erhalten
eine gemeinsame Auszeichnung. Samtliche Berechnungen erfolgen auf Euro-Basis.

Russland 82 BRIC 86 Energie Welt 91
Welt 70 Tiirkei 82 Emerging Markets 86 Industriemetalle Welt 91
Nordamerika 75 MENA 82 Indien 88 Technologie Welt 91
USA 75 Japan 83 Versorger Welt 92
Europa 77 Asien (ex Japan) 84 Rohstoffe Agrar Welt 88 Immobilien Welt 92
Euroland 80 Asien/Pazifik 84 Umwelt/Klima Welt 88 Immobilien Europa 92
Europa (ex UK) 81 Asien/Pazifik (ex Jap.) 84 Biotechnologie Welt 88
Deutschland 81 China 85 Kommunikation Welt 89 Ausgewogen Welt 93
Osterreich 81 Grof3china 85 Konsum Welt 89 Defensiv Welt 94
Frankreich 81 Suidkorea 86 Finanzdienstleistungen Welt | 89 Dynamisch Welt 95
Italien 81 Taiwan 86 Gesundheit/Pharma Welt 89 Flexibel Welt 96
Schweiz 82 Afrika 86 Industrie Welt 90 O ————
Skandinavien 82 Australien 86 Rohstoffe gemischt Welt 91 ) Y
Osteuropa 82 Brasilien 86 Edelmetalle Welt 91

ERLAUTERUNGEN ZUR FONDS-TABELLE:

Fondsname: Die Fonds sind innerhalb ihres Anlageschwerpunktes nach der 3-Jahres-Performance geordnet. ISIN: internationale Wertpapierkennnummer A/T: Ertrags-
verwendung; A (Ausschiittung): Die Ertrége werden in der Regel einmal im Jahr oder 6fter ausbezahlt. T (Thesaurierung): Die Ertrage werden wieder im Fonds angelegt.
NAV/Riicknahmepreis: gibt den Wert eines Fondsanteils in der jeweiligen Fondswahrung an Wéhrung: Wahrung in der sowohl die Preise (NAV/Riicknahmepreis) als auch
das Fondsvolumen angegeben sind. Fondsvolumen in Mio.: gibt den Wert aller Fondsanteile in der jeweiligen Fondswahrung in Millionen an. Agio in %: Ausgabeaufschlag
des Fonds laufende Kosten in %: umfasst samtliche vom Fonds im Jahresverlauf getragene Kosten und Zahlungen im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventar-
wert des Fonds (exklusive erfolgsabhangiger Verwaltungsvergiitungen) Maximum Drawdown 5 Jahre: Maximaler Verlust in den letzten 5 Jahren Maximum Drawdown
seit Auflage: Maximaler Verlust seit Auflage des Fonds Vola % 1Jahr in EUR: (Schwankungsbreite) Berechnet auf Basis der Durchschnitts-Euro-Monatsperformances der
letzten 12 Monate. Performance: 1, 3, 5 und 10 Jahre: Alle Performances (das sind die Wertentwicklungen iiber 1,3, 5 und 10 Jahre) werden auf Euro-Basis in Prozent mit den
zum Zeitpunkt der Erstellung verfiigbaren neuesten NAVs je ISIN berechnet. Daher kann kein einheitliches Datum fiir alle Fonds angeben werden.
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wah- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr Fww
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®

Quantex Global Value Fund CHF R 110042267281 411,95 CHF 2008 186 3,00 1,55 30,16 5301 10,99 | 18,73 2865 18,02 19,71 | HOITD
RobecoSAM Smart Mobility Equities EUR F LU2145465824 183,31 EUR 2018 - 000 096 = 23,04 17,20 414 28,10 - =

Baill Giff Ww Positive Change B EUR Acc IEOOBDCY2C68 19,53 EUR 2018 226 0,00 0,55 = 31,87 26,61 | -16,99 24,02 = - | OO00O
BR Gbl Fds - Future Of Transport A2 USD LU1861214812 14,49 USD 2018 375 0,00 1,81 = 40,71 17,07 4,03 2391 = - | 900
TBF GLOBAL VALUE EUR R DE0009781633 97,56 EUR 1997 - 475 163 3997 7519 18,31 23,82 20,11 919 11,32 | 50O
Deep Research Fund SICAV A L10307054317 1860,71 CHF 2016 41 000 131 39,18 39,18 10,34 | -6,34 19,82 11,94 - | O009
Raiffeisen-HighTech-ESG-Aktien (R) (A) AT0000688841 271,77 EUR 2002 8 000 228 3489 59,86 26,76 -7,04 19,18 1562 17,61 | SSSS

3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (T) AT0000A0S8Z4 20,74 EUR 2012 45 500 1,76 24,29 2429 11,26 | 17,58 1822 10,56 8,70 | SOITD
KBC Equity Fd Strategic Satellites thes BE0170815956 1360,61 EUR 1999 8 300 197 3554 63,62 7,71 10,77 18,14 990 11,14 | SSSSS
Kopernik Global All-Cap Equity Fd A USD IEOOBH6XS969 19347 USD 2014 42 3,00 163 30,65 30,65 10,39 -099 18,04 10,61 - | OODTQ
JPM Global Sustainable Equity A d USD LU0111753769 14,48 USD 2000 13 500 1,81 30,98 66,70 16,31 095 17,82 1225 13,09 | SSSOO
NN (L) Global Sustainable Equity P Cap LU0119216553 546,82 EUR 2000 - 300 180 3254 63,20 18,03 220 1764 12,11 1236 | SSSOO
WM Aktien Global Ul-Fonds B DE0009790758 144,09 EUR 1999 33 500 220 50,86 63,13 14,09 | 18,83 17,21 6,75 9,39 | OODO
Guinness Global Innovators Fd C EUR Acc IEOOBQXX3D17 21,95 EUR 2014 66 500 193 31,31 31,31 16,03 -1,87 17,19 11,06 - | 9000
Schroder ISF Global Disruption USD A Acc LU1910165726 169,03 USD 2018 - 500 184 = 28,77 17,59 -3,01 17,13 = - | 9000

BNPP Easy ECPI Circul Econ Leaders ETFC  LU1953136527 1502 EUR 2019 385 0,00 0,30 DOOOD

= 30,39 12,25 569 17,05 = =
167,40 EUR 1999 113 400 189 37,10 57,01 919 | 11,47 17,01 10,57 8,99 | ODBO

T

T

T

T

T

T

A

T

T

T

A

T

T

T

T

T
UniSector: Basiclndustries A LU0101442050 A
Swisscanto (LU) Equity Fd Sustainable AT LU0136171559 T 257,36 EUR 2001 - 300 19 3160 57,94 1555 6,57 16,99 11,57 12,07 | 3QODD
MainFirst Gbl Equities Unconstrained A LU1856130205 T 166,09 EUR 2018 81 500 1,95 - 32,09 21,10 | -10,24 16,90 - - | 00
AMUNDI TOP WORLD C DE0009779736 T 209,23 EUR 1997 136 500 1,10 32,19 66,81 7,13 | 10,58 16,89 9,87 12,09 | DBODO
Robeco Global Stars Equities (EUR) D LU0387754996 T 466,85 EUR 2008 26 500 146 3031 30,31 1343 813 1682 11,75 1362 | DOODO
Xtr Artificial Intell & Big Data ETF 1C IEOOBGV5VN51 T 78,67 USD 2019 591 0,00 0,35 - 3261 1663 | -412 16,82 - - | G500
Baill Giff Ww Long Term Gbl Gr B USD Acc IEO0BYQG5606 T 24,08 USD 2016 1073 0,00 0,68 4565 4565 31,34 | -31,82 16,77 15,26 - | 900
ERSTE ETHIK AKTIEN GLOBAL EUR RO1 (T) ATO000A21B13 T 161,82 EUR 2018 - 350 1,75 - 33,46 13,90 1,97 16,76 - - | 0000
NB Next Generation Mobility Fd EUR A Acc IEO0BD6J9V56 T 13,18 EUR 2018 - 500 191 - 3330 1848 |-11,25 16,62 - - o
AB SICAV | Sust Gbl Thematic Portf Axx LU0034955152 T 126,28 USD 1991 - 500 129 31,67 64,21 17,26 2,19 1661 1252 13,14 | SOOO
BNP MSCI WId SRI S-Ser. 5% UCITS ETF C LU1291108642 T 14,74 USD 2016 32 000 025 3158 31,58 14,49 992 16,61 11,66 - | 0000
Metzler International Growth IE0003723560 A 11503 EUR 1999 78 500 1,9 @ 31,31 8544 15,69 401 1649 12,33 12,78 | SOOGS0
SISF Gbl Sustainable Growth A Acc LU0557290698 T 299,39 USD 2010 - 500 164 3145 31,45 10,81 298 1645 13,31 1367 | GOOOO
JPM Global Focus A (dist) - EUR LU0168341575 A 58,70 EUR 2003 156 500 1,72 3533 56,34 7,96 735 16,37 10,39 12,14 | HOOOS
AMUNDI FDS PION GBL EQTY A EUR C LU1883342377 T 150,34 EUR 2001 561 4,50 1,90 33,64 57,66 866 | 10,21 16,36 9,17 1164 | S3OO
3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds R~ ATOO00A23YE9 T 17,54 EUR 2019 139 500 1,72 - 30,52 17,63 268 16,31 - - | BO000
DPAM B Equities NewGems Sustainable W BE6246061376 T 249,85 EUR 2013 123 000 092 2953 2953 1982 | -470 16,26 14,03 - | D000
Janus Hend Horiz Gbl Sustain Eqty A2 EUR LU1984711512 T 1545 EUR 2019 78 500 1,89 - 30,88 14,27 0,78 16,23 - -
DWS Invest CROCI Intellec Capital ESG LC LU1968687985 T 150,70 EUR 2019 1 200 1,06 - 26,73 11,95 388 16,16 - - | DO000
Deka-MegaTrends CF DE0005152706 A 122,71 EUR 2001 148 375 145 31,03 61,30 11,14 6,03 16,11 1226 13,05 | DSODD
ERSTE RESPONSIBLE STOCK GLOBAL (T) AT0000646799 T 405,75 EUR 2003 114 500 1,72 3225 46,86 13,46 693 16,02 11,01 1091 | BSOS
UniGlobal DE0008491051 A 332,88 EUR 1960 10293 500 1,45 33,12 54,43 12,72 834 1597 11,61 1236 | DOODO
JPM Global Select Equity A (acc) - USD LU0070217475 T 395,88 USD 1981 122 500 1,76 35714 58,09 8,73 883 1586 10,98 1264 | DOOBO
JPM Gbl Res Enhan ldx Eqt ESG ETF USD a IEO0BF4G6Y48 T 36,18 USD 2018 572 0,00 0,25 - 3395 11,58 | 10,28 15,76 - - | OO000
Schroder ISF Global Equity Alpha A Acc LU0225283273 T 288,07 USD 2005 - 500 1,83 29,18 55,79 9,41 682 1570 10,73 11,52 | SSOOO
T. Rowe Price - Gbl FocGrwth Equity A LU0143551892 T 61,73 USD 2003 318 500 1,7 31,83 63,88 11,47 | -10,19 1567 1286 1549 | SOOS
iShares MSCI World SRI UCITS ETF USD Dis  IEOOBDZZTM54 A 739 USD 2017 1321 0,00 0,20 - 32,22 14,58 7,63 1550 - - | 00000
Fidelity Funds Global Industrials A EUR LU0114722902 A 77,28 EUR 2000 138 525 1,93 40,80 52,62 871 | 16,87 1543 9,47 954 | OO
UniDynamicFonds: Global A LU0089558679 A 93,21 EUR 1998 362 4,00 153 30,94 90,98 20,85 1,38 1533 12,11 12,40 | QODD
UniGlobal -net- DE0009750273 A 200,07 EUR 1997 4393 000 1,80 33,10 55,03 12,68 752 1529 11,04 11,88 | GOSOO
UniValueFonds: Global A LU0126315885 A 149,56 EUR 2001 698 4,00 152 34,25 56,53 876 | 13,225 1528 9,87 12,28 | SBOO
Julius Baer Eqty Next Generation USD B LU1649332886 T 140,81 USD 2018 143 500 1,68 - 30,93 14,09 7,23 1523 - - | DO000
AGIF - Allianz Thematica - A - EUR LU1479563717 A 19476 EUR 2016 1612 500 1,98 30,78 30,78 15,20 045 1517 13,03 - | DO000
AMUNDI MSCI WORLD EX EUROPE ETFEURC LU1681045537 T 443,40 EUR 2018 422 0,00 035 - 3349 12,39 9,70 15,10 - - | OO000
Sparinvest - Global Value EUR R LU0138501191 T 401,38 EUR 2001 - 300 191 37,40 58,46 7,61 10,99 15,08 930 11,27 | GO
JPM Global Dividend A (acc) - USD LU0329201957 T 193,02 USD 2007 246 500 1,81 34,40 54,80 865 | 12,18 1507 10,79 11,31 | DSIODD
LTIF (SIA) - Classic EUR LU0244071956 T 582,73 EUR 2002 66 0,00 221 47,66 7491 1265 | 1564 15,07 7,73 10,16 | OO
ACATIS Aktien Global Fonds A DE0009781740 T 466,85 EUR 1997 293 500 1,51 31,11 59,66 16,33 1,75 1506 10,32 10,91 | HDDD
Xtrackers MSCI World ESG UCITS ETF 1C IE00BZ02LR44 T 30,43 USD 2018 2268 0,00 0,20 - 33,70 13,48 7,31 15,05 - - | O0000
Xtrackers Future Mobility UCITS ETF 1C IEOOBGVSVR99 T 66,88 USD 2019 120 0,00 035 - 37,53 883 | -530 15,03 - - o
Schroder ISF Global Equity A Acc LU0215105999 T 36,91 USD 2005 - 500 159 2983 5558 11,75 6,36 1493 11,08 1231 | 3OODD
M&G Global Themes Fund A GB0030932676 T 50,65 EUR 2000 - 525 186 3282 54,01 9,34 913 14,88 10,23 845 | DOOOY
Threadneedle (Lux) Global Focus W LU0042999655 T 142,42 USD 1993 2 500 18 2973 57,69 16,16 3,18 1482 1267 14,65 | SOBOO
Swisscanto (LU) Eqty Gbl Innovat Lead AT LU0102842878 T 467,74 EUR 1999 - 500 187 3198 86,24 1124 | -1,32 1480 10,17 11,82 | 3OO
Lyxor MSCI World (LUX) UCITS ETF I D LU0392494562 A 79,96 USD 2008 3442 000 020 34,03 34,03 10,46 910 1472 10,83 13,03 | BDODD
Invesco MSCI World UCITS ETF IEO0B60SX394 T 84,04 USD 2009 - 000 019 34,02 34,02 11,42 914 1472 10,82 12,78 | BQOBO
SPDR MSCI World UCITS ETF IEOOBFYOGT14 T 28,56 USD 2019 1517 0,00 0,12 - 34,02 11,34 931 14,70 - - | DO000
Fidelity Gbl Quality Income UCITS ETF Au IEO0BYXVGZ48 A 7,38 USD 2017 273 0,00 040 3504 35,04 998 | 12,96 1468 11,23 - | OO000
Lyxor MSCI World UCITS ETF Dist FRO010315770 A 261,82 EUR 2006 - 000 030 3375 5329 11,34 9,03 1453 1080 12,99 | DSODO
Lyxor MSCI World Ex EMU UCITS ETF - Acc FRO013209921 T 184,05 USD 2016 - 000 035 3360 3360 14,19 8,34 1450 11,06 - | D000
Aviva Investors - Gbl Equity Endurance A LU1401110231 T 18,47 USD 2016 48 500 1,71 31,39 31,39 13,67 2,81 14,48 9,46 - | OO000
Vanguard FTSE Developed World UCITS ETF  [EO0BKX55T58 A 82,19 USD 2014 - 000 0712 34,02 34,02 11,22 833 14,47 1054 - | 00000
Sparinvest - Ethical Global Value EUR R LU0362355355 T 244,06 EUR 2008 - 300 192 3659 45,05 7,94 6,54 14,45 914 1141 |SOO
UBS - MSCI World UCITS ETF A-dist IEO0B7KQ7B66 A 70,81 USD 2012 224 000 030 34,03 34,03 11,25 883 1444 1062 1281 | GOOOO
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF IE00B4X9L533 A 28,02 USD 2010 4629 0,00 0,15 33,99 3399 11,28 794 1443 11,06 12,71 | 3OO0
Capital Group New Perspective LUX B EUR LU1295551144 T 17,08 EUR 2015 2383 0,00 160 32,32 3232 1532 | -1,36 1441 11,08 - | 0000
BGF Global Dynamic Equity Fund A2 USD LU0238689110 T 27,95 USD 2006 250 0,00 1,84 34,07 49,21 9,51 1,75 14,40 9,07 11,07 | S3OD
Invesco Global Buyback Achievers IEOOBLSNMW37 A 4454 USD 2014 - 000 039 3918 39,18 8,11 328 14,35 9,49 - | S00
UBS - MSCI World UCITS ETF A LU0340285161 A 283,17 USD 2008 1127 0,00 030 34,06 5091 11,24 888 1435 1049 1275 | DQOBD
AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF - EUR (C) LU1681043599 T 402,63 EUR 2018 2141 0,00 0,38 - 33,77 11,55 8,84 1434 - - | OO000
AMUNDI INDEX MSCI WORLD - AU (C) LU0996182308 T 202,07 USD 2013 8 - 0,30 34,12 3412 11,48 864 1433 1047 - | BO00
Xtrackers MSCI World UCITS ETF 1C IEO0BJOKDQ92 T 8507 USD 2014 835 0,00 0,19 34,01 34,01 11,23 782 1423 10,82 - | O0000
Allianz Pet and Animal Wellbeing A - EUR LU1931535857 A 152,85 EUR 2019 132 500 2,10 - 28,46 1563 | -587 14,21 - - | OO000
iSh MSCI World ESG Screened ETF USD Acc  IEOOBFNM3J75 T 710 USD 2018 1460 0,00 0,20 - 3372 11,89 6,71 14,20 - - | 00000

T

Xtrackers MSCI World Swap UCITS ETF 1C LU0274208692 83,77 USD 2006 3264 0,00 045 34,03 57,87 11,23 769 1418 10,80 12,65 | SSSOD
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wah- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWw
preis/NAV.  ung  jahr volumen % Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr hre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
M&G (Lux) Global Themes Fund EUR A acc LU1670628491 T 15,16 EUR 2019 - 500 1,96 - 32,59 9,38 867 14,15 - - | 00000
MSCI EM ESG Screened UCITS ETF 1 C IEO0BM67HJ62 T 7984 GBP 2015 43 0,00 0,18 2505 25,05 9,71 768 1414 1061 - | S0000
DWS Artificial Intelligence ND DE0008474149 A 286,97 EUR 1983 339 000 1,58 32,71 8587 21,75 | -1201 1411 13,01 1520 | &S
iShares MSCI Wrld ESG Enhanced ETFUSD D  IEOOBG11HV38 A 6,78 USD 2019 200 0,00 0,20 - 33,52 12,01 565 14,09 - - | O0000
UBS MSCI World Socially Resp ETF USD A-d  LU0629459743 A 12438 USD 2011 3251 0,00 0722 32,86 32,86 15,08 573 14,02 1084 12,62 | SOSOS
M&G (Lux) Global Dividend Fund EURAacc ~ LU1670710075 T 14,31 EUR 2008 - 400 1,94 3818 42,55 7,40 | 13,84 14,00 994 10,24 | OO
iShares Core MSCI Wid UCITS ETF USD Acc  IEO0BA4L5Y983 T 77,25 USD 2009 43107 0,00 020 34,07 34,07 11,20 7,74 1398 10,53 12,85 | SOSOD
DWS Vermégensbildungsfonds | LD DE0008476524 A 237,57 EUR 1970 10956 500 145 29,50 5543 10,26 749 1394 1000 11,86 | SOSOD
Champion Ethical Equity Fund Global CHF 110348132148 T 169,00 CHF 2017 - 100 123 27,14 27,14 20,47 7,28 13,88 10,54 - | 00000
Fiera Capital Global Equity Fund C EUR IEOOBZ6OKC0O9 T 1449 EUR 2018 9 500 1,00 - 31,29 14,05 725 13,88 - - | 00000
BGF Global Long-Horizon Equity A2 USD LU0011850046 T 80,56 USD 1996 649 000 1,82 31,20 66,29 11,82 154 13,87 11,38 1223 | 30000
Lyxor MSCI Wrld ESG Lead Extra DR ETFAc ~ LU1792117779 T 28,73 USD 2018 580 0,00 0,18 = 33,72 13,40 6,64 13,85 = - | 90000
DWS Global Growth LD DE0005152441 A 178,20 EUR 2005 813 500 145 26,90 47,17 14,35 061 1385 1096 11,36 | SOSD
Nordea-1 Global Stable Eqty BP-USD LU0985320562 T 189,43 USD 2016 22 500 1,79 32,08 32,08 8,76 040 13,85 11,43 - | 00000
Candriam Sustainable Eqty World C Thes. LU1434527435 T 30,29 EUR 2017 362 350 186 33,75 33,75 12,92 6,97 13,85 8,75 - | 9000
iShares World Equity Index Fd LU A2 USD LU0836512615 T 244,44 USD 2012 19 000 052 3352 33,52 10,68 8,05 13,83 10,04 - | 90000
UBAM - 30 Global Leaders Equity RC LU0277302054 T 27323 EUR 2006 125,00 - 31,76 31,76 18,50 476 13,82 11,58 - | 9000
Lyxor Core MSCI World (DR) UCITS ETF Acc ~ LU1781541179 T 1409 USD 2018 1928 0,00 0,12 - 34,06 11,38 753 13,82 - - | O0000
terrAssisi Aktien | AMI P (a) DE0009847343 A 43,19 EUR 2000 496 450 142 32,72 66,14 13,55 745 13,80 942 12,99 | SOSOD
Xtrackers MSCI World Quality UCITS ETFIC  IEO0BL25JL35 T 50,42 USD 2014 926 000 025 32,70 32,70 13,65 653 13,77 11,13 - | O0000
Deka-Nachhaltigkeit Aktien CF (A) LU0703710904 A 243,88 EUR 2011 983 375 1,50 28384 28,84 12,69 364 13,75 893 1042 | S5OSO
GS Global Ety Partners ESG Port EUR Acc. LU0244549597 T 27,41 EUR 2006 26 550 165 3294 47,85 11,68 247 13,74 10,38 12,39 | SOSOD
CS (Lux) Security Equity Fund B USD LU0909471251 T 37,78 USD 2013 600 500 1,86 33,08 33,08 17,32 6,06 13,72 11,62 - | 9000
DWS Akkumula LC DE0008474024 T  1622,92 EUR 1961 6213 500 145 29,58 51,71 10,15 6,86 13,72 982 12,08 | DODOD
iShares MSCI World UCITS ETF (Dist) IE00BOM62Q58 A 59,23 USD 2005 5555 0,00 050 34,01 57,34 11,22 738 1362 10,21 1259 | DODOD
Invesco Umwelt und Nachhaltigkeits Fonds ~ DE0008470477 T 151,57 EUR 1990 23 500 163 29,07 70,74 11,36 825 13,59 871 10,78 | DODOD
3 Banken Verantwort & Zukunft 2024 (R) T~ ATOOZUKUNFT5 T 143,82 EUR 2018 51 250 181 - 22,04 13,00 2,70 13,57 - - | 00000
KBC Equity Fund Trends (auss.) BE0167244160 A 163,66 EUR 1998 10 300 1,75 33,19 80,15 15,02 | -568 13,54 9,49 932 | SO
Candriam Equities L Global Demography C LU0654531184 T 264,44 EUR 2012 675 350 1,93 31,18 31,18 12,10 382 1353 9,64 - | 0000
Apollo Styrian Global Equity (A) AT0000765326 A 26,63 EUR 1999 150 525 0,97 33,52 62,93 11,64 8,18 13,52 992 11,66 | SODOD
BlackRock Advantage World Eqty D USD Acc  IEOOBFZP7Z86 T 138,92 USD 2018 - 0,00 040 = 3532 11,84 6,65 13,50 = - | 90000
Russell World Equity Fund B USD IE0034343834 T 41,00 USD 2004 770 500 096 34,88 34,88 10,13 683 13,48 978 12,86 | SOGO
Invesco FTSE RAFI All-World 3000 IEO0B23LNQO2 A 24,35 USD 2007 - 000 039 37,88 37,88 820 | 11,47 1347 858 11,17 | 5OG
Vanguard FTSE All-World UCITS ETF IEOOB3RBWM25 A 108,40 USD 2012 - 000 022 3371 33,71 10,46 6,33 13,46 982 1213 | SOOGO
MainFirst Global Equities A LU0864709349 T 296,78 EUR 2013 135 0,00 1,98 29,03 29,03 20,71 | -13,82 13,46 8,81 - | 900
MSCI ACWI SF UCITS ETF (USD) A-acc IEOOBYM11H29 T 142,51 USD 2018 870 0,00 0,21 - 33,74 10,58 635 13,44 - - | 9000
DWS Concept DJE Globale Aktien DE0009777003 T 40822 EUR 1995 475 500 166 27,32 4502 12,10 0,50 13,44 8,62 9,82 | SOOO
State Str Wrld ESG Screened ldx Eqty P LU1159234803 T 18,98 USD 2015 168 3,00 0,64 34,06 34,06 11,36 681 1343 10,07 - | 0000
First Tr Indxx Inno Transac & Proc ETF A IEOOBF5DXP42 T 27,96 USD 2018 131 0,00 0,65 - 34,28 10,39 2,74 13,42 - - | 000
M&G (Lux) GblSustainParisAligned EURAa  LU1670715207 T 41,08 EUR 2018 - 500 197 - 3293 10,74 6,59 13,42 - - | 00000
SPDR MSCI ACWI IMI UCITS ETF IEOOB3YLTY66 T 181,10 USD 2011 474 000 040 3470 34,70 10,39 6,20 13,40 948 12,27 | OO0
SPDR MSCI ACWI UCITS ETF IE00B4475B48 T 176,44 USD 2011 2431 000 040 33,80 33,80 10,60 6,51 13,38 9,83 12,07 | 9O0O
LLB Aktien DividendenperlenGbl ESG CHF T 110008475134 T 221,75 CHF 1998 143 150 080 33,62 55,23 6,98 | 20,001 13,37 985 1147 | SODOO
iSha Edge MSCI Wrld Quality Factor UCITS IEO0BP3QZ601 T 4915 USD 2014 2329 000 030 3270 32,70 13,79 619 1335 10,74 - | 00000
AGIF Allianz Global Sustainability A EUR LU0158827195 A 39,38 EUR 2003 265 500 185 30,85 52,55 14,13 751 13,32 977 11,91 | SODDS
Guinness Global Equity Income FACUSDD  IEO0B42XCP33 A 17,90 USD 2010 15 500 181 3298 32,98 10,12 | 13,06 13,28 985 10,89 | SOSOD
Nordea-1 Global Portfolio Fund BP-EUR LU0476541221 T 3567 EUR 2010 201 500 1,04 3315 33,15 10,01 1,60 1326 11,47 1243 | SOOGS0
Generali Smart Funds - Fidelity World Dx LU1718711580 T 158,42 EUR 2018 8 500 146 - 34,71 10,01 398 13,24 - - | 000
Swisscanto Systematic Responsible Gbl AA  LU1900093193 A 132,78 USD 2018 - 500 154 - 35,01 10,95 10,39 13,23 - - | GO0O0
c70(T) ATO000AOBZU3 T 257,80 EUR 2008 - 500 1,13 3236 32,36 9,13 6,16 13,22 958 10,49 | SOSOD
Kathrein Sustainable Global Equity (R) ATO000AOVBJ7 T 262,21 EUR 2012 10 500 149 32,03 32,03 12,52 6,77 13220 10,04 11,54 | SOSOS
iShares Thoms Reut Inclu and Diver USDA  IEO0BDOB9B76 T 6,74 USD 2018 67 000 025 - 34,22 9,78 695 13,20 - - | 0000
J 0 Global Select Fund B EUR IEO0B3DBRM10 A 402 EUR 2008 1194 500 1,53 27,30 2929 18,89 | -1,35 13,18 11,67 1254 | SOSS
DNB Fund - Future Waves Retail A LU0029375739 T 6,48 EUR 1990 - 500 146 3643 64,15 1491 -783 13,18 10,11 11,57 | &0
Thematics Meta Fund R/A (USD) LU1923622614 T 162,62 USD 2018 - 4,00 2,00 = 32,01 16,20 | -3,55 13,16 = - | 900
0DDO BHF Algo Global CRW-EUR DE0009772988 T 90,82 EUR 1998 1 500 1,60 3495 88,67 12,18 9,18 13,16 896 11,51 | SOOS
Julius Baer Gbl Excellence Eqty (EUR) B LU1945287016 T 147,03 EUR 2019 35 500 151 - 29,53 19,08 471 131 - - | 0000
AB FCP | - Global Equity Blend Portf. A LU0175139822 T 2513 USD 2003 - 500 202 3442 66,42 11,69 269 13,09 828 11,09 | SO0
FedHer Global Equity Fund R EUR A IE00B64C1883 T 7,20 EUR 2011 - 000 130 31,72 31,72 10,72 6,28 13,03 935 12,19 | SODOO
BMO Responsible Global Equity A Inc EUR LU0234759529 A 29,04 EUR 2006 46 500 1,74 31,15 49,91 14,15 021 13,00 1087 12,07 | SOSO
Xtrackers MSCI Wid Momentum UCITS ETF 1C IEO0BL25JP72 T 47,15 USD 2014 842 0,00 025 3148 31,48 14,82 2,07 13,00 12,82 - | O0000
DekaSpezial CF DE0008474669 A 507,23 EUR 1978 382 375 146 31,72 70,13 11,95 7,58 12,96 919 11,37 | S5OSO
Jupiter Merian World Equity L USD IE0005263466 T 2,18 USD 2000 98 500 167 3540 59,81 10,64 6,50 12,86 9,06 11,86 | SOTO
Coeli SICAV I - Global Select Fund R EUR LU1133292976 T 217,55 EUR 2015 - 000 158 3399 3399 16,09 | -249 12,85 9,79 - | 9000
UBS Lux Eqty Gbl Sustainable USD P-acc LU0076532638 T  1296,16 USD 1997 128 300 1,80 3387 59,02 11,11 411 12,84 966 12,06 | SO
iShares MSCI ACWI UCITS ETF IEO0B6R52259 T 6543 USD 2011 5312 000 020 33,83 33,83 10,60 547 12,82 962 11,74 | SO0
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds AT0000701156 T 22,90 EUR 2001 85 500 176 3234 51,87 1543 724 12,81 9,00 9,06 | IDOD
DWS Smart Industrial Technologies LD DE0005152482 A 158,94 EUR 2006 958 500 1,45 37,47 61,07 10,60 | -556 12,79 743 11,62 | OO
VanEck Vect Sust World Equal Weight ETF NL0O010408704 A 26,99 EUR 2013 461 000 020 3385 33,85 10,38 465 12,77 9,21 - | 9000
Fidelity Funds - World Fund A (EUR) LU0069449576 A 3350 EUR 1996 1169 525 1,89 35,59 62,36 10,20 266 12,75 9,17 13,37 | SOOS
iShEdge MSCI World Momentum Factor UCITS IEO0BP3QZ825 T 55,89 USD 2014 1743 000 030 31,48 31,48 15,00 1,48 12,75 12,42 - | 0000
Aegon Global Sustainable Equity A EUR Ac IEO0BYZHYJ0O T 14,57 EUR 2019 - 500 131 - 3298 2509 |-20,26 12,72 - - |00
Xtr MSCI AC Wrld ESG Scree. UCITSETF1C  IEOOBGHQOG80 T 28,86 EUR 2014 1303 000 025 3341 3341 10,95 483 12,71 9,77 - | 9000
Robeco BP Global Premium Equities EURD  LU0203975437 T 369,09 EUR 2004 1358 500 1,46 3840 58,63 7,12 942 12,1 711 11,33 | 5O
ERSTE STOCK GLOBAL EUR RO1 (A) AT0000989645 A 101,07 EUR 1996 58 4,00 202 31,08 73,76 15,52 2,00 12,61 962 10,33 | SOSO
UniNachhaltig Aktien Global DEOO0AOM80G4 A 141,53 EUR 2009 2334 500 145 3230 32,30 12,73 2,98 12,60 944 1175 | SOSO
Aegon Global Equity Income Fd A EUR Inc. IEOOBF5SW189 A 18,32 EUR 2013 - 000 134 3240 32,40 11,10 9,80 12,60 9,47 - | O0000
GAM Star Composite Global Equity USD acc ~ IEOOB5SMP4W74 T 21,22 USD 2011 - 500 135 3232 32,32 11,36 341 12,59 8,62 - | 9000
AXA WF Gbl Factors Sustain Eqty A th EUR LU1774149998 T 164,84 EUR 2018 188 550 0,66 - 3296 1195 | 12,02 12,57 - - | S0000
KBC Equity Fund New Shares (thes.) BE0170533070 T  1666,07 EUR 1999 15 3,00 180 4829 7493 10,70 | -2,71 12,56 671 1092 | &
UBS Lux Equity - Long Term Themes P-acc ~ LU1323610961 T 192,59 USD 2016 258 300 1,86 34,96 3496 11,96 1,31 12,53 8,45 - | 000
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AXA Framlington Evolving Trends A t USD LU0503938796 T 209,09 USD 2010 2 550 1,77 30,77 30,77 13,49 -0,77 12,52 9,87 - | D000
CONVEST 21 VL DE0009769638 A 78,89 EUR 1996 302 500 180 3345 79,83 10,74 859 12,50 827 11,30 | SOSO
KEPLER Ethik Aktienfonds (A) AT0000675657 A 199,53 EUR 2002 97 400 1,78 3458 59,67 10,49 431 12,47 6,66 10,57 | TS
Janus Henderson Global Research A USD IE00B1187X13 T 24,38 USD 2006 - 500 228 3480 60,64 12,08 518 12,44 909 1054 | 5SS
DWS Inv Il Global Equity High Convict LC LU0826452848 T 246,81 EUR 2013 145 500 1,60 3090 30,90 10,25 368 1243 9,87 - | 90000
Flossbach von Storch - Dividend R LU0831568729 A 193,36 EUR 2012 531 500 163 27,24 27,24 8,94 79 12,42 7,96 - | O000O
RBC Funds Lux Gbl Eqty Focus A thes. USD LU1096671612 T 194,97 USD 2014 71 500 1,80 3352 3352 1473 -2,10 12,37 11,03 - | 900
Lingohr Global Small Cap EUR R LU1479103126 A 100,61 EUR 2017 1 000 1,76 = 48,39 6,91 569 12,36 - - | 90
UniSelection: Global | DE0005326789 A 105,61 EUR 2001 190 3,00 268 31,95 62,01 10,54 062 12,36 857 11,14 | 50O
Franklin LibertyQ Gbl Dividend USD Dist. IEOOBF2BOM76 A 31,56 USD 2017 44 0,00 045 - 35,29 933 | 1489 12,34 - - | OO000
UBS - Gbl Gender Equality ETF (USD) A-ac IEOOBDR5GV14 T 16,38 USD 2017 297 0,00 0,20 - 36,67 8,73 449 1234 - - | Q000
WMF Global Innovation Fund USD N Ac LU1547288305 T 19,09 USD 2017 16 000 1,09 3263 3263 19,14 | -17,15 12,31 11,97 - |00
iSha Edge MSCI WId Multifactor USD Acc IEOOBZOPKT83 T 8,76 USD 2015 477 0,00 050 3454 34,54 10,78 6,40 12,26 8,52 - | OO00
Variopartner 3-Alph Gbl Qual Achie G USD LU1743053230 T 127,85 USD 2018 179 500 0,59 - 34,71 11,43 1,76 12,24 - - |90
R & A Global Strategic Equity Fund 110028548696 T 220,73 EUR 2007 10 500 1,84 27,49 52,11 13,81 6,64 12,21 859 10,00 | SOOD
Swisscanto Eqty Fd Syst. Select. Intl AT LU0230112046 T 226,38 CHF 2005 - 500 1,88 3589 59,86 10,86 | 13,70 12,17 811 10,89 | 35S
2Xideas UCITS Gbl Mid Cap Library S USD LU1785301513 T 139,09 USD 2018 300 0,10 1,00 = 30,76 18,21 -7,21 12,16 = - | 900
UniFavorit: Aktien DE0008477076 A 19550 EUR 2005 3050 5,00 1,45 3144 53,74 11,65 532 12,14 923 12,40 | SSGO
DWS Global Value LD LU0133414606 A 339,52 EUR 2001 330 500 1,51 36,75 51,01 6,77 | 1094 12,14 7,04 10,79 | SO
Flossbach von Storch - Global Quality R LU0366178969 A 278,82 EUR 2008 111 500 1,63 27,68 28,48 11,30 439 12,12 7,58 9,85 | HOTBO
JPM Global Equity A (dist) - USD LU0119067295 A 28,12 USD 2000 52 500 1,28 36,68 60,33 9,82 8,39 12,10 765 10,32 | 5SS
KBC Equity Fund Quant Global 1 (thes.) BE0057593726 T  9271,01 EUR 2002 68 3,00 1,77 3445 48,42 12,22 8,00 12,10 804 11,45 | SOBO
ACATIS Aktien Global Value Fonds T ATO000AOKR36 T 22462 EUR 2010 66 3,00 1,41 31,18 31,18 16,30 -3,54 12,08 8,59 9,38 | OO
HSBC GIF Gbl Eqty Volatility Focused AC LU1066051225 T 1542 USD 2014 - 500 1,15 36,21 36,21 9,04 | 12,74 12,07 8,60 - | D000
DWS Invest ESG Smart Industrial Tech LC LU1891278043 T 140,97 EUR 2018 2 500 1,79 - 38,05 11,08 -5,40 12,06 - -
FWU TOP-Trends AT0000722988 T 149,75 EUR 2001 - 525 189 3272 58,38 12,11 2,28 12,03 798 10,56 | &
MMT Global Value B LU0346639395 A 81,70 EUR 2008 21 500 224 5373 53,73 9,21 941 12,01 2,30 7,60 | &
Gutmann Aktien Nachhaltigkeitsfonds ATO000A15M75 T 193,42 EUR 2014 - 500 184 3280 32,80 8,80 401 11,95 8,87 - | 9000
MainFirst Global Dividend Stars A LU1238901240 T 157,30 EUR 2015 11 500 198 37,36 37,36 11,35 260 11,94 7,02 - |90
WI Global Challenges Index-Fonds P DEO00A1T7561 A 23510 EUR 2014 184 500 1,32 3384 33,84 19,06 350 11,90 10,29 - |90
LGT Sustainable Eqty Fd Global EUR B L10106892966 T 373029 EUR 2009 - 500 1,74 30,78 30,78 7,54 395 11,88 8,77 12,82 | SOGO
FedHer Global Equity ESG Fund R EUR A IEOOBKRCQJ92 T 437 EUR 2014 4 000 117 31,38 31,38 10,62 314 11,88 8,06 - | 9000
Gutmann Aktienfonds AT0000973003 T 13,13 EUR 1995 - 400 167 3307 63,73 9,33 6,22 11,87 7,63 8,99 | HOTD
NN (L) Global High Dividend P Cap. LU0146257711 T 614,45 EUR 2002 - 300 1,80 3466 57,21 772 | 1430 11,84 6,93 9,27 | 50O
Thematics Safety Fund R/A (USD) LU1923622291 T 162,32 USD 2018 - 400 2,00 = 31,82 18,40 -7,08 11,84 - - |90
Robeco QI Global Value Equities (EUR) F LU1001394219 T 209,76 EUR 2013 - 000 o071 41,13 41,13 6,52 965 11,83 6,97 - | 90
Bergos - Global Equities A LU0267932464 T 236,57 EUR 2006 7 550 217 3431 52,35 9,03 824 11,82 6,88 9,19 | SO
GS Gbl CORE® Eqty Port Base Dist Snap LU0203365449 A 30,91 USD 2004 18 550 1,38 3644 58,75 11,44 558 11,82 845 12,84 | 50O
MFS Meridian Global Concentrated A1 USD LU0219441572 T 63,04 USD 1999 132 6,00 203 3245 54,40 11,52 3,04 11,82 869 12,76 | SOOO
Fidelity Global Focus A (EUR) LU0157922724 A 90,45 EUR 2003 141 525 192 3220 52,55 11,50 2,20 11,77 938 11,64 | SOOD
Uni21.Jahrhundert -net- DE0009757872 A 43,76 EUR 1999 549 0,00 216 33,30 63,41 11,96 39 11,76 8,12 8,58 | OOO
iMGP US Value R USD LU0B21216842 T 203456 USD 2012 - 200 131 34,99 34,99 9,44 | 15,11 11,75 8,43 - | O000
Fidelity FIRST All Country Wid A (USD) LU0267386448 A 23,04 USD 2006 1 525 192 33,17 57,24 8,69 513 11,74 8,63 991 | HOOD
LO Funds - World Brands (EUR) P A LU1809976522 T 53546 EUR 2018 162 500 226 - 28,16 16,54 -9,19 11,67 - - | 000
DWS Invest SDG Global Equities LC LU1891311356 T 153,86 EUR 2018 61 500 1,58 = 30,35 11,98 -0,95 11,67 = - | 9000
MFS Global Intrinsic Value Fund A1 EUR LU1914599201 T 1433 EUR 2019 6 600 185 = 27,27 16,44 1,89 11,65 - - | 9000
CPR Invest - Climate Action - A - Acc LU1902443420 T 14513 EUR 2018 656 500 1,95 = 32,48 10,17 546 11,61 - - | 900
SISF QEP Global Active Value A Dis LU0203347892 A 168,39 USD 2004 - 500 161 38,01 62,41 595 | 10,16 11,61 6,45 9,30 | B3O
Allianz Strategiefds Wachstum Plus A EUR DE0009797274 A 141,91 EUR 2002 1141 000 1,79 3438 54,20 11,47 7,79 11,55 757 10,61 | 5SS
ERSTE EQUITY RESEARCH (T) ATO000AO9VC8 T 21,61 EUR 2008 19 400 1,80 30,03 30,03 15,53 073 11,51 8,40 9,77 | HOOD
SUPERIOR 6 - Global Challenges (A) ATO000AOAAGD A 286,97 EUR 2008 16 400 166 34,22 34,46 18,45 284 1151 963 11,93 | OO
Beagle Flagship Fund L10183680391 T 19537 EUR 2012 - 150 1,40 24,47 24,47 14,88 1,73 11,50 9,18 6,93 | 3OO
Fidelity Global Equity Income | acc USD LU0994413051 T 18,44 USD 2013 95 0,00 090 2846 28,46 948 | 11,03 11,48 9,34 - | OOO00
Fidel. Sust. Future Connectivity A A EUR LU1881514001 T 15,58 EUR 2018 164 525 1,94 - 27,15 1344 | -11,92 11,42 - - | 900
Generali Inv SRI World Equity Dx LU0260158638 T 194,38 EUR 2006 8 500 188 3215 32,15 11,77 705 11,40 8,53 641 | OO
AB SICAV | - Concentrated Global Eqty A LU1011997381 T 32,07 USD 2013 - 500 189 3254 32,54 15,40 -1,93 11,36 10,74 - | OO0
All World (T) AT0000801170 T 23,03 EUR 1998 29 500 262 32,01 60,51 13,46 -042 11,35 8,85 10,17 | 33O
DPAM B Equities World Sustainable A BE0058651630 A 205,76 EUR 2001 91 0,00 1,80 29,86 51,30 17,39 -386 11,32 1035 11,25 | SSOGD
UBS Key Selection Gbl Eqts (USD) EUR P-a LU0161942635 T 31,41 EUR 2003 20 250 210 3558 56,63 7,48 -0,48 11,32 8,13 1031 | SO
KBI Global Equity Fund A EUR IEO0B5SXHX71 T 30,10 EUR 2011 7 050 = 35,80 35,80 9,17 740 11,31 7,11 10,77 | 9SS
Allianz Invest Nachhalt. Aktien Gbl (A) ATO000AOAZV3 A 255,39 EUR 2008 - 400 152 3242 36,13 16,11 1,50 11,31 916 10,73 | 5SS
3 Banken Value-Aktienstrategie (R) (T) ATOOOOVALUEE T 20,59 EUR 2011 123 500 2,07 3546 36,11 9,40 935 11,31 4,29 761 | OO0
Wellington Global Impact Fund USD D Ac IEOOBD6FTP73 T 17,19 USD 2016 164 500 1,59 3593 3593 12,95 -5,07 11,30 9,71 - | 900
GuardCap Global Equity Fund S EUR IEO0BYQ67K80 T 19,05 EUR 2017 21 500 1,55 29,04 29,04 1347 338 11,29 1143 - | OO000
Harris Associates Global Equity R/A USD LU0130103400 T 377,14 USD 2001 - 400 220 46,85 62,11 10,59 -2,19 11,28 5,88 982 | &
Janus Henderson Gbl Eqty Fd A2 EUR LU0200076213 T 2331 EUR 2004 73 500 164 3083 54,67 14,71 058 11,24 901 14,17 | SSBS
Julius Baer Equity Special Value EUR A LU0912199139 A 193,65 EUR 2013 28 000 1,77 31,74 31,74 8,48 8,01 11,24 5,79 - | 900
Nordea 1 Global Gender Diversity BP-USD LU1939214778 T 128,68 USD 2019 - 500 1,80 - 3441 1222 691 11,20 - - | 0000
LO Funds - Generation Global (EUR) P D LU0428704554 A 43,69 EUR 2007 15 500 1,85 3437 39,98 12,80 -492 11,11 10,48 1467 | OO
Baill Giff Ww Gbl Stewardsh Sel B EUR Ac IE00BGGJJD81 T 13,36 EUR 2018 17 0,00 0,61 - 3391 2408 |-27,26 11,11 - -
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien (R) (A) AT0000677901 A 175,55 EUR 2002 99 0,00 159 3022 58,15 13,71 -0,08 11,10 8,97 10,19 | 33O
AMUNDI FDS POLEN CAPITAL GBL GWTH A2 LU1691799644 T 16,13 USD 2018 64 450 2,10 - 28,20 16,81 -3,60 11,09 = - |90
JSS Sust Eqt - Global Dividend P EUR acc LU0533812276 T 284,15 EUR 2010 15 300 183 3124 31,24 9,26 942 11,07 744 10,13 | SSOGO
Pictet - Quest Global Equities P USD LU0845339638 T 230,40 USD 2012 17 500 128 3239 32,39 11,16 9,03 11,06 8,35 - | 90030
Threadneedle (Lux) Global Select 1U LU1864957219 T 390 USD 1997 253 500 168 30,27 56,29 13,09 -1,53 11,06 967 11,92 | 35S
Global Equity Value Select T ATO000A010J2 T 131,47 EUR 2006 - 500 191 22,15 55,36 6,85 467 11,04 5,11 550 | DOOBO
Invesco Gbl Founders & Owners A t LU1218204391 T 13,24 USD 2015 - 500 1,75 3850 38,50 16,60 -0,81 11,04 5,09 -
Vanguard FTSE All-WId Hig Divi Yield ETF IEOOB8GKDB10 A 62,53 USD 2013 - 000 029 3694 36,94 813 | 1358 11,03 7,14 - | 900
Albrech & Cie. - Optiselect Fonds P LU0107901315 T 27454 EUR 2000 30 0,00 1,87 2362 48,64 12,36 -2,81 10,98 4,16 561 | OO
Pictet - Security-P USD LU0256846139 T 319,78 USD 2006 727 500 2,00 3349 51,37 16,17 -2,39 10,97 910 1230 | SOSS
Robeco MegaTrends (EUR) F LU0974293085 T 246,86 EUR 2013 - 000 076 31,94 31,94 16,37 -8,74 10,94 9,61 - |90
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AXA WF Framl. Talents Global A thes EUR LU0189847683 T 559,76 EUR 2004 41 550 1,76 30,76 64,31 11,99 -1,80 10,94 7,16 10,62 | SOOS
Morgan Stanley INVF Global Sustain USDA  LU1842711845 T 3463 USD 2018 53 575 174 = 29,35 11,22 6,71 10,94 = - | SO0Q
AS SICAV Il Gbl Eqty Impact AEUR a LU1697922919 A 13,62 EUR 2017 - 500 158 = 30,45 16,08 -4,36 10,88 = - | 900
iShares MSCI World EUR Hedged UCITS ETF  IE00B441G979 T 68,21 EUR 2010 2290 000 055 3335 33,35 13,75 -3,56 10,87 764 1060 | SO
Morgan Stanley Global Quality Fund USD A LU0955010870 T 51,35 USD 2013 342 575 1,84 29,68 29,68 10,33 7,09 10,87 9,15 - | SODSS
Jup Mer Global Eqty Income IRL L GBP Inc IEO0BYM83884 A 16,88 GBP 2015 1 500 19 2934 29,34 9,13 409 10,85 7,66 - | DODOS
Allianz Interglobal A (EUR) DE0008475070 A 43859 EUR 1971 1743 500 2,03 31,95 65,71 14,57 -1,13 10,85 10,01 12,05 | SSS
KONZEPT : ERTRAG Aktien Welt (A) AT0000811336 A 11,03 EUR 1998 29 400 1,64 32,08 68,11 11,38 152 10,81 7,66 971 | SO
WMF Global Quality Growth USD D Acc LU1084869962 T 22,00 USD 2014 1482 500 1,79 3122 31,22 13,36 -067 1081 11,19 - | 900
The Digital Leaders Fund R DEO00A2H7N24 A 160,98 EUR 2018 59 300 1,57 = 36,39 1844 |-23,82 10,80 = - | DOTOS
SEB Global Equal Opportunity Fund C EUR LU0036592839 T 72,78 EUR 1992 51 500 157 3415 76,69 11,66 7,40 10,77 6,71 10,34 | SOOS
BNY Long-Term Global Equity USD A IEO0B2OM2J34 T 2,29 USD 2008 63 500 210 30,77 43,78 13,94 524 10,71 976 10,88 | OO
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund B IE0004318048 T 2510 USD 2000 17 450 147 3587 59,29 9,82 598 10,70 792 11,09 | SOOS
UniGlobal Dividende A LU1570401114 A 129,11 EUR 2017 788 500 1,50 = 30,94 9,90 | 13,001 10,69 = - |99
Berenberg Global Focus Fund R A LU1900076933 T 153,71 EUR 2018 29 500 1,65 = 3291 19,17 | -18,66 10,68 = - | 9000
Capital Group Global Equity LUX B EUR LU0114999021 T 33,29 EUR 2000 15 525 165 29,82 59,49 10,00 225 10,67 816 11,19 | SOO
Schroder ISF QEP Global ESG USD A Acc LU1528092551 T 169,23 USD 2016 - 500 160 3138 31,38 9,36 996 10,67 7,06 - | 900
Schroder ISF QEP Global Quality USD A a LU0323591593 T 207,10 USD 2007 - 500 159 3064 51,66 11,03 | 11,001 10,66 755 1045 | 9SO
SISF QEP Gbl ESG ex Foss Fuels USD A Acc LU1910163945 T 138,17 USD 2018 - 500 1,74 = 30,32 9,79 8,19 10,63 = - | 99
Swiss Life GSF - iDynamic Titan CHF L10394750850 T 121,21 CHF 2018 - 300 235 = 25,79 13,51 1,81 10,61 = - | DODSS
AM EQT GBL MLT SM ALL SCIBETAUCIEUR G LU1602145119 T 529,67 EUR 2018 42 0,00 0,40 = 36,51 9,74 9,16 10,61 = - | 909
Xtrackers MSCI World Value UCITS ETF 1C IEO0BL25JM42 T 37,50 USD 2014 1554 000 025 39,36 39,36 835 | 10,56 10,58 6,48 - | SO0S
Capital Group World Divid Growers B USD LU0939073887 T 20,63 USD 2013 3 525 165 31,87 31,87 9,22 7,58 10,53 6,84 - | 909
DWS Invest ESG Equity Income LC LU1616932866 T 151,33 EUR 2017 219 500 1,58 = 27,42 9,11 10,59 10,53 = - | OO0O
Invesco Global Equity Income Fund A thes LU0607513230 T 8556 USD 1997 170 500 1,71 40,19 55,76 10,70 7,80 10,51 6,25 948 | &

Lyxor Gbl Gender Equality DR UCITS ETF A LU1691909508 T 13,11 USD 2017 54 0,00 020 = 37,08 9,42 042 1047 = - |99
Kathrein Mandatum 100 (A) AT0000739784 A 103,67 EUR 2000 - 000 235 2639 60,01 13,04 4,02 10,46 7,23 919 | &
iShares MSCI World Quality Divid USD Dis IEO0BYYHSQ67 A 599 USD 2017 724 0,00 0,38 = 33,59 8,92 | 1474 1046 = - | D000
EB-(Oko-Aktienfonds R LU0037079380 A 236,83 EUR 1991 55 500 152 30,72 76,76 12,72 -2,30 10,39 870 11,25 | O
Berenberg Sustainable World Equities R A LU1878855581 T 151,54 EUR 2018 25 500 1,65 = 31,29 18,59 |-1690 10,39 = - |99
iSha Edge MSCI World Value Factor USD A IEO0BP3QZB59 T 36,30 USD 2014 5575 0,00 0,30 39,28 39,28 816 | 10,29 10,37 6,26 - | OO0S
Fidelity Global Demographics A Acc USD LU0528227936 T 24,80 USD 2012 310 525 1,91 29,52 29,52 13,59 -3,13 10,35 837 12,08 | 950D
Robeco Global Growth Trends Eqts (EUR) D LU0974293671 T 236,19 EUR 2013 8 500 1,31 31,97 31,97 16,17 -9,25 10,34 9,04 - | OO0S
AGIF - Allianz Global Dividend - A - EUR LU1202788789 A 124,57 EUR 2015 12 500 1,82 3344 33,44 11,03 563 10,33 6,10 - | 909
Barings Global Leaders Fund (USD) IE0030016244 A 24,64 USD 2001 44 500 19 30,38 60,85 9,30 3,12 10,33 7,10 8,99 | OO
Allianz Global Equity Dividend A (EUR) DE0008471467 A 137,35 EUR 1996 188 500 1,82 3331 7,47 10,97 573 10,32 6,27 774 | SO
CPR Invest - Megatrends A Acc. LU1734693812 T 137,35 EUR 2017 19 500 1,90 = 32,53 9,39 -0,84 10,30 = - | O09

3 Banken Dividenden-Aktienstrategie R A ATO000AOXHJ8 A 1518 EUR 2012 182 500 1,83 2253 22,53 7,99 9,09 10,28 6,12 - | 909
BNY Mellon Global Equity Inc. GBP B Inc IE00B3X34P90 A 2,25 GBP 2010 1 500 161 24,24 24,24 713 | 1433 10,27 7,70 10,19 | SOOS
PIZ BUIN GLOBAL (A) AT0000703491 A 184,30 EUR 2001 1 400 240 3365 55,95 14,60 157 10,24 7,05 821 | OGO
FMM-Fonds DE0008478116 T 633,44 EUR 1987 487 500 1,62 2375 40,06 8,24 7,50 10,23 514 6,78 | OO
MFS Global Research Focused A1 EUR LU0219417861 T 28,59 EUR 2005 - 600 185 31,06 55,66 10,43 2,16 10,22 8,03 1060 | SOOS
KBC Eco Fund World (thes.) BE0133741752 T  1363,17 EUR 1992 87 300 175 3312 63,41 12,17 -0,20 10,22 723 11,07 | SOOO
MFC Global Dividend Fund (A) ATO000A267X9 A 117,90 EUR 2019 - 500 207 = 41,51 7,09 763 10,20 = - | 000
M&G (Lux) Positive Impact Fund EUR A acc LU1854107221 T 14,09 EUR 2018 - 400 1,9 = 30,83 16,49 -2,34 10,17 = - | 9000
AB SICAV | Low Volatility Equity Portf A LU0861579265 T 3553 USD 2012 - 500 169 32,04 32,04 10,59 | 1452 10,15 8,74 - | 9000
BNY Mellon Global Equity Fund USD A IE0004004283 T 2,98 USD 2001 27 500 214 30,38 56,84 11,60 1,64 10,11 782 10,14 | SO0
FF Sustainable Global Equity A Acc EUR LU1627197004 T 14,47 EUR 2017 1 525 193 = 27,60 9,95 | 10,04 10,11 = - | 909
SmartSelection Aktien Global Strategie T ATO000A17720 T 18,67 EUR 2014 - 500 250 31,72 31,72 12,58 -1,27 10,06 6,58 - | 90O
SUPERIOR 4 - Ethik Aktien (A) AT0000993043 A 11325 EUR 1997 15 400 1,60 36,33 71,33 11,59 4,18 10,05 720 11,04 | SOOSS
JSS Sustain Eqty - Gbl Thematic P EUR di LU0229773345 A 275,92 EUR 2005 341 300 202 31,73 51,74 13,17 -6,94 10,04 10,09 975 | SO
Faktorstrategie Aktien Global (R) (T) ATOO00ATVNX9 T 13,95 EUR 2017 31 500 1,17 = 3313 11,36 -0,17 10,04 7,67 - | 09
Nordea 1 - Global Disruption Fund BP-USD LU1940854943 T 126,89 USD 2019 3 500 1,80 = 31,87 1648 |-1554 10,03 = - | DODSS
AB FCP | - Global Value Portfolio A LU0124673897 T 19,86 USD 2001 - 500 1,79 4030 69,05 8,19 3,69 10,03 4,69 9,65 | SO
Franklin LibertyQ Gbl Equity SRI USD Acc IEOOBF2BON83 T 33,96 USD 2017 27 0,00 0,40 = 32,31 10,95 4,89 10,00 = - | 900
Globale Aktien - Dividende & Nachhk. R LU1256228872 A 151,18 EUR 2015 3 500 151 34,26 34,26 8,68 | 11,62 9,98 7,20 - | 900
Baloise Fd Invest BFI Equity Fund EUR R LU0226794815 T 272,62 EUR 2005 331 450 1,92 3829 51,33 7,33 4,92 9,98 6,15 8,69 | OO
UBS - DJ Global Select Dividend A-dis IEOOBMP3HG27 A 10,33 USD 2014 184 000 030 44,95 44,95 6,81 8,58 9,97 5,72 - | 9000
UBS Lux Equity Global High Div USD P-acc LU0611173427 T 220,94 USD 2011 88 3,00 156 3394 33,94 8,77 | 17,18 9,92 725 1043 | 9O

GS Global Equity Income Portf LU0040769829 A 46,65 USD 1992 10 550 1,90 34,36 57,83 8,74 9,77 9,89 7,34 9,80 | DD
Amundi Mega Trends (T) AT0000801097 T 13,42 EUR 1998 - 500 208 3132 63,54 10,97 -1,36 9,88 6,64 8,62 | OO
Apollo Multi-Factor Global Equity (A) AT0000A227C7 A 12,51 EUR 2018 1 525 1,60 = 36,20 9,98 5,39 9,87 = - | 99
Schroder ISF Global Recovery USD A Acc LU0956908155 T 159,91 USD 2013 - 500 184 4633 46,33 10,69 | 10,09 9,87 5,75 - | 909

J 0 HAMBRO Global Opportunities B EUR IEO0B8OFZF09 A 2,53 EUR 2012 5 500 159 29,00 29,00 7,02 | 14,46 9,86 7,56 - | SODSS
Volksbank Fd- Premium Select Sust Eqty L10312403749 T 151,83 EUR 2016 14 400 2,07 26,04 26,04 11,60 -3,89 9,86 6,35 -

CPR Invest GBL Disruptive Oppor A Acc LU1530899142 T  1659,70 EUR 2016 2234 500 244 32,66 32,66 19,52 | -15,56 9,85 8,82 - | OO0Q
T. Rowe Price Funds Global Equity Divi Q LU1697877600 T 13,21 USD 2018 3 000 092 = 33,06 10,69 5,96 9,81 = - | OO0
Raiffeisen-MegaTrends-ESG-Aktien T AT0000820147 T 18325 EUR 1999 - 000 1,70 2932 68,97 18,96 | -11,88 9,79 8,06 1067 | SOOS
Invesco GS Eqty Factor Idx World ETF A IEOOBFG1RG61 T 182,07 USD 2014 - 000 055 3567 35,67 10,26 6,28 9,77 7,53 - |99
Eurizon Fd - Eqty Wid Smart Vola R EUR A LU0114064917 T 124,18 EUR 2001 923 300 1,75 31,56 79,43 11,54 7,12 9,74 779 1181 | &
Fundsmith Equity Fund Sicav R Acc LU0690374615 T 48,69 EUR 2011 401 000 1,59 26,97 26,97 13,98 -1,46 973 10,30 1514 | SOS
HYPO-Dynamic Equity AT0000754700 T 16,92 EUR 2000 - 500 246 31,80 59,25 11,92 3,26 9,72 6,62 8,97 | OO
Vontobel Fund Global Equity A-USD LU0218910023 A 352,50 USD 2005 108 5,00 2,01 31,18 50,06 12,09 0,69 9,72 833 11,51 | 900D
All Trends (T) AT0000746581 T 1529 EUR 2000 25 500 281 28,93 65,58 14,60 -6,58 9,70 7,05 1,77 | SOOSS
B & P Vision - Q-Selection Europe L10012044298 T 97,36 EUR 2001 13 200 235 31,26 62,73 12,06 6,11 9,70 391 10,01 | SOO
WARBURG VALUE FUND A LU0208289198 T 380,74 EUR 2004 37 500 208 4502 50,12 7,39 -3,52 9,66 3,54 8,51 | ODOD
LBBW Nachhaltigkeit Aktien R DEOOOAONAUP7 A 114,85 EUR 2008 - 500 163 3291 3291 14,49 -6,77 9,65 5,10 925 | &
Gutmann Global Dividends EUR (A) ATOO00AOLXW3 A 21537 EUR 2010 - 500 159 30,78 30,78 741 16,90 9,62 6,66 9,38 | OO
Sauren Nachhaltig Wachstum LU0115579376 T 23,57 EUR 2000 167 500 245 3221 56,92 12,34 -8,68 9,61 7,20 948 | SO
Morgan Stanley Global Brands Fund USDA  LU1378879321 T 41,60 USD 2016 1 575 199 2927 29,27 10,71 11,49 9,58 8,36 - | SO0Q
LGT Sustainable Quality Equity Hdg USD B 10183907802 T 251729 USD 2012 - 500 177 27,01 27,01 1335 -0,72 9,57 9,31 - |99
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Baillie Gifford Worldw Gbl Alpha A USD A IEO0B88CSHE8 21,09 USD 2013 90 500 1,55 3419 3419 17,43 | -15,66 9,53 8,17 - |99
BGF Global Equity Income Fund A2 USD LU0545039389 2095 USD 2010 324 000 1,82 31,96 31,96 6,80 8,60 9,53 5,67 8,72 | OO
CPR Invest GBL Silver Age A Dist LU1291158407 1396,01 EUR 2015 46 500 194 32,89 32,89 11,19 2,55 9,47 5,39 - |50

CS (Lux) Gbl Dividend Plus Equity A USD LU0439730374 18,87 USD 2010 7 500 18 32,95 32,95 9,71 | 16,00 9,45 7,10 - | 900
Sparinvest - Equitas EUR R LU0362354549 228,21 EUR 2008 - 300 151 38,01 47,84 9,80 5,53 9,45 5,75 9,97 | OO
Phaidros Funds - Schumpeter Aktien VR LU1877914728 147,01 EUR 2018 4 400 1,47 = 24,87 1520 | -11,03 9,43 = - | 9000
RAM Lux Syst Gbl Shareh. Yield Eqts LP LU1048876947 185,87 EUR 2014 1 200 233 3697 36,97 8,50 | 10,28 9,43 5,79 - |90
JSS Sus Eqty Global Climate 2035 P EUR d LU0097427784 210,27 EUR 1999 63 3,00 206 3295 64,30 13,02 0,23 9,43 7,13 8,62 | OO
BNP Paribas Inclusive Growth C LU1165136174 129,35 EUR 2015 95 3,00 198 2912 29,12 13,02 6,13 9,41 6,12 - | 900
Franklin Mutual Gbl Discovery A acc USD LU0211331839 2294 USD 2005 - 525 183 4161 41,61 8,71 | 12,52 9,40 4,58 8,37 | OO
Pictet Gbl Megatrend Selection-P CHF LU0386891260 324,53 CHF 2008 68 500 2,01 32,41 36,34 1384 | -7,30 9,40 721 1093 | 5O
BGF Global Enhanced Eqty Yield A2 USD LU0265550359 17,22 USD 2006 136 000 1,82 3092 53,63 9,46 9,69 9,32 6,76 8,14 | OO
KBC Equity Fund World (thes.) BE6213775529 605,38 EUR 1976 140 3,00 172 3476 7325 11,73 1,48 9,31 5,72 9,33 | OO
DWS ESG European Equities LC LU0130393993 91,30 EUR 2001 167 375 135 3590 58,65 12,49 | -10,29 9,28 5,42 8,50 | OO
Keppler-Global Value-INVEST DEO0OAOJKNP9 38,96 EUR 2007 27 500 195 3364 54,74 8,67 | 11,94 9,25 6,78 859 | OO
Classic Value Equity Fund CHF L10019077903 174,50 CHF 2004 73 000 149 5495 73,15 9,84 | -11,26 9,25 2,60 855 | O
Vontobel Smart Data Equity A-USD LU0848325295 162,83 USD 2012 4 500 2,01 33,06 33,06 1526 0,83 9,20 5,01 - |50
UBS (D) Equity Fund - Global Opportunity DE0008488214 276,83 EUR 1973 197 3,00 204 31,77 72,70 16,50 0,48 9,19 896 11,36 | OO

WR Strategie - Aktien Aktiv R LU1479974344 128,39 EUR 2016 7 500 386 44,28 44,28 9,89 | -15,72 9,18 1,98 -9
Portfolio Next Generation ZKB Oe AT0000731666 161,05 EUR 2000 - 500 211 28,44 5214 16,95 | -10,19 9,18 6,83 799 | OO
Threadneedle (L) Global Equity Income 1E LU1864953143 13,66 EUR 2018 23 500 1,68 33,60 51,34 9,16 8,10 9,14 5,77 8,87 | OO

3 Banken Dividend Champions (A) AT0000600689 11,36 EUR 2005 197 350 128 33,76 50,56 9,19 517 9,12 3,79 7,34 | OO

AB SICAV | - Global Core Equity Portf RX LU0616502885 332,76 EUR 2011 - 526 194 3262 32,62 1330 | -1,61 9,10 8,03 1089 (SO
Baloise Fd Inv Lux BFI InterStock CHF R LU0127038486 116,29 CHF 2001 29 500 1,73 3441 59,35 9,40 3,27 9,07 5,89 8,85 | OO
Pictet Gbl Thematic Opportunit P EUR LU1437676635 162,84 EUR 2016 44 500 2,01 32,88 32,88 13,07 | -7,33 9,01 7,27 - |90
Xtrackers StoxxGlbISelDivi00SwUCITSETF1D LU0292096186 30,54 EUR 2007 678 0,00 050 39,26 65,84 6,86 8,87 8,98 6,21 8,83 | OO

LLB Aktien Fit for Life (CHF) 110004342155 222,25 CHF 1999 46 1,50 0,81 32,78 60,35 9,20 | 10,22 8,94 6,66 11,76 | 3OO
iShares STOXX Global Select Div. 100 DE DEOOOAOF5UH1 30,59 EUR 2009 2010 0,00 046 3920 39,20 6,70 8,55 8,92 6,07 8,92 | OO
C-QUADRAT ARTS Best Momentum (T) AT0000825393 28562 EUR 1999 135 500 263 2841 5524 10,11 5,86 8,87 3,91 592 | OO0
SGKB (Lux) Fund - Aktien Welt B CHF LU0466399879 117,05 CHF 2008 24 200 184 3279 5542 11,77 1,60 8,86 4,86 833 | OO
Schoellerbank Ethik Aktien (A) AT0000913942 239,51 EUR 1992 25 400 144 2981 68,70 9,18 | -0,39 8,80 6,23 9,38 | OO
Steyler Fair Invest - Equities R DEO0OA1JUVL8 86,26 EUR 2012 36 400 19 3161 3161 1654 | -6,32 8,78 524 - |09
DJE - Dividende & Substanz P (EUR) LU0159550150 509,49 EUR 2003 692 500 1,92 24,26 36,78 10,61 1,51 8,73 5,15 844 | OGO
Aktienstrategie global AT0000817945 18,94 EUR 1998 28 400 241 29,09 59,05 14,04 | -8,61 8,71 6,29 8,58 | OO
Nordea-1 Gbl Stable Equity Euro H BP-EUR LU0278529986 21,73 EUR 2007 157 500 1,79 30,93 43,05 9,87 2,40 8,61 4,65 8,96 | OO
boerse.de-Aktienfonds TM LU1480526547 130,53 EUR 2016 114 000 180 2894 28,94 9,54 3,04 8,57 5,28 - | 9000
H & A Aktien Global B LU0328784581 169,88 EUR 2008 26 3,00 191 31,89 31,89 11,44 3,91 8,53 6,75 8,90 | OOO
Schroder ISF Global Equity Yield A Acc LU0225284248 220,69 USD 2005 - 500 184 4157 59,07 9,97 | 11,92 8,53 6,22 9,45 | OO
Gutmann Investor Aktien Global AT0000743794 10,83 EUR 2000 - 300 199 3192 67,73 9,15 0,84 8,52 5,70 756 | &

3 Banken Dividende+Nachhaltigk 2022 RA  AT3BDIV20228 123,47 EUR 2016 31 250 1,74 2521 2521 10,09 2,55 8,51 4,22 - | 900
ERSTE BEST OF WORLD (A) AT0000707674 130,15 EUR 2001 24 400 205 32,11 56,58 14,57 1,78 8,46 6,93 984 | OO
First Private Aktien Global A DEOOOAOKFRTO 127,59 EUR 2006 13 500 1,73 37,29 56,73 9,60 3,39 8,44 528 10,33 | 3O
Fidelity Global Dividend A QIncome (EUR) LU0731782404 20,61 EUR 2012 1483 525 1,89 29,15 29,15 9,03 5,88 8,43 6,67 1039 | DOOD
DWS Top Dividende LD DE0009848119 142,81 EUR 2003 18462 500 1,45 27,69 43,22 7,72 | 16,53 8,41 5,37 8,656 | DDDD
AVANTGARDE GLOBAL EQUITY FONDS EUR RO1 T AT0000744206 66,98 EUR 2000 13 500 1,77 33,87 62,37 9,54 0,49 8,41 6,22 827 |

Lingohr Global Equity EUR S LU1479102664
Lyxor SG Gbl Quality Inc NTR UCITS D EUR LU0832436512

118,03 EUR 2016 2 000 106 4348 43,48 7,26 1,52 8,38 3,13 - %
13561 EUR 2012 325 000 045 3379 33,79 7,09 | 18,19 8,34 5,30 - | 900
201,66 USD 2012 23 450 1,55 2925 2925 10,46 | 11,75 8,34 6,42 - | 0000

AMUNDI GLOBAL EQUITY CONSERVAUSD C  LU0801842559

BNP Paribas Global Equity C LU0956005226 139,72 USD 2015 158 3,00 1,98 31,14 31,14 10,17 -6,53 8,33 6,44 -9
UniStrategie: Offensiv DE0005314447 62,67 EUR 2000 242 300 223 34,18 64,74 10,56 -3,11 8,31 5,06 9,03 | OO
I-AM GreenStars Global Equities VTA ATO000A12GA7 17,32 EUR 2013 12 000 1,18 31,60 31,60 15,06 0,70 8,26 5,79 - |90
BL-Equities Dividend B LU0309191657 233,54 EUR 2007 283 0,00 144 2345 3491 10,14 6,33 8,24 6,67 731 | OOO00
PREMIUM ASSET INVEST (T) AT0000723895 155,79 EUR 2001 1 150 272 31,77 59,82 12,72 -1,67 8,23 5,55 553 | O

KBC Equity Fund High Dividend (thes.) BE0940704951 1996,28 EUR 2003 123 300 175 37,73 53,70 9,09 | 10,13 8,21 5,66 9,81 | OO

BL Fund Selection - Equities B LU0135980968 255,39 EUR 2001 69 500 243 2945 47,01 10,72 -8,25 8,18 4,99 752 | OO
Global Advantage Fds Maj Mkts Hi Value A LU0044747169 3681,70 EUR 1993 26 500 19 3143 59,25 8,99 6,81 8,16 5,20 8,70 | &
Robeco QI Gbl Sustain Conserv Eqts EUR D LU1520981892 14426 EUR 2016 - 500 1,01 34,02 34,02 10,10 | 11,13 8,12 6,56 - | 900
StarCapital Equity Value plus A-EUR LU0114997082 240,59 EUR 2000 35 500 192 3234 56,79 10,50 0,52 8,10 3,59 792 | &
Invesco Sus Gbl Structured Eqty A auss LU0267984937 57,74 USD 2006 20 500 129 31,88 54,90 8,57 | 12,81 8,07 4,70 959 | OO0
Brand Global Select (R) (A) AT0000857230 13,59 EUR 1987 - 500 257 3929 62,00 11,18 -1,59 8,07 3,37 768 | O

DWS Invest Top Dividend LC LU0507265923 260,48 EUR 2010 887 500 1,58 28,28 28,28 8,57 | 15,68 8,06 5,07 832 | OO0
Alpen Privatbank Aktienstrategie (T) AT0000754692 119,35 EUR 2000 40 500 2,57 28,77 57,45 12,53 -4,68 8,01 5,32 791 | OO
TOP-FONDS Ill Der Aktive (T) AT0000819768 149,67 EUR 1998 98 4,00 251 29,69 63,55 12,97 -2,55 8,01 5,02 781 | O

SPDR S&P Global Divid Aristocr UCITS ETF IEO0BICQXS71 34,73 USD 2013 1402 0,00 045 4294 42,94 6,98 | 12,29 7,98 5,47 - |90
WWK Select Top Ten B LU0126856375 16,98 EUR 2001 201 500 226 33,71 52,98 10,45 -7,01 7,92 4,23 894 | O

DWS Invest ESG Qi LowVol World LC LU1230072479 150,23 EUR 2015 57 500 1,38 27,06 27,06 10,45 6,78 791 5,72 - | 9000
UBS Strategy - Equity Sus (CHF) P-acc LU0071007289 857,45 CHF 1997 263 300 1,99 30,56 5541 12,91 -0,46 7,88 4,46 829 | OO

S EthikAktien (T) AT0000681168 180,83 EUR 2002 - 500 238 31,86 5365 1514 0,22 7,85 4,73 836 |

LLB Aktien Global ESG (T) ATO000A1LK72 147,73 EUR 2016 - 500 124 3301 33,01 8,75 7,95 7,85 5,38 -9
BlackRock Global Real Asset Secur A2USD  LU1669035997 129,30 USD 2017 43 0,00 1,54 = 36,51 6,94 5,40 7,79 = - | O00D
Apollo Dynamisch (T) AT0000708771 14,58 EUR 2001 27 525 200 3345 58,88 13,68 -1,35 7,77 5,10 8,76 | &

NN (L) Health & Well-being P Cap EUR LU0119214772 1122,01 EUR 1998 - 300 180 3341 64,10 15,81 -0,97 7,75 7,21 835 | &
SpénglerPrivat: Substanz (RT) ATO000ATADV8 136,81 EUR 2014 22 500 120 2459 24,59 9,44 | -0,22 7,75 5,09 - | 9%

Vermd F LU0362406281
KEPLER Value Aktienfonds (A) AT0000AOAGZ4
s Top AktienWelt (A) ATO000A1L8Z0
Robeco QI Global Conserv. Equities EUR D LU0705782398
Robeco QI Gbl Develop Conserv Eqts EURD  LU1274519823
Vontobel Global Equity Income A-USD LU0129603287
Xtrackers MSCI WorldMinVolat UCITS ETFIC  IEOOBL25JN58

222,88 EUR 2008 261 500 218 30,34 42,73 13,21 -2,28 7,72 5,73 799 | O
207,99 EUR 2008 36 400 1,74 37,75 39,84 5,76 3,84 7,1 425 10,17 | SO
116,21 EUR 2016 - 400 191 31,88 31,88 10,67 | 10,97 7,68 4,92 - |09
265,32 EUR 2011 47 500 1,01 33,81 33,81 8,89 | 13,80 7,67 5,95 9,12 | OO0
158,28 EUR 2015 - 300 1,01 33,75 33,75 10,19 | 14,33 7,64 5,56 - | 900
238,59 USD 2001 1 500 194 3252 54,71 9,00 8,54 7,60 4,22 6,77 | OO

T
T
A
A
T
A
T
A
T
T
T
T
T
T
A
T
A
T
A
A
T
A
T
T
T
A
T
A
T
T
A
A
T
T
T
A
A
T
T
A

Apollo Nachhaltig Aktien Global (T) ATOO00ATEL54 T 14,39 EUR 2015 34 525 104 3555 3555 10,84 | -3,19 8,47 5,45 -9
A
T
A
A
T
A
A
T
T
T
T
T
T
T
T
T
T
A
A
A
T
T
T
A
T
T
T
T
T
T
T
T
T
T
A
A
T
T
A ,
T 37,70 USD 2014 608 000 025 29,25 2925 10,71 11,69 7,56 7,69 - | 9000
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wa&h- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWw
preis/NAV ung  jahr volumen o  Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®

JPM America Equity A (dist) - USD LU0053666078
GS No Am Ener & Ener Inf Str Eqty Base A LU1046545411
Lyxor MSCI North America UCITS ETF I D LU0392494992
Nordea-1 North American Stars Eqt BP-USD  LU0772958525
BNP Easy MSCI Nth Amer ex Contro Weap PC  LU1291104062

309,67 USD 1988 756 500 1,72 37,04 54,95 984 | 13,81 1844 1416 1556 | DOSOD
988 USD 2014 25 550 1,94 63,45 76,69 21,24 | 7214 17,94 10,09 - | SO009
117,41 USD 2008 146 000 025 3455 3455 13,15 | 1256 17,93 13,86 1534 | SOSOO
294,22 USD 2012 47 500 1,79 30,93 3093 11,24 714 17,90 11,95 13,18 | OSSO
3103,62 EUR 2016 20 3,00 020 3417 3417 13,72 | 1237 17,64 13,56 - | SODSS

AXA WF Framlington Americ Growth AtEUR  LU0361788507 638,87 EUR 2009 55 550 1,75 32,64 32,64 16,68 552 17,55 1599 14,73 | SOOOO
AMUNDI IDX MSCI NORTH AMERICA AE C LU0389812347 530,80 EUR 2008 230 - 030 34,42 3520 13,71 | 11,95 17,32 1344 14,96 | SSSS
UBS MSCI USA Soci Resp ETF A-d LU0629460089 168,00 USD 2011 2002 0,00 022 3363 3363 16,73 8,89 17,32 13,97 1442 | SSOOO
Threadneedle (Lux) American Fund AU LU0061475181 108,99 USD 1995 32 500 180 3323 63,05 13,19 882 16,86 13,00 14,71 | SSOS
iShares MSCI North America UCITS ETF IE00B14X4M10 76,55 USD 2006 929 0,00 0,40 3454 5524 1324 | 1044 16,77 13,14 14,90 | S5O
Threadneedle (Lux) American Select AU LU0112528004 36,46 USD 2000 5 500 180 3301 56,69 14,11 564 1643 1251 14,14 | SOOO
UniNordamerika DE0009750075 480,49 EUR 1993 381 500 1,47 33119 59,17 1438 | 10,50 16,20 13,49 14,11 | SSOS
CSIF (Lux) Equity Canada FB CAD LU1419778904 171,91 CAD 2016 1 000 020 36,86 36,86 11,53 | 16,85 1557 10,99 - |90

UBS - MSCI Canada UCITS ETF A LU0446734872 53,44 CAD 2009 2352 0,00 033 3681 36,81 11,55 | 16,90 1556 10,96 8,09 | SODO
Xtrackers MSCI Canada ESG Scree UCITS 1C  LU0476289540 7413 USD 2010 306 000 035 4255 42,55 11,66 | 1528 14,72 10,61 7,68 | SO0
iShares MSCI Canada - UCITS ETF IE00B52SF786 180,55 USD 2010 1670 0,00 0,48 42,55 4255 1127 | 1464 1461 10,32 - | 900
M&G (L) North American Dividend EUR A a LU1670627253 3514 EUR 2018 - 500 1,70 = 36,14 12,77 | 13,24 14,58 = - | oS

State Street Canada Index Equity Fund P LU1159237657 17,25 CAD 2015 31 300 070 36,90 36,90 11,74 | 1516 1445 10,21 - | 99

LLB Aktien Nordamerika ESG (USD) LI0013255638 456,60 USD 1997 171 150 080 3572 4353 11,55 | 12,44 13,36 962 12,34 | 9O
Xtrackers MSCI NorthAm HiDivY UCITSETF1C  IEO0BH361H73 47,73 USD 2014 121 000 039 3319 33,19 9,61 | 1857 13,22 10,64 - | 909

200,17 USD 2012 - 500 169 31,99 31,99 8,69 | 23,74 13,11 1027 - | 9%
1580,77 USD 2001 38 300 1,76 37,88 61,78 1065 | 13,83 12,63 10,28 13,17 | &%
31,56 USD 2011 44 500 133 39,18 39,18 11,15 482 12,38 9,56 1341
29,38 EUR 2018 - 500 1,7 = 34,35 754 | 1410 12,13 = =
226,17 EUR 2014 - 500 1,01 36,20 36,20 10,44 | 16,45 7,80 7,22 =
63,56 USD 1997 19 500 1,82 40,59 71,57 9,54 -1,26 5,79 5,69 9,56
346,28 USD 1991 12 500 2,09 41,68 4722 12,84 4,62 2,60 3,12 9,06
- = 2017 - 0,00 = = = = = = = =

Special Equity Multi-Cap USD (T) AT0000A0QBU2
KBC Equity High Divid North America thes BE0176715788
Polar Capital Funds North American R USD IE00B5KSKH55
M&G (Lux) North American Value EUR Aacc  LU1670626792
Robeco QI US Conservative Equities EUR D LU1045434567
Nordea-1 North American Value Fd BP-USD  LU0076314649
10AM Quality Equity US (RT) AT0000857784
Horiz Marijuana Life Sciences ldx ETF A CA44054J1012

A
T
A
T
T
T
T
A
T
A
T
T
T
A
Jupiter Merian North American Eqty L USD IE0031385887 T 42,35 USD 2002 176 500 1,63 3577 54,48 1366 | 11,12 1501 11,06 13,28 | SOO
T
T
T
T
T
T
T
T
A
T
T
T
T
A

DRDCRDCRDCIDCIO]

UBS (Lux) Eqty US Opportunity USD P-acc LU0070848113
AMUNDI FDS PION US EQ GWTH E2 EUR C LU1883854868
XT USA (T) AT0000697081

492,59 USD 1996 93 300 1,70 3853 63,16 11,25 978 16,52 10,73 13,59 | &
32,03 EUR 2008 355 400 1,75 31,63 3423 1544 8,86 16,37 13,40 1511 | SSS
342957 USD 2004 117 500 1,04 3529 5416 11,97 | 13,70 1636 11,70 13,11 | SSSS

JPM US Growth A (dist) - USD LU0119063898 A 27,29 USD 2000 125 500 1,79 3242 65,98 17,40 222 2040 1791 16,88 | SODOO
iShares MSCI USA SRI UCITS IEO0BYVJRR92 T 11,90 USD 2016 8190 000 020 33,16 3316 1523 | 13,37 1995 1643 - | SO009
AMUNDI INDEX MSCI USA SRIUCITSETFDRC LU1861136247 T 87,55 EUR 2018 3537 0,00 0,18 = 3343 1573 | 14,38 19,42 = - | SOSSS
FVCM - U.S. Equity Fund R-USD LU0382966124 T 278,92 USD 2008 3 550 220 29,96 37,39 726 | 1690 19,20 12,03 1273 | SOOSD
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS ETF 1C IEOOBFMNPS42 T 42,36 USD 2018 4559 0,00 0,15 = 3413 1583 | 11,73 18,97 = - | SODSS
AB FCP | - Sustain. US Thematic Portf. A LU0124676726 T 37,97 USD 2001 - 500 167 3184 55,81 16,71 7,78 18,88 1477 17,19 | SSOS
Ossiam Shill Barcl CAPE US Sect Value 1C LU1079841273 T  1007,43 EUR 2015 492 0,00 0,65 3448 3448 10,32 | 1473 1859 14,19 - | SODSS
LM ClearBrid US Eqt Sust. Lead A USD a A IEO0BZ1G4Q59 A 229,53 USD 2015 - 500 163 31,61 31,61 14,48 712 1833 14,77 - | SO009
Invesco MSCI USA UCITS ETF IE00B60SX170 T 116,16 USD 2009 - 000 005 3413 3413 1332 | 12,58 1830 1420 15,67 | DOSOS
JPM US Select Equity A (acc) - USD LU0070214290 T 56559 USD 1984 598 500 1,70 3432 53,19 1344 | 11,84 1825 1328 15,01 | SOSGO
Lyxor MSCI USA (LUX) UCITS ETF I D LU0392495700 A 111,80 USD 2008 49 000 008 3413 3413 1347 | 1250 18223 14,18 1597 | SODOO
Invesco FTSE RAFI US 1000 UCITS ETF IE00B23D8S39 A 27,29 USD 2007 - 000 039 3810 58,99 862 | 1682 1822 1256 1510 | DSOS
AB SICAV | American Growth Portfolio AX LU0036498490 T 172,48 USD 1992 - 500 137 27,89 62,56 18,66 499 18,18 1590 18,27 | SODOO
UBS Factor MSCI USA Quality (USD) A-dis IEO0BX7RRJ27 A 3595 USD 2015 417 000 025 30,79 30,79 16,57 | 10,51 18,17 15,28 - | 90000
MSCI USA SF UCITS ETF A acc IEO0B3SC9K16 T 116,07 USD 2010 535 000 0,15 34,14 3414 1331 | 1239 18,11 14,00 1581 | SOSDD
UBS - MSCI USA UCITS ETF (USD) A-dis IEO0B77D4428 A 101,39 USD 2012 940 000 0,14 34,14 3414 1332 | 1231 17,96 13,94 1582 | SOOOO
JPM BetaBuilders US Eqty UCITS ETFUSD a  IEO0BJK9H753 T 37,83 USD 2019 15 0,00 0,05 = 3414 1343 | 12,19 17,91 = - | SO0S
AMUNDI MSCI USA UCITS ETF - EUR (C) LU1681042864 T 492,70 EUR 2018 787 0,00 0,28 = 3395 1390 | 1223 17,82 = - | S90S
UBS - MSCI USA UCITS ETF A LU0136234654 A 402,54 USD 2001 490 000 0,14 3420 5454 1331 | 1219 17,75 13,69 1553 | SOSS
AMUNDI PRIME USA - UCITS ETF DR (D) LU1931974858 A 31,41 USD 2019 97 0,00 0,05 = 3399 1369 | 11,71 17,73 = - | S90S
Xtrackers MSCI USA Swap UCITS ETF 1C LU0274210672 T 117,44 USD 2007 4287 0,00 0,15 34,13 5533 13,32 | 1064 17,66 14,17 1564 | SSSSS
iSh MSCI USA ESG Screened ETF USD Acc IEOOBFNM3G45 T 787 USD 2018 4102 0,00 0,07 = 3391 1398 | 10,15 17,65 = - | SO009
Fidelity US Quality Income UCITS ETF Aus IEOOBYXVGX24 A 8,40 USD 2017 640 000 0,25 3554 3554 11,08 | 18,19 17,52 14,12 - | DOTSS
Lyxor MSCI USA ESG Broad CTB (DR) ETFD ~ FR0010296061 A 371,79 EUR 2006 - 000 009 339 51,35 1395 | 1093 1746 13,84 1581 | SOOS
Xtrackers MSCI USA UCITS ETF 1C IEOOBJOKDROO T 116,056 USD 2014 5620 0,00 007 34,16 3416 1331 | 1045 17,46 13,95 - | 9000
BGF US Flexible Equity Fund A2 USD LU0154236417 T 52,64 USD 2002 667 000 1,81 33,11 53,51 967 | 11,46 17,41 1284 14,48 | SOSOO
HSBC MSCI USA UCITS ETF IEOOBSWFQ436 A 39,72 USD 2010 35 000 030 3415 3415 1335 | 1025 17,40 13,85 1538 | SOOD
UBS Factor MSCI USA Prime Val USD A-dis IEOOBX7RR706 A 29,88 USD 2015 769 000 025 3538 35,38 995 | 1494 17,38 13,00 - | 9000
iShares MSCI USA ESG Enhanced ETFUSD D  IEOOBHZPJ890 A 742 USD 2019 1236 0,00 0,07 = 33,66 14,02 8,47 17,33 = - | 9000
AB SICAV | Select US Eqty A USD LU0683600562 T 51,42 USD 2011 - 500 199 3282 32,82 11,02 | 1466 17,30 13,00 1452 | SOSOD
LM ClearBridge Value Fund A USD auss. IE0002270589 A 304,53 USD 1998 - 500 179 3948 73,78 984 | 10,10 17,28 10,46 13,07 | &
Janus Henderson US Contrarian Fd B USD IE0031118791 T 26,16 USD 1998 1 000 341 40,18 80,61 12,79 073 1721 11,50 10,87 | &
BNP Paribas US Growth C LU0823434583 T 133,18 USD 2013 184 300 198 30,74 30,74 18,44 565 17,12 14,70 - | 900
First Trust US Equity Income ETF B USD IEOOBD6GCF16 T 32,49 USD 2017 35 000 0,55 = 45,45 8,08 | 17,20 17,09 11,47 - S
Thread. US Contrarian Core Equities AU LU0640476718 T 52,93 USD 2011 4 500 18 3271 32,71 11,18 893 17,02 11,70 1437 | SSOSS
UBS MSCI USA hedg to CHF UCITS CHF A-acc  IEOOBDATYL27 T 33,25 CHF 2013 187 000 0,19 3477 34,77 18,48 323 16,98 11,12 - | 9%
iShares MSCI USA - UCITS ETF IE00B52SFT06 T 404,43 USD 2010 700 000 033 3417 3417 1354 | 10,30 16,92 13,34 1542 | SOTQ
JPM US Equity All Cap A (acc) - USD LU1033933612 T 227,68 USD 2014 41 500 1,71 36,30 36,30 9,86 9,19 1691 13,27 - | O0000
Lyxor MSCI USA ESG Leaders ExtraDRAcc ~ LU1792117696 T 31,68 USD 2018 35 0,00 0,15 = 3411 1561 | 10,46 16,80 = - | 9000
Brandes U.S. Value Fund USD Class A IE0031575164 T 31,27 USD 2003 142 000 1,87 3591 77,67 873 | 1571 16,78 11,27 14,62 | 53OS
JSS Sustainable Equity - USA P USD a LU0526864581 T 31569 USD 2010 45 300 1,78 3583 3583 12,73 988 16,70 12,06 1501 | SO
Pictet - USA Index-P USD LU0130732877 T 38590 USD 1999 205 500 044 3383 55,80 13,05 | 12,03 16,65 13,04 1511 | SOOS
State Street US Index Equity Fund P LU1159236923 T 22,29 USD 2015 48 000 064 3418 34,18 13,43 9,76 16,59 13,08 - | 9000
Russell U.S. Quant Fund C USD IE0031179298 T 3111,89 EUR 2001 4 500 168 3420 3420 12,00 | 14,10 16,59 11,76 - | S000
Lyxor Core US Equity (DR) UCITS ETF Dist LU1781540957 A 1479 USD 2018 54 0,00 0,04 = 3432 13,22 9,77 16,57 = - | SO0S
Swisscanto Eqty Syst. Resp. USA AT LU0230111667 T 358,73 USD 2005 - 500 129 3512 53,83 13,02 | 1348 1655 11,93 1328 | SOOD

T

T

T
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Performance in % pro Jahr

Fondsname

UBS USA Growth (USD) P-acc

BlackRock Advantage US Equity D USD Acc
SPDR MSCI USA Value UCITS ETF

iShares Dow Jones US Select Dividend DE
Bergos - US Equities B

Variopartner 3-Alpha Diver Eqt USA G USD
MFS Meridian US Concentrated Gwth A1 USD
UBS MSCI USA Select Fact Mix ETF USD A-d
Invesco US Value Equity Fund A thes.
Goldman Sachs US CORE® Eqty Base Di Sn
KBC Equity Fund BuyBack America (thes)
Comgest Growth America

Yacktman US Equity Fund A USD

iShares Edge MSCI USA Qulty Factor USD A
DPAM B Equities US Dividend Sust B
Raiffeisen-NachhaltigkeitUSAktien R A
DPAM B Equities US Behavioral Value B
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund B
Fidelity Funds American Growth Fd A USD
iShar Edge MSCI USA Val Fact UCITS USD A
BL-Equities America B

Robeco BP US Premium Equities (USD) D
JPM US Value A (dist) - USD

Russell Investm. U.S. Equity Fund C USD
iShares Edge MSCI USA Multifac ETF USD A
UBS (Lux) Eqty US Sustainable USD P-acc
SPDR S&P U.S. Div. Aristocrats ETF Dist
Eaton Vance Internat U.S. Value M2 USD
UBS MSCI USA hdg to EUR ETF (EUR) A-a
Janus Henderson US Forty Fund B USD a
Capital Group Inv Comp of America B EUR
UBS - MSCI USA Value UCITS ETF A-dis

The Alger American Asset Growth Fund A
NN (L) US High Dividend P Cap.

GS US Equity ESG Portf Base Dist

Vontobel Fund - US Equity B-USD

ERSTE BEST OF AMERICA (A)

Artemis Funds (Lux) US Select A acc USD
Brown Advisory US Eqty Growth Fund A USD
UBS Eqty - Total Yield Sust. USD P-dist
Franklin U.S. Opportunities A a USD
Neuberger Berm US Multi Cap Opp USD A Ac
UBS Factor MSCI USA Low Volati USD A-dis
iShares MSCI USA Dividend 1Q UCITS ETF
BGF US Basic Value Fund A2 USD

AS SICAV | American Focused Eq A Acc USD
KBC Equity Fund America (thes.)

MFS Meridian Funds US Value Fund A1 USD
Jupiter Merian US Equity Income L USD

GS US Focused Growth Equity Portfolio
Ecology Stock America (RA)

Vitruvius US Equity B USD

GAM Star Capital Appreci US Eqty USD acc
BGF US Growth Fund A2 USD

iSha Edge MSCI USA Moment Fact ETF USD A
LM CIBridg Tactical Divid Inc A USD thes
Janus Henderson US Research Fund A Euro
AGIF US Equity Fund CT EUR

UBS (Lux) Equity - US Income (USD) P-dis
UBS Lux Eqty US Inc Sustain USD P-acc
Xtrackers MSCI USA Minim Volatil ETF 1D
Davis Value Fund A

ISIN

LU0198837287
IEOOBFZP7V49
IEOOBSPLC520
DE000AOD8Q49
LU0534928600
LU1743052851
LU0094555157
IEOOBDGV0308
LU0607513826
LU0065004045
BE0168099951
IE0004791160
IEOOB3N32X37
IEO0BD1F4L37
BE0947853660
AT0000764741
BE6278396716
IE0004345025
LU0077335932
IEOOBD1F4M44
LU0093570256
LU0226953718
LU0119066131
IE0002191074
IEOOBZOPKS76
LU0098995292
IEO0B6YX5D40
IE0031923687
IEOOBD4TYG73
IE0031118916
LU1378994690
IEO0B78JSG98
LU0070176184
LU0214494824
LU0234587219
LU0035765741
AT0000703459
LU1901909272
IEO0BOPVD642
LU0868494708
LU0109391861
IE00B775SV38
IEOOBX7RQY03
IEOOBKM4H312
LU0072461881
LU0011963831
BE0126162628
LU0125979160
IE0031387487
LU0102220448
AT0000A249B3
LU0103754015
IEOOB3KRGG97
LU0097036916
IEO0BD1F4N50
IEOOBBT3K403
IE0031138864
LU0256844787
LU1149724798
LU1149724525
IEO0BDB7J586
LU0067888072

AMUNDI MSCI USA MINIMUM VOLAT FACT ETF LU1589349734

Fidelity Fds Sustainable US Equity A USD
Allspring(LUX)WWF -US All Cap Gwth AUS
DWS Invest Il ESG US Top Dividend LC
ACATIS Al BUZZ US Equities A

Franklin Mutual U.S. Value Fd A acc

LM ClearBridge US Aggress Gwth AUSD a A
GAM Star US All Cap Equity USD acc.

EUROPA

Fondita Sustainable Europe B

FPM Funds Ladon - European Value

Apus Capital Revalue Fonds R

KBC Equity Fund StratNon Cyclicals thes.
GAM Star European Equity EUR inc.
Ossiam Shill Barcl CAPE® Eur Sect Val 1C
DNCA Invest SRI Europe Growth A - EUR
BGF European Fund A2 EUR

LU0187121727
LU0353189680
LU0781238778
DE000A2JF683
LU0070302665
IE00B19Z9P08

IEO0B1W3Y897

F14000024492

LU0232955988
DEOOOATH44E3
BE6215122415
IE0002987208

LU1079842321
LU0870553020
LU0011846440

A/T Riicknahme-

4 >A4> 44> 44> —4> A4 A4 44 —4>> A 444 4>2> 4 4> 44> A> A 4> A4 44> A4 4> A 44> A 4> A A4 44> 4> - —4>— -

a4 A4 > A4>>

preis / NAV
57,71

243,03
245,14
172,82
582,23
444,37
454,38
272,69
155,30

Wah- Auflage Fonds

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

jahr
2004

2011
2005
2011
2011
1992
2014
2012
1993

volumen
477

1098
217

464

Agio
%

0,00
3,00
5,00
3,00
5,00
0,00
2,00
0,00

laufende
Kosten %

2,00
2,25
1,91
1,93
1,46
0,65
2,06
1,82

Max. Drawdown

5Jahre

30,92

40,07
41,40
36,24

32,69
35,69
41,98
34,28
36,85
26,89
28,69
33,92
35,11
34,82
36,87
35,92
34,07
39,44
33,06
40,80
39,16
34,90
35,83
41,85
36,41
39,59
34,93
29,53
31,04
37,24
29,55
35,42
33,39
32,94
34,18
30,12
36,83
31,34
38,97
36,77
33,32
38,99
32,95
36,90
37,03
36,66
31,11

30,00
36,67
31,36
33,80
40,26
35,11
34,05
33,27
33,27
33,18
36,50
33,23
31,54
33,72
31,17

41,76
34,61
31,02

38,36
63,24
38,64
26,11
34,74
33,03
30,35
35,27

seit Auf.
50,73
34,73
40,07
61,18
36,24
34,83
67,52
35,69
59,34
57,14
59,26
55,40
28,69
33,92
44,57
63,75
60,14
54,99
61,62
39,44
50,24
50,31
57,79
34,90
35,83
57,85
36,41
54,64
34,93
68,69
31,04
37,24
70,95
51,09
50,94
49,52
48,35
33,54
30,12
36,83
75,23
38,97
36,77
33,32
56,05
64,15
57,55
53,62
59,63
56,60
35,25
51,17
36,67
64,41
33,80
40,26
60,40
49,98
33,27
33,27
33,18
59,38
33,23
55,93
47,10
31,17
44,84
57,43
57,15
53,72

38,36
63,24
38,64
26,11
56,26
33,03
30,35
59,95

Vola %
1Jahr

19,37
13,59

9,08

8,79
10,43
13,45
13,91
11,51

4,75
12,43
12,18
15,89

7,32
15,28
12,11
12,48

9,02
12,03

7,88

9,38
13,52

8,53

7,32
12,15
12,59
13,15
10,28

7,98
16,77
17,54
12,17

9,72
19,84

9,78
13,86
12,11
17,24
13,84
20,15
11,58
22,44
12,47
12,53

9,72

6,30
12,54
14,18
10,24
13,26
23,95
16,01
14,67
11,20
22,45
17,45
10,75
15,71
12,87
11,31
11,31
13,32

8,56
13,50
16,49
21,43

9,08
28,48

6,99
12,53
15,24

18,93
17,98
18,55
14,50
12,87

8,08
21,21
18,29

1Jahr
3,05
11,21
11,29
24,51
12,76
10,51
9,75
10,52
20,58
10,33
12,09
7,99
13,23
9,10
14,19
7,27
11,65
12,22
5,87
9,87
7,85
13,94
13,91
6,73
11,14
8,40
17,81
17,40
-3,21
-5,87
10,67
17,12
-6,98
21,06
4,29
10,07
5,79
1,67
-4,91
11,10
-6,20
5,37
19,28
18,19
12,55
3,76
4,94
13,51
7,23
-9,37
9,43
-2,15
4,89
-6,50
-1,92
17,22
-6,08
-3,19
18,46
18,46
15,97
-6,81
17,37
-2,40
-11,24
14,89
-32,18
7,12
-11,18
-17,34

-10,05
-9,77
-15,70
5,57
-5,49
6,56
-4,38
-10,76

3Jahre
16,29
16,29
16,22
16,18
16,16
15,82
15,78
15,68
15,65
15,58
15,58
15,47
15,44
15,35
15,11
15,11
15,07
15,06
14,94
14,78
14,70
14,69
14,57
14,55
14,53
14,37
14,32
14,00
13,89
13,88
13,82
13,79
13,75
13,75
13,37
13,27
12,66
12,61
12,59
12,50
12,44
12,40
12,26
12,19
12,18
12,17
12,13
12,09
12,09
12,05
12,01
11,94
11,82
11,50
11,43
11,26
11,06
11,03
11,02
10,92
10,56
10,55
10,46
10,41
10,32
9,89
8,52
8,11
6,68
4,85

16,66
15,82
14,74
13,32
13,22
12,47
12,33
12,24

5Jahre 10 Jahre

14,67

10,13
10,67
9,40

14,75
12,78
10,77
12,19
11,46
13,70
12,58
12,77
11,58
11,85
9,52
11,25
13,14
9,89
12,27
9,47
9,86
10,12
9,93
10,63
11,34
11,10
10,15
12,97
9,78
10,03
12,56
10,37
10,43
11,59
10,04
13,90
10,09
12,14
10,15
11,27
9,73
8,45
10,38
10,13
8,36
8,48
11,15
10,70
10,80
12,51
12,24
7,83
8,36
8,48
9,13
8,87
10,91
7,56
10,44
8,29
12,47
7,33
4,63
41
4,40

8,19
1,89
4,52
8,06
6,11
7,18
6,72
6,02

15,55
13,41
12,31

15,13
12,40
14,56
14,35
15,67
12,50
14,73
13,56
13,55
13,59
14,96
14,08
13,18
12,03
13,12
13,32
14,36
12,69

14,54
13,29
15,19
11,30
12,34
14,68
11,59

14,21

14,34
1,17
12,57
12,47
12,11
11,10
12,59

13,12

14,20
10,22
10,78
11,02
11,80
13,66

9,28
9,91
10,07

9,58
8,02
12,88
10,60
10,64

8,59
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wah- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWw
preis/NAV  ung  jahr  volumen o Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
Comgest Growth Europe S EUR Cap. IE00B4ZJ4634 T 31,84 EUR 2010 24 400 220 26,35 26,35 17,79 | -1,36 12,22 8,17 11,26 | HODOD
Comgest Growth Europe Cap. IE0004766675 T 3569 EUR 2000 1022 4,00 155 27,59 51,47 1794 | -152 12,15 859 11,39 | OB
NESTOR Europa Fonds B LU0054735948 T 310,08 EUR 1993 7 300 229 40,38 61,02 1400 | -453 12,12 722 1062 | 3OS
DPAM B Equities Europe Sustainable B BE0940002729 T 377,24 EUR 2002 114 000 1,76 3238 5307 1343 | -052 12,07 861 10,06 | SOIOD
DIGITAL FUNDS Stars Europe Acc LU0090784017 T  1219,46 EUR 1998 304 500 165 3936 59,87 16,13 | -10,85 11,90 6,96 13,16 | SODOD
OFI FUND RS ACT4 Posit Economy GR-C EUR  LU1753039368 T 124,22 EUR 2018 - 000 201 = 22,00 - | -766 11,76 - -
M&G (Lux) European Strateg Value EUR A a LU1670707527 T 12,47 EUR 2018 - 400 1,7 - 40,74 10,21 11,63 11,75 - - | SO0
Vitruvius European Equity B EUR LUO103754361 T 397,94 EUR 1999 8 300 237 3518 44,25 8,80 075 11,73 5,22 718 | SOOOO
BSF - BR European Unconstrain Eqt A2 EUR  LU1893597309 T 163,78 EUR 2018 - 000 1,39 - 2954 17,42 | -2,34 11,59 - - | SOBOO
BGF European Focus Fund A2 EUR LU0229084990 T 31,26 EUR 2005 100 000 1,84 3550 5365 1845 |-11,02 11,57 5,29 842 | GOTOD
Nordea 1 European Stars Equity BP-EUR LU1706106447 T 134,57 EUR 2017 284 500 1,79 - 3372 11,06 | -431 11,55 - - | SOBO0
Brook European Focus Fund EUR R IEO00GBN9108 T 152,82 EUR 2015 - 500 143 3810 38,10 13,33 805 11,48 7,30 - | 900
Berenberg European Focus Fund R A LU1637618155 T 14506 EUR 2017 66 500 1,70 - 37,48 22,58 |-16,84 11,46 - - | 9000
SPDR MSCI Europe Value UCITS ETF IEOOBSPLC306 T 42,18 EUR 2015 25 000 020 3943 39,43 10,31 887 11,33 4,99 - | 900
GS&P Fonds Family Business R LU0179106983 A 164,10 EUR 2003 21 300 213 36,58 46,13 10,19 | -1,45 11,20 3,58 6,44 | OO
iMGP Sustainable Europe C EUR 2 LU0096450555 T 560,74 EUR 1999 62 200 216 3267 58,53 9,81 -033 11,15 3,59 1,77 | SO0
Invesco Pan Europ Focus Eqty A thes. LU0642795305 T 2393 EUR 2011 13 500 1,89 41,69 4169 11,53 6,55 11,10 4,06 10,60 | SSS
Comgest Growth Europe Opportunities Acc.  IE00B4ZJ4188 T 48,10 EUR 2009 444 400 1,55 3225 3225 17,95 |-13,40 11,10 815 13,90 | SO
Wellington Strategic Europ Eqty EURDAc IEO0B8BPMF80 T 2335 EUR 2012 174 500 1,69 34,66 3466 10,18 504 10,99 5,69 - | SOBOO
AMUNDI MSCI EUROPE QUALIT FACT ETF EUR C LU1681041890 T 91,36 EUR 2018 397 000 0,23 = 30,55 14,38 | -1,30 10,98 - - | SOBOO
BGF European Value Fund A2 EUR LU0072462186 T 81,70 EUR 1997 233 000 182 3833 61,55 10,06 460 10,97 3,12 9,39 | BDD
Candriam Equities L Europe Innovation C LU0344046155 T  2954,75 EUR 2008 546 350 190 26,82 3475 1653 | -6,22 10,95 740 11,58 | SOOOD
Allianz Wachstum Europa A (EUR) DE0008481821 A 153,44 EUR 1997 1345 500 1,79 3371 76,14 2127 |-11,91 10,67 4,94 9,59 | OO
BNP MSCI Europe SRI S-Ser 5% UCITS ETFD  LU1753045415 A 2590 EUR 2018 1364 0,00 0,25 - 3364 13,01 -0,26 10,66 - - | SOBO0
Xtrackers MSCI Europe Value UCITS ETF 1C LU0486851024 T 27,37 EUR 2010 49 0,00 015 40,04 40,04 10,79 9,40 10,64 4,79 8,35 | OO
GS Multi-Manager Europe Eqty R Acc. LU0838399029 T 20,42 EUR 2012 143 550 0,76 36,88 36,88 10,16 3,76 10,51 4,75 - | 9000
UniDynamicFonds: Europa A LU0085167236 A 122,05 EUR 1997 446 400 1,51 29,64 87,65 16,39 | -2,96 10,50 6,34 10,55 | GODDD
AMUNDI MSCI EURO. MOMENT FACT ETFEURC LU1681041460 T 82,14 EUR 2018 307 000 0,23 - 3094 1320 | -559 10,48 - - | 90000
iSh Edge MSCI Europe Val Fact ETF EUR A IEOOBON1K901 T 736 EUR 2015 3129 0,00 025 40,02 40,02 10,66 824 10,46 4,64 - | D00
iSh Edge MSCI Eur Momen Fact UCITS EUR A IEOOBON1K786 T 8,64 EUR 2015 365 000 025 3094 3094 13,14 | -539 10,39 6,91 - | O0000
Carmig Portfolio Grande Europe A EUR acc LU0099161993 T 270,63 EUR 1999 154 400 1,80 30,38 5534 1757 | -981 10,38 6,04 7,72 | SOOGS
SQUAD Green - Balance -R LUO117185156 A 147,45 EUR 2000 19 500 2,13 32,00 5861 10,39 | -7,26 10,24 4,81 - | 000
BMO Sustain Opp European Eqty A Inc EUR  LU0153358667 A 2514 EUR 2000 23 500 155 31,69 69,19 1408 | -0,39 10,18 5,21 9,50 | SODTD
Fidecum avant-garde Stock Fund A LUO187937411 T 148,06 EUR 2004 11 500 203 3761 5864 16,05 |-11,04 10,10 2,93 9,59 | DD
UniDividendenAss A LU0186860408 A 61,65 EUR 2004 697 4,00 151 35,67 57,29 10,99 8,71 10,08 5,39 7,68 | SOOOO
Franklin LibertyQ European Divid EUR Dis IEO0BF2B0L69 A 26,76 EUR 2017 32 000 0,25 - 35,53 8,67 7,84 9,99 - - | OO0
UniValueFonds: Europa A LU0126314995 A 61,00 EUR 2001 100 4,00 1,54 4079 63,46 11,13 5,86 9,96 4,25 859 | OO
Eleva European Selection Fd A1 (EUR) dis LU1543705286 A 131,42 EUR 2017 - 300 1,60 - 14,83 - 1,48 9,95 - -
BlackRock Advantage Europe Equity FAD A IEO0BDFD9C92 T 127,63 EUR 2018 - 000 0,35 - 3507 11,07 2,64 9,84 - - | SOBOO
AGIF Europe Equity Growth A EUR LU0256839191 A 316,46 EUR 2006 766 500 1,84 34,07 50,41 21,39 | -13,23 9,73 4,99 9,67 | OO
iSh Edg MSCI Europe Quality Factor EUR A IEOOBON1K562 T 8,50 EUR 2015 249 000 025 3338 3338 1332 | -1,29 9,59 6,68 - | 90000
AXA WF - Framlington Sus. Europe A t EUR LU0389655811 T 31229 EUR 2008 49 550 1,76 35,01 35,01 11,08 0,52 9,55 4,57 7,27 | QOD00
IndexIQ Factors Sust Europe Eqty ETF Acc LU1603795458 T 32,57 EUR 2017 288 0,00 0,25 = 36,81 10,00 0,56 9,50 = - | D000
Merian European Equity Fund L EURacc IE0005264092 T 1,10 EUR 2000 33 500 19 37,55 65,17 12,82 | -1,66 9,47 2,97 7,02 | 3OO
AMUNDI INDEX MSCI EUROPE SRIETFDRC  LU1861137484 T 67,20 EUR 2018 2319 0,00 0,18 = 3375 1363 | -1,73 9,46 = - | DODOO
Metzler European Divid Sustainability A IE00BYY02855 A 114,40 EUR 2015 4 500 1,38 34,09 34,09 10,10 3,98 9,39 544 - | DOBOO
Lazard Alpha Europe A FR0O000294613 T 640,06 EUR 1990 45 400 1,39 4355 56,67 11,69 | -2,98 9,37 1,65 843 | &
UniEuropa LU0O047060487 A 2511,23 EUR 1992 550 5,00 1,51 32,23 62,19 18,16 | -6,57 9,35 6,07 9,57 | OO
UniEuropa -net- DE0009750232 A 83,45 EUR 1997 470 0,00 1,80 32,04 62,84 18,16 | -6,71 9,30 5,91 9,50 | SOOD
AS SICAV | Europe Eqty Div S Acc EUR LU0505783562 T 24913 EUR 2010 13 500 2,11 35,27 3527 12,19 8,22 9,26 3,74 6,08 | SOOTD
3 Banken Unternehmen & Werte 2023 (R) A ATOOOOWERTE5 A 106,67 EUR 2017 53 250 1,75 = 37,14 17,13 | -13,09 9,26 - - | OO
Morgan Stanley Europe Opportunity EUR A LU1387591305 T 39,13 EUR 2016 444 575 174 37,73 37,73 21,29 | -26,54 9,25 5,23 - | SO0O
BMO European Growth & Income A Inc EUR  LU0515381530 A 22,01 EUR 2010 - 500 18 3571 3571 10,46 2,57 9,24 4,54 - | SOOO
Russell Pan European Equity B EUR IE0002393431 T 182348 EUR 2000 37 500 117 37,74 37,74 10,88 | -0,36 9,21 4.4 9,53 | OO
TBF EUROPEAN OPPORTUNITIES EUR R DE0009781989 T 46,94 EUR 1998 - 500 1,74 3763 6523 10,13 0,71 9,19 2,59 7,38 | OO
Sparinvest - European Value EUR R LU0264920413 T 160,00 EUR 2006 - 300 193 4061 64,32 11,91 1,87 9,14 3,87 9,11 | OO
Lyxor MSCI Europe ESG Leaders (DR) ETFA  LU1940199711 T 26,89 EUR 2019 1226 0,00 0,20 - 3395 11,72 | -0,13 9,13 - - | 90000
DWS Qi European Equity SC DEOOOAOMBW69 T 231,61 EUR 2008 23 500 1,06 3582 40,36 12,96 | -3,24 9,12 4,98 9,17 | BOBD
AM MSCI EUROPE HIGH DIV FACTORETFEURC LU1681041973 T 151,46 EUR 2018 153 0,00 0,23 = 38,21 9,33 | 12,93 9,08 = - | 9000
ECHIQUIER POSITIVE IMPACT EUROPE A FR0O010863688 T 252,94 EUR 2010 - 300 180 2862 2862 1569 | -7,72 9,08 5,98 9,60 | SODTD
Deka STOXX Europe Strong Style Com. 40 DEOOOETFL052 A 3509 EUR 2008 9 000 065 3694 55,84 1555 | -13,68 9,05 752 11,97 | SOSO
JPM Europe Res Enhanc Idx Eqty ESG EURa  |EO0BFAG7183 T 3386 EUR 2018 272 0,00 0,25 = 3518 11,21 1,33 9,01 - - | DOBOO
iSha Edge MSCI Europe Multifactor ETF A IE00BZOPKV06 T 746 EUR 2015 169 000 045 37,01 37,01 11,85 | -1,93 9,01 5,17 - | SOBOO
BNP Paribas Easy Stoxx Europe 600 UCITS FR0O011550193 T 13,00 EUR 2013 1031 0,00 0,20 3530 3530 10,98 0,54 8,99 5,27 - | SOBOO
Deka STOXX Europe Strong Growth 20 UCITS DEOOOETFL037 A 48,78 EUR 2008 11 000 065 3504 51,31 26,26 |-13,79 898 1031 12,71 | SOS
JPM Europe Sustainable Eqty A (acc) EUR LU1529808336 T 139,57 EUR 2016 42 500 1,77 3526 3526 12,67 | -1,99 8,98 4,90 - | SO0O
Xtrackers MSCI Europe ESG UCITS ETF 1C IEOOBFMNHKO8 T 24,44 EUR 2018 740 0,00 0,20 - 3315 12,10 | -0,16 8,96 - - | SOBOO
Xtrackers Stoxx Europe 600 UCITS ETF 1C LU0328475792 T 102,81 EUR 2009 1689 0,00 0,20 3536 3536 11,05 1,52 8,93 5,38 934 | OO
AMUNDI MSCI EUROP GROWTH UCITS ETFEUR C LU1681042435 T 260,41 EUR 2018 35 000 035 - 30,99 14,74 | -5,02 8,90 - - | 90000
Brandes European Value Fund EUR CI A IE0031574647 T 30,78 EUR 2003 35 500 165 3928 39,28 11,53 | -0,26 8,88 2,78 - |99
JPM Europe Equity A (dist) - EUR LU0053685029 A 59,14 EUR 1988 152 500 1,24 37,63 64,47 11,73 0,92 8,88 4,95 9,92 | HOBD
VanEck Vectors European Equal Weight ETF NL0010731816 A 61,94 EUR 2014 45 000 040 37,28 37,28 1045 | -1,17 8,85 5,06 - | 9000
iShares MSCI Europe Qual Divid EUR (Dist IEOOBYYHSM20 A 531 EUR 2017 261 000 0,28 = 38,95 8,97 | 12,37 8,80 = - | 9000
Metzler European Growth A IE0002921868 A 223,65 EUR 1998 98 500 162 2987 79,73 1845 | -7,94 8,79 5,05 9,59 | OO
iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF (DE) DE0002635307 A 4416 EUR 2004 6333 0,00 020 3535 58,07 11,12 0,49 8,79 5,15 9,55 | SOOTD
iShares MSCI Europe ex-UK UCITS ETF IE00B14X4N27 A 37,75 EUR 2006 1063 0,00 040 3446 59,36 12,04 | -241 8,77 511 10,15 | SODS
Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF 1C LU0274209237 T 7819 USD 2007 3142 0,00 012 3571 62,98 11,33 2,43 8,76 5,22 9,03 | OO
XT EUROPA (T) AT0000697065 T 219476 EUR 2001 40 500 1,04 3587 60,35 11,98 | -1,69 8,71 3,99 949 | B3O
Lyxor STXX Europe 600 DR UCITS ETF C-EUR  LU0908500753 T 191,71 EUR 2013 5095 0,00 0,07 3535 3535 10,96 0,34 8,70 5,18 - | SOBOO
ALKEN FUND - European Opportunities R LU0235308482 T 306,57 EUR 2006 219 300 185 4342 60,55 11,24 | 20,06 8,70 486 10,74 | 3OO
UBS Eqty Europ Opport Unconstr EUR P-acc ~ LU0723564463 T 257,66 EUR 2012 249 300 211 33,90 3390 16,18 | -3,76 8,69 6,20 - | SOBO0
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Vanguard FTSE Developed Europe UCITS ETF  [EO0B945VV12 A 34,73 EUR 2013 - 000 0,0 3539 3539 10,61 1,08 8,68 513 - | D000
Invesco STOXX Europe 600 UCITS ETF IEO0B6OSWW18 T 101,04 EUR 2009 - 000 0719 3537 3537 10,98 0,36 8,64 5,07 921 | HOOD
AMUNDI PRIME EUROPE - UCITS ETFDR (D)  LU1931974262 A 2507 EUR 2019 20 0,00 0,05 = 3542 10,51 1,37 8,64 - - | 9000
JPM Europe Strategic Growth A dist - EUR LU0107398538 A 21,81 EUR 2000 172 500 1,74 3420 64,03 16,51 -5,67 8,63 6,34 12,34 | SOOOO
JPM Europe Dynamic A (dist) - EUR LU0119062650 A 22,55 EUR 2000 41 500 1,78 40,12 59,52 11,43 -3,85 8,63 3,05 9,28 | OO
SQUAD - VALUE A LU0199057307 A 533,41 EUR 2004 53 500 191 31,67 46,00 7,59 -2,69 8,62 4,64 873 | OO
KBC Equity Strategic Cyclicals (thes.) BE0172711518 T  1178,93 EUR 2000 6 300 183 3917 58,60 14,50 5,54 8,59 4,89 744 | OO0
GS Europe CORE® Equity Port Base Dist. LU0102219945 A 19,15 EUR 1999 30 550 1,41 37,97 59,09 10,32 1,96 8,59 456 10,10 | SSSS
iShares MSCI Europe ESG Enhanced EUR Dis  IEO0BHZPJ676 A 595 EUR 2019 365 0,00 0,12 - 34,65 11,21 -0,60 8,55 - - | D000
UBS - MSCI Europe UCITS ETF A LU0446734104 A 73,34 EUR 2009 321 000 020 3528 3528 10,49 1,71 8,52 5,02 9,20 | OO
FedHer European Alpha Equity R EUR A IEOOB3RXPB88 T 413 EUR 2011 8 000 164 3754 37,54 17,69 -6,95 8,51 3,16 7,76 | OO0
Invesco MSCI Europe UCITS ETF IEO0B6OSWY32 T 273,35 EUR 2009 - 000 019 3526 3526 10,48 1,68 8,51 5,01 8,93 | QDD
NN (L) European High Dividend P Cap. LU0205350837 T 501,31 EUR 2004 - 300 180 3650 57,79 9,41 6,90 8,50 3,84 7,22 | OO0
AMUNDI STOXX EUROPE 600 UCITS ETFEURC LU1681040223 T 101,74 EUR 2018 163 0,00 0,18 - 3536 10,95 -0,08 8,50 = - | 9000
SPDR MSCI Europe UCITS ETF I[EOOBKWQOQ14 T 250,62 EUR 2014 472 0,00 025 3524 3524 10,48 1,70 8,49 5,01 - | 0000
DWS Top Europe LD DE0009769729 A 173,34 EUR 1995 1058 4,00 1,39 38,66 62,42 12,40 -0,44 8,48 4,08 859 | OO
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF Dist IE00B1YZSC51 A 27,37 EUR 2007 6816 0,00 0,12 3528 58,41 10,49 1,62 8,47 5,04 9,14 | HOTDO
Lyxor MSCI Europe DR UCITS ETF Acc. FR0O010261198 T 150,88 EUR 2006 - 000 025 3525 58,26 10,47 1,60 8,47 4,95 9,17 | HOOS
AMUNDI INDEX MSCI EUROPE - AE (C) LU0389811885 T 229,86 EUR 2008 69 = 030 3527 41,25 10,08 1,42 8,46 4,94 9,10 | HOTD
iShares Core MSCI Eu UCITS ETF EUR (Acc)  IEO0B4K48X80 T 6326 EUR 2009 5238 0,00 0,12 3530 3530 10,48 1,58 8,46 5,03 9,13 | HOTBO
SISF European Special Situations A a LU0246035637 T 229,64 EUR 2006 - 500 184 3221 5350 19,41 | -10,30 8,37 4,16 9,04 | SO
Schroder ISF European Value A Acc LU0161305163 T 77,47 EUR 2003 - 500 1,84 46,57 59,13 12,53 | 12,87 8,35 2,94 883 | OO
Candriam Sustainable Eqty Europe C Thes. LU1313771856 T 2531 EUR 2016 116 350 1,91 32,56 32,56 12,65 -2,98 8,26 5,21 - | D000
RAM Lux Syst Fds European Equities F LU0268506903 T 488,91 EUR 2006 48 500 247 39,80 5551 12,84 | -2,98 8,24 3,52 9,73 | SO
Franklin LibQ European Equity ETF EUR ac IEOOBFWXDW46 T 31,33 EUR 2018 6 000 025 - 3350 11,71 0,42 8,23 - - | D000
Lyxor STOXX (R) Europe 600 ETF | D LU0378434582 A 91,51 EUR 2008 33 000 020 3536 4495 11,02 0,01 8,23 4,91 9,33 | DDDD
iSh MSCI Europe ESG Screened ETF EUR Acc  IEOOBFNM3D14 T 6,64 EUR 2018 1595 0,00 0,12 - 34,68 11,07 -0,61 8,22 - - | 0000
AMUNDI MSCI EUROPE UCITS ETF - EUR (C) LU1681042609 T 27460 EUR 2018 1980 0,00 0,15 - 3525 10,49 0,64 8,17 - - | 9000
iShares Europe Equity Index LU A2 EUR LU0836512706 T 202,80 EUR 2012 16 000 055 3503 3503 10,37 1,58 8,16 4,76 - | B000
Invesco Pan European Equity Fund A thes. LU0028118809 T 23,23 EUR 1991 306 500 1,97 42,00 76,54 10,98 5,50 8,16 2,26 8,40 | OO
AXA WF - Framlington Europe Opp A thes LU0125727601 T 8568 EUR 2001 23 550 1,77 3484 61,22 11,07 0,57 8,11 3,95 7,56 | OOOO
AS Il Europ Focused Eqty A thes. LU0343755343 T 17,80 EUR 2008 - 500 158 3598 49,98 12,79 -1,58 8,02 2,21 6,88 | OO
Pictet - Europe Index-P EUR LU0130731390 T 236,92 EUR 1999 104 500 047 3530 58,53 10,59 1,07 8,02 4,70 8,88 | HOOD
Invesco FTSE RAFI Europe UCITS ETF IE00B23D8X81 A 10,58 EUR 2007 - 000 039 3926 59,68 10,00 517 8,02 4,25 890 | B
AMUNDI MSCI EUROPE EX SWITZERLAND ETFC  LU1681044308 T 258,40 EUR 2018 219 0,00 0,20 = 37,23 10,15 0,71 7,96 - - | 900
AM EUR EQT MLT SMART ALL SCIE BETA ETF C LU1681039563 T 47,87 EUR 2018 6 000 040 = 3735 11,24 | -2,10 7,96 - - | 900
Pictet Quest Europe Sustain Eqts-P EUR LU0144509717 T 322,74 EUR 2002 210 500 1,18 32,93 61,85 11,07 -1,44 7,96 4,69 9,23 | SOTBO
NN (L) European Equity P Dis. LU0082087601 A 49,80 EUR 1997 - 300 160 3698 69,25 10,27 2,00 7,93 4,46 891 | HOOD
UBS Lux Eqty Europ. Opport. Sus. EUR P-a LU0006391097 T  1046,51 EUR 1990 258 500 184 3226 59,94 14,05 -5,41 7,93 5,30 9,18 | HOOBO
Legg Mason M. C. Europ Unconstr AEUR Ac  IEOOBGNBWQ13 T 136,47 EUR 2018 - 500 19 - 32,99 21,37 | -15,53 7,87 - - |90
BNP Easy Low Carb 100 Europe UCITS ETFC  LU1377382368 T 208,43 EUR 2017 746 0,00 0,30 - 3352 11,64 -0,05 7,83 5,46 - | 9000
BNP MSCI Europe ex Cont Weap UCITS ETFC  LU1291099718 T 12,64 EUR 2016 275 0,00 0,15 35,16 3516 11,01 -0,64 7,78 4,53 - | 900
JPM Europe Select Equity A (acc) - EUR LU0079556006 T  1691,99 EUR 1997 245 500 1,7 35,62 61,93 12,69 -1,98 7,77 3,93 9,06 | OO
ERSTE RESPONSIBLE STOCK EUROPE EUR RO1 T AT0000645973 T 180,55 EUR 2003 71 500 179 3625 66,32 12,88 -417 7,76 3,56 6,90 | OO
KBC Equity Fund BuyBack Europe (auss.) BE0174406976 A 735,74 EUR 2000 26 300 175 36,76 60,31 11,54 1,03 7,66 5,03 982 | HOOD
BGF European Equity Income Fund A2 EUR LU0562822386 T 2331 EUR 2010 156 0,00 1,82 36,00 36,00 12,01 0,39 7,64 3,57 9,04 | HOOD
MSCI EUROPE CLIMATE TRANSITION CTB AE  LU1437020222 T 132,41 EUR 2016 1 = 050 34,46 34,46 11,61 -1,16 7,64 4,24 - | 900
Kathrein European Equity (A) AT0000779749 A 47,69 EUR 1999 2 000 165 379 58,33 12,64 | -1,08 7,63 4,01 839 | OO
Janus Hen Intech European Core A EUR Acc  IEO0B613V626 T 15,87 EUR 2014 - 500 1,71 37,19 37,19 13,16 -4,05 7,63 5,47 - | SO0
Fidelity European Dividend - A (EUR) LU0353647653 A 17,11 EUR 2010 15 525 194 3684 36,84 10,04 5,85 7,62 3,98 7,68 | SOOOO
M&G (Lux) Pan Euro Sust Par Alig EUR A a LU1670716437 T 2520 EUR 2018 - 500 1,70 — 3826 12,81 -4,05 7,59 - - | 90
Tresides Dividend & Growth AMI A (a) DEO00A1J3AED A 139,84 EUR 2013 97 0,00 091 39,06 39,06 11,40 1,30 7,57 3,69 - | 90
Ossiam EuropeESGMachineLearningETF 1CEUR LU0599612842 T 223,22 EUR 2011 61 0,00 065 31,00 31,00 11,52 4,58 7,56 5,25 864 | SOTBY
Capital European Growth and Income B EUR  LU0157028266 T 33,91 EUR 2002 19 000 165 3863 55,74 9,35 6,40 7,53 3,41 894 | OO0
FF - Sustainable Eurozone Eqty A Acc EUR LU0238202427 T 20,43 EUR 2005 275 525 1,92 3388 59,61 12,96 -7,18 7,47 4,84 854 | OO
MFS European Value Fund A1 EUR LU0125951151 T 5592 EUR 2002 1614 6,00 1,89 31,05 52,07 12,75 -1,92 7,46 6,57 10,64 | SOOOO
T. Rowe Price Funds - Europ Eqty Fund A LU0285830955 T 16,69 EUR 2007 10 500 1,67 32,03 60,54 12,74 -5,22 7,27 4,21 865 | DOOD
BGF European Special Situations A2 EUR LU0154234636 T 53,54 EUR 2002 512 000 1,82 3442 52,51 18,91 | -12,00 7,27 524 10,12 | SOOS
C-QUADRAT Europe ESG Serie M A AT0000918297 A 263,65 EUR 1993 - 450 1,78 3124 61,23 16,81 =519 7,21 3,03 9,17 | HOOS
Melchior Select Trust European Op B1 EUR LU1231252237 T 139,68 EUR 2015 44 500 1,86 3844 38,44 12,73 -4,53 7,20 4,63 - | 900
Invesco GS Equity Factor Idx Europ ETF a IEOOBMW3NY56 T 169,01 EUR 2015 - 000 045 3523 3523 10,52 -2,711 7,18 4,53 - | 900
BNP Paribas Europe Equity C LU0823399810 T 263,72 EUR 2013 448 300 198 3242 32,42 13,04 | -1,84 7,12 3,49 - |90
DWS Invest European Equity High Conv. LC LU0145634076 T 21528 EUR 2002 22 500 169 3844 61,92 10,32 -4,69 7,07 2,75 7,9 | OO
Europe SectorTrend UCITS ETF | LU0B61096898 T  1761,47 EUR 2013 190 0,00 052 34,04 34,04 1578 -9,62 7,06 2,65 -
AS SICAV Il - Europ Equities A thes LU0137279880 T 14,41 EUR 2000 - 500 168 3645 61,62 12,31 -2,42 7,01 2,79 746 | OO
ERSTE BEST OF EUROPE (A) AT0000703335 A 124,33 EUR 2001 13 400 2,01 35,31 58,31 14,66 -3,95 7,01 3,24 774 | OO
Amundi Select Europe Stock (A) AT0000856042 A 121,24 EUR 1956 - 500 180 4311 62,91 11,00 -1,67 6,96 2,19 799 | O
MFS Meridian European Core Equity A1 EUR  LU0125946151 T 46,51 EUR 2002 11 6,00 205 3443 54,63 11,14 | -1,66 6,94 522 10,24 | 50O
LGT Sustainable Equity Fund Europe EURB  LI0015327906 T 143920 EUR 2000 - 500 181 34,91 61,95 9,76 -7,33 6,93 3,47 7,93 | OO
Baloise-Aktienfonds DWS DE0008474057 A 7453 EUR 1971 469 471 1,49 39,46 70,95 13,15 -6,92 6,92 1,35 742 | O
Threadneedle Lux Pan Europe Eqty Div 8E LU1829335386 T 2,21 EUR 2006 - 000 1,13 3656 5559 11,47 -3,47 6,91 3,83 8,61 | OO
WARBURG INVEST RESPONSIBLE European Eq A DE0006780265 A 48,26 EUR 2004 9 500 207 3332 37,88 10,52 1,81 6,90 2,36 536 | OO
LOYS FCP - LOYS AKTIEN EUROPA P LU1129454747 A 42,71 EUR 2014 21 500 1,78 41,02 41,02 10,60 | -10,35 6,87 1,81 -9
Invesco Pan Europ Eqty Income A auss. LU0267986049 A 14,17 EUR 2006 8 500 1,78 39,93 50,95 10,15 2,33 6,87 1,56 9,03 | OO
Deka STOXX Europe Strong Value 20 UCITS ~ DEOOOETFL045 A 22,19 EUR 2008 26 0,00 065 40,70 60,85 11,71 | -12,48 6,86 336 1044 | &
Inv MSCI Europe ESG Lead Cath Prin ETF D IEOOBGONY640 A 4811 EUR 2019 - 000 030 = 36,59 12,60 -6,70 6,82 - - |90
MFS Meridian European Research A1 EUR LU0094557526 T 4452 EUR 1999 141 6,00 191 31,41 57,13 10,77 -1,28 6,75 4,79 920 | DTS
Franklin Mutual European Fund A acc USD LU0109981661 T 29,46 USD 2000 - 525 1,84 4935 54,58 11,69 6,28 6,72 1,66 6,15 | OO
MainFirst Top European Ideas A LU0308864023 T 114,72 EUR 2007 127 000 1,85 44,09 59,93 14,61 | -10,13 6,66 3,28 962 |
Jan Hend Horizon Pan European Equity A2 LU0138821268 T 32,88 EUR 2001 215 500 190 36,15 46,32 11,84 | -11,40 6,64 2,24 785 | O
SB Aktien Europa AT0000721444 T 14,39 EUR 2001 9 500 104 3312 59,95 11,49 -2,84 6,63 2,55 6,63 | OO
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Invesco Pan Euro Struc Resp Fd A

3 Banken Untern & Werte Aktienstrat R A

AB SICAV | European Equity Portfol A USD
Vontobel European Equity A-EUR

Fidelity Europe Quality Inc UCITS ETF Ac

BNP Paribas Europe Growth C

AMUNDI FDS EUR EQ SUST.INC A2 EUR SATI D

ISIN

LU0194779913
AT0000A23KD0O
LU0232465038
LU0153585053
IEO0BYSX4283

LU0823404248
LU1883311653

AMUNDI MSCI EUROP VALUE FACTOR ETF EUR C LU1681042518

Swisscanto Equity Top Dividend Europe AA
Schroder ISF European Large Cap A Dis
Seilern Europa EUR U R

Barings Europa Fund A USD Inc

Man GLG RI Sustain European Inc D C EUR
LLB Aktien Europa ESG (EUR)

Robeco QI Europ Conservative Eqts EUR B
Invesco MSCI Europe Value UCITS ETF
DWS Inv Il European Top Dividend LC
Fidelity European Dynamic Growth A (EUR)
LO Funds - Europe High Conviction P A
Bellevue Lux - Sust. Entre. Europe B EUR
Generali Inv. - SRI Ageing Population Dx
JPM Europe Strategic Value A (dist) EUR

AS | European Sust Eqty Fd A Acc EUR
Sycomore Happy at Work RC
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Momentum (R) A
Man GLG European Equity Fund Class D
BNPP Easy Eqty Div Europe UCITS ETF C
First Private Europa Aktien ULM A

Lingohr Europe Equity EUR S

DNCA Invest VALUE EUROPE B

AMUNDI EUROPEAN EQTY CONSER G EUR C
Jupiter European Growth L EUR Acc
Spangler Family Business Trust

HSBC GIF Europe Value AD

iSh Edge MSCI EuropeMinimVolati ETF EURa
Schroder ISF European Sust. Value A Dis
Métropole Sélection A

Robeco Sustainab Europe Stars Eqts EUR F

LU0230112392
LU0062647606
IE00B68JD125
IE0000829121
IEO0BF4RVX15
L10013255646
LU0312334617
IE00B3LK4Z20
LU0781237614
LU0119124781
LU0049412769
LU0415391860
LU1234787460
LU0107398884
LU0094541447
LU1301026388
AT0000ATPKQ1
IE00BO1D9G61
LU1615090864
DE0009795831
LU1479103803
LU0284396289
LU0755950002
LU0260085492
AT0000A0JDU3
LU0149719808
IEOOB86MWN23
LU0012050729
FR0007078811
LU0940006702

AMUN MSCI EUROPE MIN VOLA FACT ETF EUR C LU1681041627

BNP Paribas Europe Value C

AB SICAV | Eurozone Equity Portfolio AX
JPM Europe Strategic Dividend A acc EUR
CPR Silver Age P

Baill Giff Ww Pan-European Fd B EUR Acc
CS (Lux) European Dividend Plus Equity B
KBC Equity Fund Europe (thes.)
BL-Equities Europe B

0DDO BHF Generation CR EUR

DPAM B Equities Europe Dividend A
Invesco Su Pan Europ Stru Eqty A

CPR Invest Silver Age A Acc
LINGOHR-EUROPA-SYSTEMATIC-INVEST
BNP Paribas Europe Dividend C

R-co 4Change Net Zero Equity Euro C EUR
AGIF - Allianz Europe Eqty Value RT EUR
Raiffeisen-GbIDividend-ESG-Aktien R A
Invesco Europa Core Aktienfonds

DJE - Europa PA (EUR)

DWS Qi LowVol Europe NC

Siemens Qualitat & Dividende Europa
BL-European Family Businesses A
Klassik Invest Aktien

Candriam Eqties L Europe Optimum Quali C
La Francaise Systematic European Eqts R
Allianz Vermdgensbildung Europa A EUR
AXA Rosenberg Pan-European Eqty Alpha B
Mandarine Valeur R

KEPLER D-A-CH Plus Aktienfonds (A)
Fidelity Funds - European Growth A EUR
CIIM European Stock Portfolio

UBS Lux Eqty Europ. High Div. EUR P-acc
S&P Eurozone ESG Dividend Aristocr ETF D
WARBURG MULTI-SMART-BETA AKT. EUROPA R
AGIF European Equity Dividend AT EUR

BZ Fine Funds - BZ Fine Europe A (CHF)
Templeton European Dividend A (Ydis) EUR
Raiff-Nachhaltigkeit-Europa-Aktien R A
Uni-Global Equities Europe SA-EUR

EdR Fund Europe Synergy A EUR
Strategic Europe Quality Fund EUR
Ecology Stock Europe (RA)

LU0177332227
LU0095325956
LU0169527297
FR0010836163
IE00B9103N50
LU0439729368
BE0126161612
LU0093570330
FR0010574434
BE0057450265
LU0119750205
LU1103786700
DE0005320097
LU0111491469
FR0010784835
LU1652855146
AT0000495288
DE0008470337
LU0159548683
DE0008490822
DEOOOAOMYQ28
LU1305479070
AT0000820097
LU0304859712
DE0009763201
DE0008481813
IE0004346098
FR0010554303
AT0000647680
LU0048578792
L10025828448
LU0566497433
LU0959210278
DE000A12BTS0
LU0414045822
LU0574145537
LU0645132811
AT0000986377
LU0191819951
LU1102959951
IE00B5VJPM77
AT0000A09YJ7
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preis / NAV
31,05
11,57
20,56
319,61
6,17
57,02
50,51
251,53
126,86
208,88
243,76
57,41
112,40
143,52
111,26
249,08
188,96
73,83
15,79
383,98
141,02
16,49
67,20
141,48
143,47
219,24
107,29
93,89
97,12
192,47
184,40
42,17
184,99
41,60
51,28
11,50
650,92
178,50
116,72

Wah-
ung

Auflage Fonds

jahr
2004

volumen

213

429
240
39
5852
4%
258
31
36
423
59

48
23

Adgio
%

0,00

laufende
Kosten %

Max. Drawdow!

5Jahre

35,13

45,21
31,53

33,56
37,47

36,46
35,74
24,92
48,21

37,83
33,31
39,91
33,01
31,48
31,19
38,96
33,97
46,98
32,48
31,53
34,61
33,09
39,34
52,77
45,55
31,25
33,71
24,74
41,86
30,66
42,03
47,56
33,74
44,65
41,44
40,30
33,13
37,87
31,95
36,12
26,85
40,80
44,46
36,79
33,38
54,59
34,69
40,40

41,36
34,65
33,36
32,79
35,84
29,96
35,57
29,54
34,83
41,31
39,19
49,22
53,28
37,83
41,55
37,84
34,24
39,85
38,81
36,50
39,42
41,49
33,04
40,42
28,54
37,05

seit Auf.
56,45
31,81
68,83
47,32
33,85
33,56
38,68
39,89
62,85
60,84
24,92
64,83
38,64
41,69
42,70
39,91
33,01
55,74
68,05
38,96
33,97
67,83
65,49
31,53
34,61
61,63
47,64
64,80
52,77
45,55
31,25
52,93
24,74
59,22
30,66
66,08
59,11
33,74
30,63
66,00
71,48
57,95
33,13
37,87
31,95
65,20
62,57
56,03
58,37
60,93
33,38
62,45
63,97
62,38
40,42
59,53
60,64
37,81
66,47
35,84
29,96
60,56
56,65
80,78
63,61
64,21
62,26
70,42
57,86
61,88
37,84
34,24
39,85
38,81
36,50
39,42
64,44
44,67
50,21
28,54
37,05

24,20

14,36
10,47
11,70
13,33
11,17
12,71

9,43
10,31

9,91
10,04
11,05
11,61
11,40
14,94

9,34
14,06
10,69

9,60
12,71
13,90
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A/T Riicknahme-

Performance in % pro Jahr
10 Jahi

1Jahr 3Jahre 5Jahre
-0,64 6,62 2,67
-18,33 6,60 -
-0,20 6,54 2,63
-4,84 6,52 2,58
-5,47 6,50 -
-6,03 6,47 2,94
2,04 6,46 1,48
6,95 6,46 -
9,51 6,45 3,09
-5,80 6,42 2,06
-9,14 6,37 5,70
1,78 6,35 2,97
-1,23 6,34 -
-2,18 6,28 2,61
3,03 6,27 3,73
6,73 6,26 2,63
-0,61 6,22 2,77
-6,96 6,17 6,33
-10,27 6,13 3,22
-7,65 6,13 1,41
-3,82 6,11 3,73
4,92 6,10 1,74
-7,43 6,00 5,39
-10,44 6,00 1,61
-11,14 5,96 5,04
-7,03 5,95 2,18
-5,03 5,84 -
-4,59 5,81 2,79
0,38 560 -0,11
2,60 555 -0,06
0,74 5,51 2,56
-6,46 5,49 5,43
-6,74 5,47 0,77
-3,09 5,44 0,95
2,13 5,38 3,99
5,75 5,37 3,27
-2,36 5,37 0,19
0,58 5,35 3,79
2,07 5,35 -
3,73 524 0,60
-4,37 517 2,05
0,87 5,06 1,91
-4,26 5,01 1,97
-28,62 4,92 2,06
3,46 4,92 2,51
0,21 4,91 1,54
-6,53 4,91 4,19
-10,93 485 -0,39
4,52 4,82 1,97
-0,14 4,82 1,77
-4,45 4,82 1573
1,56 476 -1,40
2,41 4,74 1,05
-5,05 4,62 0,69
-2,59 4,62 -
0,07 4,57 1,51
-1,66 4,55 2,07
-7,15 4,49 2,35
-1,49 4,49 3,20
-3,45 4,32 2,44
-11,40 4,30 0,85
1,31 4,26 2,56
-4,38 4,00 3,42
-3,98 3,99 1,62
-3,23 3,79 0,74
-2,42 3,68 0,43
-1,28 351 -061
-5,28 3,37 0,85
-2,66 3,32 1,65
-6,61 320 -0,36
-2,43 3,19 0,83
-7,73 3,19 2,06
-9,48 3,14 0,39
-0,57 228 -0,15
-8,16 1,79 0,73
1,33 1,70  -0,12
-4,17 1,24 -1,03
-3,51 0,79 0,35
-5,58 032 -2,70
-10,43 0,20 1,72
-20,15 -0,78 -1,68

7,58

8,92
7,11

6,89

8,25
7,53

6,23

5,95
7,31
6,18
5,92
6,60
4,45
8,91
5,04
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wah- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr Fww
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
MainFirst Euro Value Stars A LU0152754726 T 191,23 EUR 2002 1 000 1,89 4892 59,47 15,52 088 11,89 4,49 8,78 | HOOBY
Berenberg Eurozone Focus Fund R A LU1637618403 T 139,49 EUR 2017 23 500 1,75 - 36,00 19,15 | -16,46 10,91 - -
Fidecum SICAV - Contrarian Value Euro A LU0370217092 A 97,18 EUR 2008 6 500 179 6310 63,10 10,16 | 12,01 10,85 1,05 9,85 | DOTTO
KBC Equity Fund Flanders (thes.) BE0164243223 T  3923,12 EUR 1997 42 300 1,87 3957 60,11 12,49 -0,52 10,55 297 1265 | 50O
Eleva Euroland Selection Fund A1 EUR ac LU1616920697 T 131,25 EUR 2017 - 300 164 = 20,85 - | -264 1051 - - | 900
JPM Euroland Dynamic A (perf (acc) - EUR LU0B61985969 T 298,61 EUR 2011 40 500 1,80 41,64 41,64 11,90 -3,73 10,45 440 10,79 | SOSD
KBC Equity Fund Belgium (auss.) BE0129141348 A 488,22 EUR 1991 6 300 190 3919 76,59 12,69 1,55 10,25 2,84 1230 | SOSO
iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF IEOOBWZN1T31 T 758 USD 2015 227 000 038 3743 37,43 10,72 946 10,24 6,75 - | OO000
iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF IEOOBWK1SP74 T 6,25 CHF 2015 68 0,00 038 37,84 37,84 12,83 0,63 9,80 4,50 - | 90000
Schroder ISF EURO Equity A Dis LU0091115906 A 3251 EUR 1998 - 500 184 3761 59,56 12,14 | -1,57 9,52 2,73 9,61 | SOTBO
DPAM B Equities Euroland A BE0058181786 A 183,25 EUR 1998 24 0,00 1,80 3474 62,83 14,14 -3,89 9,44 565 10,40 | SOOOO
Mandarine Active R LU2052475568 T 942,86 EUR 2012 35 0,00 250 31,76 31,76 16,12 -4,03 9,34 4,87 - | O0000
UBS Factor MSCI EMU Prime Value EUR A-d  LU1215452928 A 17,65 EUR 2015 195 000 028 3972 39,72 10,96 -0,20 8,85 3,74 - | O000
Lazard Alpha Euro | FR0010828913 T 536,96 EUR 2005 613 4,00 128 41,75 56,37 12,16 -1,38 8,64 2,61 9,70 | HOOD
NN (L) Euro High DividendP Cap. LU0127786431 T 682,87 EUR 1999 - 200 1,80 3897 5595 11,42 2,44 8,62 4,53 9,68 | DODD
CS (Lux) Eurozone Quality Growth Eqty B LU0496466151 T 18,71 EUR 2011 26 500 193 3878 38,78 12,90 -7,38 8,40 4,15 8,98 | DODOD
Janus Henderson Horizon Euroland Fund A2  LU0011889846 T 57,86 EUR 1984 275 500 1,87 40,13 62,056 12,51 -3,60 8,32 2,64 10,77 | SSGO
UniEuroAktien DE0009757740 A 8426 EUR 1998 2205 5,00 1,45 37,27 63,51 11,90 -1,97 8,31 4,08 9,59 | DOTBO
BGF Euro-Markets Fund A2 EUR LU0093502762 T 3504 EUR 1999 630 000 1,82 38,08 58,28 15,89 -8,65 8,27 3,54 9,58 | OO
iShares EURO STOXX UCITS ETF (DE) DE000AOD8Q07 A 42,78 EUR 2005 2092 0,00 020 37,88 59,39 11,70 -3,85 8,24 436 10,29 | SOODD
NURNBERGER Euroland A DE0008471228 A 150,34 EUR 1990 234 500 1,71 40,82 7880 13,19 -5,00 8,20 2,64 8,99 | HOTBY
MSMM Eurozone Aggressive Equity Fund A IE00BODD1V33 T 1314,10 EUR 2005 - 500 1,98 40,79 63,27 11,42 -3,67 8,06 1,79 8,15 | KOO
IndexIQ Factors Sustain EMU Eqty ETF Acc LU1603797074 T 30,66 EUR 2017 10 000 0,25 - 38,80 10,37 -0,77 8,01 - - | 900
Invesco Euro Equity Fund A LU1240328812 T 146,45 EUR 2015 177 500 1,68 43,00 43,00 12,08 2,00 8,01 2,32 - | D000
Swisscanto Systemat Respons Eurozone AA  LU1900091734 A 121,90 EUR 2018 - 500 1,40 - 37,04 11,86 -3,39 8,00 - - |
UBS MSCI EMU Select Fact Mix ETF EUR A-a  LU1804202403 T 11,19 EUR 2018 36 0,00 034 - 37,02 10,77 -2,46 7,74 - - | 0000
CSIF (Lux) Equity EMU ESG Blue FB EUR LU1815002636 T 122,26 EUR 2018 3 000 020 - 36,66 12,94 -4,89 7,70 - - | 0000
Candriam Sustainable Equity EMU C Thes. LU1313771187 T 15523 EUR 2016 101 350 1,89 3507 3507 13,21 -3,99 7,68 4,10 - | 0000
First Private Euro Dividenden STAUFER A DE0009779611 T 108,72 EUR 1997 60 500 1,66 39,11 64,44 9,94 -1,82 7,56 237 10,86 | SOOOO
Candriam Equities L EMU Innovation C LU0317020898 T 123,27 EUR 2007 - 350 1,84 3345 59,40 14,48 -4,62 7,56 3,46 861 | DOOOY
R-co Thematic Silver Plus C EUR FR0O010909531 T 271,27 EUR 2018 93 400 1,73 28,13 28,13 15,06 -5,58 7,55 411 1,71 | SSSS
UBS Lux Eqty Fd Euro Countr. Opp EUR P a LU0085870433 T 119,31 EUR 1998 182 3,00 1,78 3482 64,06 13,56 -8,44 7,47 3,68 941 | DOTBO
Lyxor MSCI EMU ESG (DR) UCITS ETF C-EUR  LU0908501058 T 206,61 EUR 2013 285 000 0,12 37,88 37,88 11,92 -6,02 741 414 - | 9000
Xtrackers MSCI EMU UCITS ETF 1D LU0846194776 A 4343 EUR 2012 1390 0,00 0,12 38,07 38,07 11,66 -4,21 7,40 4,07 -
AXA WF - ACT Eurozone Impact A thes EUR  LU0545089723 T 189,42 EUR 2010 8 550 1,77 3442 34,42 12,40 -6,28 7,40 3,77 842 | SOTBO
CSIF (Lux) Equity EMU FB EUR LU1419770166 T 156,85 EUR 2016 10 000 0,17 38,07 38,07 11,52 -4,58 7,37 3,78 - | OO000
HSBC GIF Euroland Value AD LU0165074740 A 40,55 EUR 1998 - 500 1,85 43,09 61,66 12,02 -2,03 7,36 1,75 9,36 | SOTTO
UBS - MSCI EMU UCITS ETF A LU0147308422 A 136,07 EUR 2002 583 0,00 0,18 38,04 60,07 11,53 -4,65 7,36 3,80 9,90 | SOTBD
iShares MSCI EMU ESG Enhanced ETF EURD  IEO0BHZPHZ28 A 584 EUR 2019 69 0,00 0,12 - 37,16 12,10 -6,43 7,35 - - | OO000
SPDR MSCI EMU UCITS ETF IE00B910VR50 T 58,88 EUR 2013 227 000 0,18 37,89 37,89 11,50 -4,63 7,34 3,84 - | OO000
BNP Paribas Euro Equity C LU0823401574 T 622,61 EUR 2013 648 300 198 3345 3345 12,61 -2,80 7,31 3,08 - | OO00D
EdR SICAV - Euro Sustainable Equity A EU FR0010505578 T 49465 EUR 1984 133 0,00 224 3432 6504 12,13 -1,74 7,24 4,36 8,77 | HOOD
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF EUR Acc  IEO0B53QG562 T 13585 EUR 2010 2509 0,00 0,12 38,08 38,08 11,54 -5,04 7,19 3,84 9,85 | DODOD
Generali Inv. SRI European Equity Dx LU0145456207 T 200,16 EUR 2003 22 500 1,72 3342 57,72 12,07 -1,89 7,15 2,88 6,96 | SO0
BNP MSCI EMU ex Controv Weap UCITS ETFC LU1291098827 T 11,62 EUR 2016 94 300 0115 38712 38,12 11,96 =527 7,10 3,58 - | 9000
UBS - Factor MSCI EMU Quality (EUR) A-d LU1215451524 A 22,02 EUR 2015 133 0,00 028 3370 33,70 1555 | -10,23 7,09 4,62 - | 90000
iShares MSCI EMU ESG Screened ETF EUR Ac  IEOOBFNM3B99 T 6,32 EUR 2018 789 0,00 0,12 = 3729 11,87 -5,76 7,03 - - | 9000
JPM Euroland Equity A (dist) - EUR LU0089640097 A 59,69 EUR 1988 123 500 1,73 39,80 6514 11,57 -4,08 7,01 322 10,07 | SSODD
AMUNDI INDEX MSCI EMU - AE (C) LU0389811372 T 198,41 EUR 2008 46 450 030 38,07 4336 12,31 -4,74 6,89 3,46 9,61 | SOTBO
State Street EMU Index Equity Fund P LU1159238036 T 1462 EUR 2015 63 300 069 3791 3791 11,77 -5,10 6,75 3,50 - | OO000
Allianz Wachstum Euroland A (EUR) DE0009789842 A 13429 EUR 1999 364 500 180 3570 7460 17,87 | -16,28 6,71 2,89 9,03 | DD
First Trust Eurozone AlphaDEX® ETF AEUR  IEOOB8X9NY41 T 3562 EUR 2014 109 000 065 4127 41,27 10,50 -4,92 6,71 3,06 - | OO000
UBS - MSCI EMU Value UCITS ETF A LU0446734369 A 38,97 EUR 2009 428 0,00 025 4151 4151 11,83 0,20 6,70 2,09 8,80 | OO
DPAM B Equities EMU Behavioral Value B BE0948777207 T 117,97 EUR 2002 36 0,00 1,78 40,06 66,34 12,19 -3,60 6,68 2,12 9,60 | DDDD
R-co Conviction Equity Value Euro C EUR FR0010187898 T 202,12 EUR 2005 237 450 1,88 48,36 50,51 13,64 -2,73 6,66 0,93 8,89 | DOOOD
Sycomore Selection Responsable RP FRO0O10971721 T 39567 EUR 2011 11 300 200 36,66 36,66 13,31 -8,36 6,58 0,31 855 | O
Pictet - Euroland Index-R EUR LU0255981135 T 175,78 EUR 2006 14 500 077 38,09 60,41 11,54 -5,83 6,57 3,30 9,24 | QDBOD
Lyxor MSCI EMU Growth DR UCITS ETF D-EUR LU1598688189 A 148,92 EUR 2017 60 0,00 0,40 - 3552 1527 | -11,42 6,49 - - | 00000
AGIF Euroland Equity Growth A EUR LU0256839944 A 239,35 EUR 2006 35 500 1,85 3584 51,08 17,69 | -16,54 6,49 2,64 8,52 | DOTDO
Lyxor MSCI EMU Value DR UCITS ETF C-EUR  LU1598690169 A 11469 EUR 2017 403 0,00 040 = 41,63 11,84 0,05 6,44 - - | 900
AXA Rosenberg Eurobloc Eqty Alpha Fund B [E0004352823 T 14,07 EUR 2000 78 450 1,48 40,36 63,13 11,31 -4,02 6,22 1,36 8,73 | DOTBO
UBS MSCI EMU Soc Respons UCITS ETF A-d  LU0629460675 A 102,74 EUR 2011 990 000 022 37,14 37,14 13,60 -7,99 6,11 467 10,79 | SO0
AXA WF - Framl. Sust. Eurozone A th. EUR LU0389656892 T 28597 EUR 2008 318 550 1,76 36,46 36,46 11,59 -5,44 6,00 2,15 7,53 | OOOGO
CPR EUROLAND PREMIUM ESG P FR0O013199981 T  1228,01 EUR 2016 - 500 145 27,07 27,07 9,32 -4,45 5,94 1,51 - | OO000
NN (L) EURO Equity P Dis. LU0095527312 A 117,02 EUR 1999 - 300 1,60 3940 68,93 12,52 -5,41 5,88 1,97 8,36 | DOTBY
AGIF Allianz Euroland Equity SRI A EUR LU0542502157 A 148,75 EUR 2010 173 500 1,87 37,44 37,44 12,00 -4,72 5,85 2,11 8,33 | OTBY
HSBC GIF Euroland Growth M1C LU0213956849 T 20,64 EUR 2005 - 500 160 3594 58,81 14,17 | -11,37 5,77 2,93 8,79 | SOTBY
CPR Euroland ESG P FR0O010744532 T 328,33 EUR 1998 14 300 1,31 37,48 62,95 11,24 | -5,16 5,61 1,56 7,99 | SOOBO
Allianz Invest Aktien Europa (A) AT0000823299 A 10520 EUR 1997 1 400 155 3463 65,89 9,81 -0,20 5,55 4,15 7,38 | OO0
KBC Equity Fund Eurozone (thes.) BE0175979211 T 613,83 EUR 2001 14 300 1,75 39,17 63,18 13,07 -8,65 5,50 1,83 8,03 | DDDOD
LBBW Zyklus Strategie R DEOOOAORAO6T A 32,53 EUR 2009 - 500 174 3871 38,71 10,68 -8,32 4,86 1,17 7,58 | OOOOO
Lyxor MSCI EMU ESG Leader Extra DRETFA  LU1792117340 T 2334 EUR 2018 27 0,00 0,20 - 3580 14,14 | -10,04 4,61 - - | 0000
CPR Invest Euro High Dividend A Acc LU1203019267 T  1088,40 EUR 2015 10 500 1,98 3933 39,33 11,29 -4,10 4,18 1,01 - | 9000
KBC Equity Fund High Div. Eurozone thes BE0947326246 T 594,86 EUR 2007 38 300 1,75 4224 60,91 11,59 -3,01 3,84 0,66 792 | OO0
Generali Euro Stock-Selection (A) AT0000810528 A 7,30 EUR 1999 50 5,00 1,08 37,87 68,14 11,04 -6,30 3,50 -0,29 6,61 | DOTDO
UBS Factor MSCI EMU Low Volatili EUR A d LU1215454460 A 1545 EUR 2015 57 0,00 028 36,10 36,10 10,88 -0,04 3,15 2,73 - | O000O
Xtrack MSCI EMU ESG Scree. UCITSETF 1D [EOOBDGN9Z19 A 26,09 EUR 2016 13 000 0,12 3391 3391 12,39 -3,86 3,07 2,73 - | 9000
EdR Fund Equity Euro Core A EUR LU1730854608 T 44393 EUR 2018 97 0,00 226 39,19 58,70 9,45 2,06 2,64 0,26 7,65 | SOOOO
AXA Framlington Euro Selection A a LU0073680380 A 4381 EUR 1988 1 550 1,78 36,31 63,88 17,60 | -12,41 1,87 -0,56 6,34 | SOTDO
THEAM QUANT Eqty Euroz Factor Def C EUR  LU1893651874 T 106,42 EUR 2018 - 300 155 - 26,24 9,26 -4,32 1,74 - - | OO000
Invesco EURO STOXX Hgh Divid Low Vol IE00BZ4BMM98 A 2503 EUR 2016 - 000 030 4052 40,52 8,37 4,68 1,46 0,48 - | OO000
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EUROLAND (FORTSETZUNG)

Fondsname

Fidelity Funds - Iberia Fund A (EUR)
Uni-Global Equities Eurozone AD-EUR
Templeton Euroland Fund Class A acc EUR
SPDR S&P EurDiv Aristocrats UCITS ETF

ISIN

LU0048581077
LU1734645507
LU0093666013
IEO0B5SM1WJ87

A/T Riicknahme-

A
A
T
A

preis/NAV  ung

jahr

Wah- Auflage Fonds

volumen
33
5

1115

Adgio
%

5,25
4,00
5,25
0,00

laufende
Kosten %

1,94
1,97
1,84
0,30

Max. Drawdows
5Jahre seit Auf.

36,10

39,70
38,11

Performance in % pro Jahr

1Jahr
-8,01
-5,85
-6,44
-5,36

3Jahre 5Jahre 10 Jahre
-0,99

1,26
1,20
1,04
0,98

-1,81

0,18

8,09

7,70
8,13

FWw
FundStars®
(X}

<
<
<

EUROPA (EX UK)

DIGITAL FUNDS Stars Europe ex-UK Acc
BGF Continental European Flexible A2 EUR
GAM Continental European Equity GBP acc.
FedHer Europe Ex-UK Equity R EUR A
Invesco Continent European Eqty A EUR au
J 0 Continental European Fd B GBP
Threadneedle European Fund 1 EUR acc
MFS Continental European Equity A1 GBP
Russ Inv Continental Europ Eqty Fd C EUR
Janus Henderson Continental European X2
BR Advantage Europe ex UK Equity Fd D A
Vanguard FTSE Developed Europe ex UK ETF
AMUNDI MSCI EUROPE EX UK ETF DR EUR C
Invesco MSCI Europe ex-UK UCITS ETF
Janus Henderson European Growth R1 EUR
Lazard European Equity Fund B Dis
Threadneedle (Lux) European Select AE
Threadneedle European Select 1 GBP acc
Guinness European Equity Income C EUR Ac
AS | Europe ex UK Sust Eqty A Acc EUR
Frank MV Europ. Eqty Gwth & Inc A auss A

LU0259626645
LU0224105477
IE0033640933
IE00B744CK03
LU1775948901
IE0031005436
GB0002771052
LU0219432076
IE0007356581
LU0135928298
IEO0BFZP7G97
IEO0BKX55542
LU1681043326
IEOOBYX5K108
LU0504465815
IE0005060367
LU0713326832
GB0001529345
IEOOBGHQDW50
LU0231484808
IE0031619152

>AA—A—A>> A —A> A —A—A—A—A>> - - -

160,90

35,26

12,02

17,35

17,78
9,44

-6,11

14,73
12,80
12,24
11,08
10,77
10,42
10,24
10,14
9,99
9,84
9,42
9,40
9,25
9,15
8,99
8,30
7,40
7,31
6,63
6,25
3,81

9,01
8,03
4,53
6,48
3,04
5,16
6,71
7,11
4,46
4,76
5,45
3,69
3,95
4,85
4,80
3,19
6,05
0,96

14,92
12,56
10,67
10,85
10,28
11,03

9,99
10,80
10,61
10,03

SOOOY
SOO0D
SOO0Y
QOO0
SOOO
SO00D
SO0
SO0
SO0
SOOU
SO0
SO0
SO0

S0
S0

S0
<

FPM Funds Stockpicker Germany All Cap C
DWS Concept Platow LC

ACATIS Champ Sel Acatis Aktien Dtl ELM A
UBAM - Dr. Ehrhardt German Equity AC
Standortfonds Deutschland (A)

DWS Aktien Strategie Deutschland LC
Lyxor F.A.Z. 100 Index (DR)UCITS ETF 1 D
Barings German Growth Fund B (EUR) Acc.
Berenberg AktDeut Strateg Deutschland RA
MainFirst Germany Fund A

Fidelity Funds - Germany Fund A (EUR)
DWS Deutschland LC

DWS Invest German Equities LC

MB Fund - Max Value B

Deutschland Ethik 30 Aktienindexfonds R
First Trust Germ AlphaDEX® UCITS A EUR
Metzler German Small Compan Sustain A
BNP Paribas Germany Multi-Fac Eqty C

Standortfonds Osterreich (A)

LLB Aktien Osterreich EUR (A)
iShares ATX UCITS ETF (DE)

Amundi Austria Stock A

ERSTE STOCK VIENNA EUR RO1 (A)
Allianz Invest Aktien Austria Plus (A)
RT Osterreich Aktienfonds (A)
ViennaStock Ausschiittungsfonds
WSS Aktien Osterreich RT

3 Banken Osterreich-Fonds (R)
Mozart one (T)
Raiffeisen-Nachh-OsterreichPl-Aktien (A)

LU0124167924
LU1865032954
LU0158903558
LU0087798301
AT0000A1Z882
DE0009769869
LU0650624025
IE00BG7PHWO03
LU0146485932
LU0390221256
LU0048580004
DE0008490962
LU0740822621
LU0121803570
LU1044465158
IEOOBWTNM966
DE0009752238
LU0823427611

ATO000A1QA38
AT0000859491
DE000AOD8Q23
AT0000857412
AT0000858147
AT0000619713
AT0000497284
AT0000952478
AT0000A23PW9
AT0000662275
ATOO0OAOKLES
AT0000859293

> A>> A A A A A > A > >

> —4>—A4>>>2>>>>>>

453,55
415,18
373,78
2195,84
121,67
470,20

191,23
173,83

51,80

51,28

53,07
51,70
51,21

-4,25
-2,70
-3,65

8,27
-0,18
-9,96
-9,02
-6,92

-10,49

-15,28
-9,98

-13,10

-14,32
-1,85

-12,50

-18,80

-26,84

0,46
0,62
-0,86
1,27
-2,61
-0,06
-3,25
-1,60
-2,08
-4,67
-13,16
-9,36

15,00
13,90
12,01
9,91
9,91
6,99
5,47
5,40
5,22
4,77
4,17
412
41
3,84
3,19
2,77
1,61
0,01

9,64
8,12
7,35
7,15
6,81
6,60
6,31
6,15
5,99
435
2,14
1,43

4,05
7,61
3,28
4,04
2,40
1,40
2,62
1,97
2,39

0,28
0,27
-1,51

0,62
0,71

-1,57
-2,15

5,38
3,74
3,61
3,19
2,56
4,06
2,07
2,23
2,73
0,44
0,88

8,92
14,76
9,96
7,54
12,16
8,52
4,16
13,25
9,87
9,38
5,79
6,41

7,75
8,40
7,97
6,31
8,01
5,36
6,57
8,40
7,92
7,01

SOOOY
SOOOY
SO0S
SO0
SOOOO
SO0
SOOOO

SOOTY
SOOOY
SO0O
SOO0D
SO0
SOOU
SO0
SO0

]

o0

Lyxor CAC 40 (DR) UCITS ETF D
AMUNDI CAC 40 UCITS ETF DR - EUR (C)
iShares MSCI France UCITS ETF EUR (Acc)

FR0007052782
LU1681046931
IEO0BP3QZJ36

A
T
T

65,33 EUR
101,20 EUR
4529 EUR

2000
2018
2014

872
72

0,00

0,00

0,25
0,25
0,25

38,53

38,62

58,53
38,57
38,62

11,34
11,38
10,79

2,46
1,54
1,30

10,29
9,95
9,36

6,80

6,49

11,48

Fidelity Funds - Italy Fund A (EUR)
AMUNDI FTSE MIB UCITS ETF - EUR (C)
Lyxor FTSE MIB UCITS ETF Dist
Schroder ISF Italian Equity A Dis
iShares FTSE MIB UCITS ETF (Acc) B
iShares FTSE MIB UCITS ETF (Dist)
iMGP Italian Opportunities C EUR

AXA WF - Framlington Italy A (thes.)

LU0048584766
LU1681037518
FR0010010827
LU0067016716
IE00B53L4X51

IE00B1XNH568
LU0069164738
LU0087656699

— > A >> >

45,00
51,69
24,35
28,70
100,52
14,56
46,22
230,14

1990
2018
2003
1996
2010
2007
1996
1997

101
50

228
113

45

1,93
0,18
0,35
1,59
0,33
0,35
2,26
1,76

39,54

41,52
40,88
41,53
41,54
37,87
40,34

71,48
41,54
68,95
70,75
43,43
68,29
69,07
68,04

13,36
12,54
12,54
15,15
12,58
12,61
15,09
12,62

-0,61
0,59
0,65

-4,56
0,36
0,29

-5,42

-5,04

11,17
10,27
10,25
10,07
9,99
9,98
7,99
744

4,16
6,12
4,20
5,91
5,89
2,76
2,32

9,60

9,68
9,48
9,61
9,60
8,45
7,87

SOOTT
SO0
SO0
SO0
o0

SOOOO
<
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Fondsname

AXA WF - Framlington Switzerland A thes
UBS - MSCI Switzerland 20/35 UCITS A-acc

Lyxor SPI (R) UCITS ETF I D

ISIN

LU0087657150
LU0977261329
LU0603946798

AMUNDI MSCI SWITZERLAND UCITS ETF EUR C LU1681044720

State Street Switzerland Index Equity P
UBAM - Swiss Equity AC

Vitruvius Swiss Equity B CHF

Allianz Fonds Schweiz A (EUR)

LO Funds - Swiss Equity (CHF) P A

UBS Lux Eqty Swiss Opportunity CHF P-acc

Schroder ISF Swiss Equity A Dis
Fidelity Switzerland A (CHF)

Schroder SISF Sustainable Swiss Eqty A a
SISF Sustainable Swiss Equity CHF A1 Acc

Fidelity Funds - Nordic Fund A (SEK)
Xtrackers MSCI Nordic UCITS ETF 1D

AMUNDI MSCI NORDIC UCITS ETF - EUR (C)
Nordea-1 Nordic Stars Equity Fund BP-EUR

Nordea-1 Nordic Equity Fund BP-EUR
DNB Fund - Nordic Equities Retail A EUR

Nordea-1 Norwegian Equity Fund BP-NOK

LU1159239273
LU0073503921
LU0129839725
DE0008476011
LU1079729510
LU0546265769
LU0063575806
LU0054754816
LU0227177580
LU0227178042

LU0048588080
IEOCOBOMRHC27
LU1681044647
LU1079987720
LU0064675639
LU0083425479
LU0081952003

A/T Riicknahme-

A4 >> A 4>~ —> -

preis / NAV

1860,00
45,59
541,74
190,89
120,80
6,28
368,70

Wah-
ung

Auflage Fonds

jahr
1990
2013

volumen
139
1043
19
142
18
486
7
132
13
45

192

2807
492
200
134

715

Agio
%

laufende
Kosten %

Max. Drawdow:

5Jahre

seit Auf.

Performance in % pro Jahr
3Jahre 5Jahre 10 Jahre

1Jahr
0,58
7,55
5,91
7,02
7,73

-1,95

-1,05
1,35

3,17
-0,40
-0,86
-0,64
-6,17

-12,49

7,02

11,88
11,04
10,70
10,70
10,56
10,53
10,20
10,04
9,96
9,65
9,64
9,10
8,99
8,44

15,40
15,28
15,17
14,55
13,83
12,86
12,12

8,10
821
7,70
7,81
7,06
5,22
6,61
6,86
6,30
5,47
6,15
2,93
2,41

5,84
8,81
8,04
7,95
6,98
8,05

11,86

11,19

12,23
10,06
1,71
11,21
10,25
10,46

9,28

8,75

12,34
9,99
11,29
9,10

Fww
FundStars®
SO0
SOOO0
QOO0
QOBO0
SOG0
S0

<

SO0
SO0

SO0
SOO0D
SO00
SO00

SO0
&

OSTEUROPA

KBC Equity Fund Emerging Europe (thes.)
ERSTE STOCK EUROPE EMERGING EUR RO1 (A)
Apollo Nachhaltig Emerging Market Eqty A
Templeton Eastern Europe Fund A acc EUR

Allianz Invest Aktien Osteuropa (A)
Schroder ISF Emerging Europe A Dis
Amundi Eastern Europe Stock A

AS SICAV | EasternEurop Eqty S Acc EUR
Raiffeisen-Osteuropa-Aktien (R) (A)
iSha MSCI Eastern Europe Capped UCITS

JPM Emerging Europe Equity A dist - EUR

Mori Eastern European Fund A EUR
NESTOR Osteuropa Fonds B
East Capital Eastern Europ A EUR

DNCA Emerging Europe Equity Fd R/A USD

NN (L) Emerging Europe Equity P Cap.
Magna Eastern European Fund R EUR

Barings Eastern Europe Fund A (USD) Inc.

DWS Osteuropa

UniEM Osteuropa
Deka-ConvergenceAktien CF

BGF Emerging Europe Fund A2 EUR
BNP Paribas Europe Emerging Equity C

ERSTE STOCK RUSSIA EUR RO1 (A)
Raiffeisen-Russland-Aktien (A)
HSBC GIF Russia Equity AC

East Capital Russian Fund A EUR
JPM Russia A (dist) - USD

Pictet - Russian Equities-P USD

UBS (Lux) Equity Sicav Russia USD P-acc

BNP Paribas Russia Equity C

HSBC MSCI RUSSIA CAPPED UCITS ETF
DWS Russia LC

Invesco RDX UCITS ETF Dist

iShares MSCI Russia ADR/GDR UCITS ETF B

HSBC GIF Turkey Equity AC

BNP Paribas Turkey Equity C

ERSTE STOCK ISTANBUL EUR RO1 (A)
Lyxor MSCI Turkey UCITS ETF - Acc
iShares MSCI Turkey UCITS ETF
Istanbul Equity Fund

JPM Emerging Mid. East Equity A dist USD
iShares MSCI Saudi Arabia Capp ETF USD A
Invesco MSCI Saudi Arabia UCITS ETF Acc

AMUNDI FUNDS EQTY MENA A USD C
Magna MENA Fund R acc EUR

BE0156153802
AT0000858428
AT0000826086
LU0078277505
AT0000805072
LU0106820458
AT0000932942
LU0505785005
AT0000936513
IEOOBOM63953
LU0051759099
IE0002787442

LU0108457267
LU0332315638
LU0084288595
LU0109225770
IE00B3Q7LD52
IE0000805634

LU0062756647
LU0054734388
LU0133666676
LU0011850392
LU0823403356

AT0000A05S97
AT0000A07FQ5
LU0329931090
LU0272828905
LU0215049551
LU0338482267
LU0246274897
LU0823431720
IEO0B5LJZQ16

LU0146864797
IEOOBSNDLNO1

IE00B5V87390

LU0213961682
LU0265293521
AT0000704333
LU1900067601
IEO0B1FZS574

LU0093368008

LU0083573666
IEOOBYYR0489

IEOOBFWMQ331
LU0568613946
IEOOB3NMJY03

61,55

67,82
44,15

32,17

34,68
33,16

73,36

5,95
2,72
-3,30

-15,23
7,23

-21,06

-14,35

-25,05

14,77

-15,31

22,97

-18,07

14,17

21,48

-39,72

-36,42

-48,40

-41,95

-39,93

-41,50

-50,23

-51,04

-46,82

-8,62
-25,26
26,21
28,41
27,60
32,22
-42,25
-35,77
-49,23

-94,27

23,51
12,13
9,36
14,24
10,20
-43,79

41,65
42,99
39,54
3N
37,80

4,62
-0,02
-0,21
-2,65
-3,20
-3,60
-4,59
-4,96
-4,97
-5,51
-5,66
-5,70
-6,09
6,55

-12,51

12,81

-15,40

-15,58

-16,09

-16,29

-17,66

-18,81

-20,79

2,35
-3,35
-3,77
-4,08
-4,87
-5,86
-9,43
-9,87

-16,67

21,13

-46,96

-50,41

10,17
0,76
0,60

-2,59

-3,53

-23,67

16,62
15,50
15,01
14,40
13,51

1,65
-0,38
0,10
-1,65
-1,26
0,26
-2,58
-5,08
2,29
-1,55
-3,92
2,69
-2,06
-4,69
-6,04
-5,60
-8,59
-8,94
-9,45
-8,85
-9,62
11,24
13,32

0,93
-0,60
1,45
2,1
-2,54
2,94
5,13
-4,75
-8,23

-13,00
-20,88
-40,17

-1,75
-9,91
-9,49

12,05

17,96

14,13

12,22
13,40

0,75
-1,26

3,59
-0,69
-0,87

2,42
-1,38
-1,00
2,01
0,31
-1,91
-2,60
-1,40
2,78
2,76
2,81
-3,44
-4,62
6,78
-6,05
-5,66
-5,38

0,29
-0,15
-1,06
2,65
0,91
-0,51
273
-5,05
6,52

-16,97

23,72

1,48

-4,89

-5,35
-11,25

10,07
9,83
17,03

SOOO0
SO0
SOTO
SO
SO

<

SO0

SO
SOTY
SOTY
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oaPAN |

Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wah- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWw
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosken% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®

Konwave Transition Metals Fund (EUR) B LU1022033648 150,34 EUR 2014 10 150 1,78 = 4553 2345 | 1420 17,60 = - | OO000
iShares MSCI Japan USD Hedged UCITS ETF  IEOOBCLWRG39 46,04 USD 2013 359 000 064 2928 30,40 11,66 | 17,23 13,39 8,48 - | SO00T
iShares MSCI Japan SRI EUR Hdg IEOOBYVJRQ85 7,79 EUR 2016 81 000 025 2827 28,27 13,80 1,65 12,79 6,82 - | OO00S
DWS Nomura Japan Growth LG DE0008490954 72,61 EUR 1999 73 400 090 3353 80,06 13,38 | -442 11,99 6,00 871 | HODOD
Pictet - Japanese Equity Selection-P JPY LU0176900511 2146565 JPY 2003 1173 500 1,52 36,01 67,38 9,12 212 11,39 5,98 9,08 | SODOD
Fidelity Funds - Japan Advantage A JPY LU0161332480 47722,00 JPY 2003 14331 525 1,93 37,82 49,41 8,14 1,89 10,28 6,66 854 | SOOOD
iShares MSCI Japan EUR Hedged UCITS ETF  IE00B4275J44 58,89 EUR 2010 739 000 064 3334 33,34 11,10 1,57 10,14 533 10,89 | SSSOS
M&G (Lux) Japan Fund EUR A acc LU1670626446 20,96 EUR 2018 - 500 1,70 = 32,92 8,92 6,78 9,67 = - | SO00T
GS Japan Equity Partners Portf B JPY Acc LU1217870671 1685534 JPY 2015 6423 550 1,65 28,33 28,33 1530 | -7,24 8,76 7,28 - | SO0DD
Threadneedle Japan Fund 1 JPY acc. GB0002770641 118,88 JPY 1981 248 500 1,63 31,34 7321 11,81 -5,54 8,60 5,84 829 | SODDD

Jan Hend Horizon Japan Opportunities A2 LU0011889929
Pictet Japanese Eqty Opportunities-P JPY LU0095053426

19,03 USD 1985 23 500 192 31,75 67,46 10,92 -2,73 8,15 3,84 9,02 | SOOD
13597,63 JPY 1999 2708 500 1,58 37,84 65,79 10,00 | -2,19 7,98 3,93 9,11 | SOTO

T

T

T

T

T

A

T

T

T

T

T

T
iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF USD Acc  IEOOBYX8XC17 T 6,25 USD 2017 865 000 020 2554 2554 1125 | -1,06 7,63 4,94 - | SO000
Jupiter Japan Select L USD Acc LU0425093290 T 20,82 USD 2009 - 500 1,72 2923 29,23 11,21 -5,68 711 5,59 8,63 | OODO
GS Japan Equity Portfolio A Snap LU0122976888 A 16,76 USD 2001 5 400 217 2965 54,27 12,52 | -3,98 7,10 4,67 8,46 | DODO
Allianz Fonds Japan A (EUR) DE0008475112 A 66,95 EUR 1983 60 500 1,80 31,59 74,01 8,71 -0,48 7,06 2,19 787 | OO0
Morgan Stanley Japanese Equity Fd JPY A LU0512093542 T  5271,54 JPY 2010 529 575 1,64 41,65 41,65 8,43 1,44 7,02 2,82 6,94 | OO
Xtrackers Nikkei 225 UCITS ETF 1D LU0839027447 A 2819,58 JPY 2013 170924 0,00 0,09 31,21 31,21 11,91 -1,47 7,01 6,37 - | 90O
BGF Japan Flexible Equity A2 USD LU0212924517 T 14,63 USD 2005 81 000 1,84 30,10 59,10 10,47 | -9,99 7,00 3,54 831 | DODO
Xtrackers MSCI Japan ESG UCITS ETF 1C IEO0BG36TC12 T 18,82 USD 2018 1502 0,00 0,20 = 2581 10,65 | -4,59 6,96 = - | SO00T
Fidelity Sustainable Japan Eqty A (JPY) LU0048585144 A 261,30 JPY 1990 21963 525 1,93 30,00 68,17 14,81 -4,04 6,96 4,70 7,28 | SOOSS
BNP Paribas Japan Equity C LU0012181748 T  6279,00 JPY 1990 4376 3,00 1,98 41,11 74,18 898 | -0,71 6,75 2,65 701 | SO0
Lyxor Nikkei 225 UCITS ETF | D LU0378453376 A 3031,16 JPY 2008 8054 0,00 025 31,25 4560 12,12 | -7,15 6,72 5,62 9,75 | SSO
AMUNDI PRIME JAPAN - UCITS ETF DR (D) LU1931974775 A 3255,86 JPY 2019 30076 0,00 0,05 = 28,48 986 | -1,97 6,70 = - | SO00D
AMUNDI JAPAN EQUITY VALUE A2 JPY C LU0248702192 T 14878,00 JPY 2006 3681 4,50 1,75 38,46 62,16 10,09 | -1,54 6,67 1,62 7,02 | SO
UBS MSCI Japan Socially Respons JPY A-d ~ LU1230561679 A 284165 JPY 2015 59462 0,00 022 27,15 28,83 10,90 | -4,53 6,62 3,95 - | SO00
iSh MSCI Japan ESG Screened ETF USD Acc  IEOOBFNM3L97 T 542 USD 2018 1071 0,00 0,15 = 27,26 10,33 | -1,40 6,62 = - | 9000
Lyxor Core MSCI Japan (DR) UCITS ETF Acc  LU1781541252 T 185430 JPY 2018 - 000 012 = 29,03 982 | -0,53 6,61 = - | 900
BNPP MSCI Jap. SRI S-Ser. 5% Ca. ETF D LU1753045928 A 21,62 EUR 2018 92 000 025 = 2496 11,22 | -4,01 6,57 = - | 90000
ASPOMA Japan Opportunities Fund E LI0181971842 T 214,42 EUR 2012 2 500 192 4252 42,52 969 | -8,03 6,49 1,30 -9
iShares Nikkei 225 UCITS ETF B IEO0B52MJD48 T  26721,64 JPY 2010 30696 0,00 048 31,26 31,26 12,07 | -6,79 6,46 5,69 9,73 | OO
iShares MSCI Japan ESG Enhance ETF USD D  IEO0BHZPJ346 A 542 USD 2019 145 0,00 0,15 = 26,89 10,43 | -2,10 6,43 = - | O000S
CSIF (Lux) Equity Japan FB JPY LU1419779118 T 17146,00 JPY 2016 1857 0,00 0,20 31,03 31,03 10,03 | -2,26 6,38 4,02 - | SO0S
UBS - MSCI Japan UCITS ETF A LU0136240974 A 5954,43 JPY 2001 87070 0,00 0,19 31,20 61,40 999 | -2,24 6,37 3,94 8,26 | OO
BNP MSCI Japan ex Contr Weap UCITSETFC  LU1291102447 T 11,86 EUR 2016 128 000 015 2645 26,45 9,75 | -1,96 6,36 3,95 - | SO00S
iShares Nikkei 225® UCITS ETF (DE) DEO0OAOHO8D2 A 2787,29 JPY 2006 22298 0,00 0,51 31,25 60,61 12,04 | -7,65 6,35 5,35 9,63 | OO
SPDR MSCI Japan UCITS ETF IEO0BZOG8B96 T  6180,89 JPY 2015 34226 0,00 0,12 31,28 31,28 998 | -2,30 6,34 3,89 - | SO0
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF 1C LU0274209740 T 64,40 USD 2007 1979 000 020 30,38 5351 10,15 | -2,58 6,29 4,38 8,16 | SOOD
IndexIQ Factors Sust Japan Eqty ETF Acc LU1603797587 T 31,58 EUR 2017 145 0,00 0,30 = 25,85 8,36 3,37 6,28 = - | OO000
Capital Group Japan Eqty Fd LUX B EUR LU0235150082 T 14,55 EUR 2006 3 000 165 29,57 58,86 12,84 | -7,55 6,27 3,63 8,66 | DO
Vanguard FTSE Japan UCITS ETF USD Dist IE00B95PGT31 A 30,56 USD 2013 - 000 015 3068 30,68 9,96 | -2,70 6,21 3,65 - | 9000
Invesco MSCI Japan UCITS ETF IE00B60SX287 T 64,66 USD 2009 - 000 019 2992 29,92 10,49 | -2,54 6,20 3,7 8,17 | SO0
iSh Core MSCI Japan B UCITS ETF Acc B IEO0B53QDK08 T 160,05 USD 2010 494 0,00 048 30,20 3020 10,22 | -1,43 6,11 4,11 - | 900
Pictet - Japan Index-P JPY LU0148536690 T 22600,31 JPY 2002 1610 5,00 048 31,34 61,53 10,06 | -2,50 6,10 3,77 822 | HOO
Xtra MSCI Japan ESG Screen UCITS ETF1D  IEOOBPVLQD13 A 1792,54 JPY 2015 18838 0,00 0,15 31,91 31,91 9,96 | -2,98 6,10 4,08 - | 900
CSIF (Lux) Equity Japan ESG Blue FB EUR LU1815003105 T 120,69 EUR 2019 - 000 023 = 25,84 10,27 | -3,64 6,07 = - | O00S
AMUNDI INDEX MSCI JAPAN - AE (C) LU0996180864 T 240,39 EUR 2014 82 450 030 2647 26,47 9,67 | -2,62 6,06 3,74 - | SO0S
Man GLG Japan CoreAlpha Eqty Class D JPY  IEO0B5649C52 T 23791,00 JPY 2010 3606 000 1,71 46,11 46,11 11,44 | 12,24 6,05 2,79 8,55 | OO
State Street Japan Index Equity Fund P LU1159239786 T 14,63 JPY 2015 277 300 0,70 31,68 31,68 972 | -2,49 6,03 41 - | 90O
iShares MSCI Japan UCITS ETF (Dist) IEO0BO2KXH56 A 1465 USD 2004 1067 0,00 059 30,39 5369 10,34 | -1,53 6,00 4,00 8,05 | OO
Invesco JPX-Nikkei 400 ETF Acc IEOOBPRCHE86 T  20164,40 JPY 2014 - 000 019 31,99 31,99 10,03 | -3,01 5,92 3,46 - | OO
iShares Core MSCI Japan IMI ETF USD Acc IE00B4L5YX21 T 4438 USD 2009 3950 0,00 0,15 30,68 30,68 10,00 | -1,70 5,86 4,01 844 | OO
KBC Equity Fund Japan (thes.) BE0126163634 T 74968,00 JPY 1991 1165 3,00 1,72 34,06 71,05 8,11 -2,82 5,75 3,48 7,06 | SSOD
AMUNDI JPX-NIKKEI 400 UCITS ETF-EURC  LU1681038912 T 144,70 EUR 2018 52 000 0,18 = 26,76 963 | -3,24 5,75 = - | 900
ERSTE RESPON. STOCK JAPAN EUR RO1 (A) AT0000639059 A 87,89 EUR 2003 4 400 2,01 25,95 60,30 980 | -1,35 5,74 3,08 6,79 | OO
iShares Japan Equity Index Fd LU A2 USD LU0836512888 T 173,43 USD 2012 42 000 055 31,00 31,00 11,03 | -4,00 5,72 2,98 - |90
TBF JAPAN EUR R DEOO0ATWZ3Y1 A 155,77 EUR 2013 - 500 1,79 40,03 40,03 13,68 | -0,88 5,70 5,00 - | 9000
Franklin Japan Fund Class A (acc) JPY LU0116920520 T  1063,99 JPY 2000 - 525 189 4287 70,57 7,88 1,49 5,70 1,82 6,40 | OO
Swisscanto Systemat Responsible Japan AA  LU1900092112 A 11816,00 JPY 2018 - 500 138 = 28,68 9,72 | -2,30 5,67 = - | 900
Vitruvius Japanese Equity EUR LU0117772284 T 199,82 EUR 2000 8 300 222 3592 58,95 13,30 | -4,25 5,63 1,03 6,95 | OO
Nippon Portfolio AT0000955596 A 191635,00 JPY 1995 - 300 160 3830 66,75 10,26 | -7,66 5,55 1,06 505 | &
UBAM Angel Japan SmCaps Eqty AC LU0306284893 T 19527,00 JPY 2007 157 500 1,94 3814 54,88 20,06 | -16,07 5,42 2,85 785 | O
AMUNDI JAPAN TOPIX UCITS ETF - EUR (C) LU1681037609 T 8594 EUR 2018 341 0,00 0,20 = 27,01 941 -2,89 5,35 = - | 90O
Lyx MSCI Jap ESG Lead Ext DR UCITS C-EUR  LU1646359452 T 163,66 EUR 2017 247 0,00 0,15 = 26,78 11,68 | -3,48 5,25 = - | 9%
Invesco Japanese Eqty Advantage A thes. LU0607514717 T  5951,00 JPY 2006 3952 5,00 1,71 32,67 5333 10,30 | -5,55 5,08 4,01 9,57 | O
Schroder ISF Japanese Equity A Dis LU0012050562 A 1192,79 JPY 1993 - 500 159 37,1 64,80 954 | -494 4,91 2,77 739 | SO
Lyxor Japan (TOPIX) (DR) Dist EUR FR0010245514 A 134,14 EUR 2005 - 000 045 27,02 54,15 992 | -1,93 4,89 3,17 8,01 | OO
Metzler Japanese Equity Fund A IE0003722711 A 56,86 EUR 1999 10 500 1,71 32,00 58,08 8,51 -0,39 4,79 1,63 7,60 | OO
All Japan (T) AT0000719695 T 9,62 EUR 2001 101 500 2,63 28,80 64,80 11,98 | -6,92 4,42 2,07 6,49 | &
AS SICAV | Japanese Sust. Eqty A Acc JPY LU0011963674 T 554,33 JPY 1988 8333 500 1,68 37,03 64,67 13,07 | -11,78 4,33 0,30 631 | &
Fidelity Funds - Japan Aggressive A JPY LU1060955314 A 2044,00 JPY 2014 866 525 1,92 36,09 36,09 19,19 | -17,32 4,16 3,24 -9
JPM Japan Equity A (dist) - USD LU0053696224 A 39,04 USD 1988 102 500 1,72 39,36 67,55 21,19 | -17,72 411 489 10,08 | SO
MFS Japan Equity A1 EUR LU0219423752 T 1509 EUR 2007 - 600 185 2929 4132 1056 | -8,41 3,74 1,48 691 | &
AS Il (SLI) Japanese Equities A thes LU0137295142 T  1900,00 JPY 2000 - 500 160 3891 65,02 13,11 | -12,73 3,51 0,99 6,02 | &
Russell Investm. Japan Equity Fund C EUR IE0002191298 T 12320 EUR 1998 1 500 162 2915 29,15 959 | -6,51 3,48 2,62 79 | O
Inv R Japanese Eqty Value Disc A thes. LU0607515367 T ~ 1698,00 JPY 1997 2144 500 1,74 43,51 61,82 10,19 | -6,62 3,46 1,65 739 | O
Comgest Growth Japan JPY Acc IE0004767087 T 148500 JPY 2000 18110 4,00 154 26,46 69,40 15,54 | -19,08 2,86 523 11,03 | &%
LLB Aktien Pazifik ESG (JPY) LI0013255612 T 14669,00 JPY 1999 5811 150 085 39,18 44,99 6,37 | -0,17 2,84 0,77 585 | OO
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund B [E0004354209 T 125552 JPY 2000 1037 450 1,50 37,90 64,47 993 | -6,15 2,81 0,49 634 | &
GAM Star Japan Leaders EUR inc. IE0003013947 A 198,08 EUR 1992 - 500 154 2862 63,88 17,26 | -15,53 2,80 2,59 8,89 | OO
AB FCP | - Japan Strategic Value A EUR LU0239018970 T 85,63 EUR 2005 - 500 1,70 3519 59,60 9,09 | -4,39 265 -045 553 | OO
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Fondsname

Robeco Asian Stars Equities (EUR) D
Barings Asia Growth Fund A USD Inc
Schroder ISF Emerging Asia A Acc

Nordea-1 Asia ex Japan Equity Fd BP-USD
UBS L Key Select Asian Eqty (USD) P-acc
JOHCM Asia ex-Japan B GBP

GAM Asia Focus Equity USD A

Morgan Stanley Sust. Asia Eqty (USD) A

AB FCP | - Asia Ex-Japan Eqty Port A EUR
BR Advantage Asia ex Japan Eqt D USD Acc
Threadneedle (Lux) Asia Equities 1U

Lyxor MSCI EM Asia UCITS ETF - Acc
iShares MSCI EM Asia UCITS ETF USD (Acc)
Xtrackers MSCI EM As ESG Scr Swap ETF 1C
AMUNDI MSCI EM ASIA UCITS ETF EUR C
SPDR MSCI EM Asia UCITS ETF

Fidelity Sustainable Asia Equity A USD
PineBridge Asia ex Japan Equity Fund L
Schroder ISF Asian Opportunities A Dis
Vontobel mtx Susta Asia Leader Ex Japa B
BGF Asian Dragon Fund A2 USD

KBC Equity Fund New Asia (thes.)

BGF Asian Growth Leaders Fund A2 USD
Xtrackers MSCI ACAsiaexJPNESG Sw ETF 1C
Asia Stock (RT)

Pictet - Asian Equities Ex Japan-P USD
HSBC MSCI AC FAR EAST ex JAPAN UCITS ETF
NN (L) Asia Income P C

LO Fds Asia High Conviction USD P A
Franklin LibQ AC Asia ex Jap ETF USD ac
MFS Meridian Asia Ex-Jp A1 USD

Goldman Sachs Asia Eqty Portf Base Dist.
AMUNDI ASIA EQUITY CONCENTR A USD AD D
HSBC GIF Asia ex Japan Equity AD

iShares MSCI ACFar East ex-Jap UCITS ETF

ASIEN/PAZIFIK

WMF Asia Technology Fund USD N Acc
AGIF Allianz Oriental Income A USD

Polar Capital Asian Stars Fund R EUR Acc
M300 (T)

Robeco Asia-Pacific Equities (EUR) D
JPM Pacific Equity A (dist) - USD

Invesco Pacific Equity Fund A (USD) auss
DWS ESG Top Asien LC

UBS MSCI PacifSocially Resp ETF USD A d
Fidelity Funds - Pacific Fund A (USD)
Gamax Funds - Asia Pacific A

Lyxor MSCI Pacific UCITS ETF | D

DWS Invest Top Asia LC

UniAsia

Al Asia (T)

Comgest Growth Asia USD

SPDR S&P Pan Asia Dividend Aristocrats
Candriam Sustainable Eqty Japan C Th.
iShares Dow Jones Asia Pac Sel Div 50 DE

ISIN

LU0591059224
IE0000830129

LU0181495838
LU0064675985
LU0235996351
IE00B3ZQS767

LU0529499807
LU0073229253
LU0469266505
IEO0BFZP7Q95

LU1864951790
LU1781541849
IEO0B5L8K969

LU0292107991
LU1681044480
IE00B466KX20

LU0048597586
IE0033528492

LU0048388663
LU0384409263
LU0072462343
BE0146025409
LU0821914370
LU0322252171
ATO000A1ACS6
LU0155303323
IEO0BBQ2W338
LU0051129079
LU1480990222
IEOOBFWXDV39
LU0219441226
LU0050126431
LU0119085867
LU0043850808
IEO0BOM63730

LU1751346971

LU0348783233
IE00BG43QC08

AT0000819818
LU0084617165
LU0052474979
LU1775963454
DE0009769760
LU0629460832
LU0049112450
LU0039296719
LU0392495023
LU0145648290
LU0037079034
AT0000721436
IEO0BQ3D6V05

IEOOBIKNR336

LU1434526460
DE000AQH0744

ASIEN/PAZIFIK (EX JAPAN)

Fidelity Funds Asia Pacif Opport Y A EUR
Threadneedle Lux Asian Eqty Incom AU USD
Fidelity Fds Asia Pacific Dividend A USD
Jupiter Asia Pacific Inc L USD

BNY Mellon Asian Equity Fund USD A
Invesco Asian Equity Fund A (USD) auss.
Jupiter Pacific Equity Fund L USD

GAM Star Asian Equity EUR acc.

JPM Asia Pacific Equity A (acc) - EUR
Vanguard FTSE Deve Asia Pac ex Jap ETF D
Mirae Ass Asia Pac Eqty A EUR t

Schroder ISF Asia Pa ex-Jap Eqty USD A A
M&G (Lux) Asian Fund EUR A acc

JPM Asia Growth A (acc) - USD

HSBC Asia Pac ex Jap Eqty High Div AS
Natixis Pacific Rim Equity Fd R/A (USD)
Merian Asian Equity Income L USD Acc
CS (Lux) Asia Pacific Income Eqty A USD
Nomura Asia Pacific Fonds
DekaLuxTeam-Aktien Asien CF

Ninety One Gbl Strat Eqty A Acc EUR

LU0345362361
LU0061477393
LU0205439572
LU0231116830
IE0003795394

LU1775951525
IE0005264431

IE00B1D7Z328

LU0441855714
IEOOBIF5YL18

LU0336300933
LU1725198490
LU1670618187
LU0169518387
LU0197773673
LU0103015565
IE00B54YL325

LU1086154785
DE0008484072
LU0052859252
LU0499858602

A/T Riicknahme-

T
A
T
T
T
A
A
T
T
T
T
T
T
T
T
T
A
T
A
T
T
T
T
T
T
T
T
T
T
T
T
A
A
A
A

>A> A A4 4> A >> A>> -~ >~

4> A> A A > A A A > A~ A >~ >~

preis / NAV
253,16
118,27
49,04
30,97

Wéh- Auflage Fonds

ung
EUR
usb
usb
usb
usb
GBP

jahr
2011
1987
2004
1994
2006

Agio
%

laufende
Kosten %

Max. Drawdown

volumen ¢ 5 Jahre
- 500 150 30,60
106 500 1,70 37,13
- 500 18 31,13

33 500 187 31,25
122 500 2,10 31,77
- 500 182 27,38

17 500 2,10 37,64
24 575 169 3531

- 500 200 309

- 000 050 =

76 500 1,70 32,11
225 0,00 0,12 =
1659 0,00 020 33,57
302 000 065 3349
1356 - 0,20 -
1069 0,00 055 33,43
703 525 1,92 31,08
- 600 19 44,82

- 500 184 3273

97 500 203 31,85
300 000 18 34,62
131 3,00 1,82 2990
279 000 183 37,19
535 0,00 065 3310
8 000 159 3292

83 500 1,75 40,16
478 0,00 045 3537
- 300 1,9 31,10

25 500 211 38,67

5 000 040 =

34 6,00 200 3164

5 550 1,79 3977

3 450 205 3848

- 500 18 3675
1363 0,00 0,74 3551
82 0,00 124 -
301 500 1,85 31,29
- 500 137 =

26 400 089 3336
189 500 1,75 3152
785 500 1,74 29,68
90 500 1,98 37,69
1916 4,00 1,45 2510
1025 0,00 037 30,78
556 525 1,93 41,24
- 610 213 2392
257 0,00 045 32,16
134 500 1,62 2694
251 500 1,51 27,08
163 500 266 2837
136 4,00 1,58 3826
147 000 055 3430
3643 350 1,90 3370
281 000 0,31 42,91
336 000 1,07 28,16
5 500 180 3373
149 525 194 2980
1 500 1,72 3469

15 500 226 37,69
242 500 194 37,75
49 500 1,95 4340

- 500 169 29,78

80 500 1,76 31,18
- 000 0115 39,88

- 525 202 3075

- 500 161 -

- 500 1,72 -
195 500 1,75 37,36
- 500 18 32,14

- 400 1,85 40,29

14 500 195 4355

6 500 230 3031

42 500 1,83 3145
587 526 1,47 2847
8 500 199 3547

seit Auf.
33,55
67,41
63,77
63,33
67,17
27,38
37,64
67,02
35,38
30,87
66,48
31,93
33,57
66,62
27,27
33,43
65,59
65,68
65,29
33,67
66,79
60,28
37,19
33,10
32,92
67,66
35,37
64,15
38,67
29,23
64,11
70,27
69,16
64,42
64,96

53,46
53,99
44,66
64,00
62,70
62,50
53,88
61,89
33,16
39,88
32,38
30,78
34,78
66,14
55,01
66,97
43,55
30,31
59,96
65,27
35,47

Vola %
1Jahr

6,48
13,08

18,58
13,83
12,26
10,42

9,66
10,35
6,55

11,26
9,16
9,31
8,57
8,40

1,7
8,93
7,35
8,17

10,53
7,93

11,49
9,05
6,97

10,66
7,86
8,76

Performance in % pro Jahr

1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre

206 1258 6,73
1698 1252 871
1017 11,53 8,07
1217 1053 6,89
1219 1053 7,64
1444 1044 3,74
1386 1021 6,73

906 878 430

0,74 8,71 4,53
-10,93 8,38 =
-13,71 8,09 6,29
-12,86 7,87 =

1259 7,75 4,9
1093 7,72 506
1321 745 =
1351 741 471
1258 7,38 6,65
2437 728 343
1398 690 577
1064 659 522
88 658 452
98 656 398
1456 622 2,73
11,78 618 443
1847 614 527
2332 612 421
1390 612 4,29
921 608 412
21,39 604 569
417 599 =
11,73 594 412
2328 586 502
1638 586 2,92
2059 578 338
1602 558 3,74

-8,81 21,88 =
-9,84 20,001 12,01
-13,49 12,71 =

622 11,70 731
354 901 4M
1356 882 697
269 858 524
721 844 521
127 640 440
1492 619 421
1020 615 3,50
036 614 435
12,22 567 386
1701 557 381
1465 457 2,39
1978 287 323
355 255 344
611 219 235
644 135 1,18

515 1452 11,81
1,86 1309 921
712 128 872
1314 1244 832
1512 12,32 557
313 11,28 719
720 1046 4,71
1881 1019 448
1001 1008 7,57
165 893 608

-11,18 8,74 5,16
-7,96 8,32 =
1,93 8,13 =

1895 7,97 17,19
234 780 580
346 762 6,02
661 718 353
68 714 614
1624 693 506
1220 683 538
11,76 678 563

9,04
9,94
10,19
8,41
9,20
7,46
10,21
6,29
6,99

8,35
7,24
7,10

7,22
7,78
7,61
9,09
10,16
9,25
6,75

6,95

7,95

11,48
8,15
8,22

10,46
9,46
7,87
8,01
9,79
6,93
8,03
7,13
7,08
5,20

13,13
9,69
10,20
8,46
5,70
9,80
711
6,62
9,35
8,94
8,97
7,72
5,25
4,81

6,03
8,44
8,03

FundStars®
GOS0
QOBO0
SODOO
SODOO
DO00
DODOO
QOO0
QOBO0
SO0
SOG0
SO0
GOS0
SO0
SO0
SO0
SO0
SO0
<

S0
SO0
Q00
Q00
S0
SO0
SO0
o0

S0
SO0

SO0
SOO00
SO0
SO0
SO0
SOO00
SO0

SO0
SO0
SOOO
SO0
SO0
SO0
SO0
OO

SO0
<

S0
oS0



Fondsname

Threadneedle Lux Asia Contrarian Eqty AU
BNPP MSCI Pac ex Jap ex Con Weap UCITS C
iShares Core MSCI Pacific ex Japan Acc B
CSIF (Lux) Eqty Pacific ex Japan FB USD
Lyxor MSCI Pacific Ex Japan UCITS ETF D
Schroder ISF Asian Equity Yield A Acc

UBS - MSCI Pacific ex Japan ETF USD A-d
iShares Pacif ex Japan Eqt LU ldx A2 USD
SISF Asian Dividend Maximiser EUR A Acc
Pictet - Pacific Ex Japan Index-P USD
HSBC MSCI PACIFIC EX JAPAN UCITS ETF
iShares MSCI Pacific ex-Japan UCITS Dist
Xtrack MSCI PacexJPN ESG Scree UCITS 1C
AXA Rosenberg Pacific Ex-Jp Eqty Alpha B
Ninety One Gbl Strat Eqty | a USD

BGF Asia Pacific Equity Income A2 USD
UniAsiaPacific -net- A

AMUNDI IDX MSCI PAC EX JAP SRI PAB AE C
Frank MV As Pac Ex Jap Eqty G & | Aau A
Janus Hend Horizon Asian Growth Fund A2
DJE - Asien PA (EUR)

BL-Equities Asia B

Janus Hend Horizon Asian Dividend Inc A2
Comgest Growth Asia Pac ex Japan Dis.

ISIN

LU1044875133
LU1291106356
IE00B52MJY50
LU1419772022
LU1220245556
LU0188438112
LU0446734526
LU0836512961
LU0955662357
LU0148538712
IE00B5SG8Z57
IEO0B4WXJDO3
LU0322252338
IE0004314401

LU0345776255
LU0414403419
LU0100938306
LU0390717543
IE0034204895

LU0011890851
LU0374456654
LU1008593946
LU0264606111
IE00B16C1HO1

A/T Riicknahme-

T
T
T
T
A
T
A
T
T
T
A
A
T
T
A
T
A
T
A
T
A
T
T
A

preis / NAV
14,47
12,82
170,66
152,49
102,59
34,95
44,87
149,31
171,88
498,16
14,09
46,08
69,63

STANDARDWERTE AKTIENFONDS CHINA

Schroder ISF China A USD A Acc

JPM China A-Share Opportunit A (acc) EUR
Schroder ISF All China Equity USD A Acc
Metzler China A Share Equity Fund A
Allspring(LUX)WWF - China A Focus AUS
BGF - China A-Share Opportunities A2 USD
HSBC MSCI CHINA A UCITS ETF

Mirae Asset China Sect Lead Eqty A USD t
CS (Lux) China RMB Equity Fund B USD
iShares MSCI China A UCITS ETF

Lyxor Hwabao WP MSCI China A (DR) - Acc
JPM China A (dist) - USD

TAMAC Qilin - China Champions A EUR
L&G E Fund MSCI China A UCITS ETF USD a
Allianz Enhanced All China Equity A USD
Robeco Chinese Equities D EUR

GAM China Evolution Equity USD B

AS | China A Share Sust Eqty A Acc USD
Barings Hong Kong China Fund A USD Inc
Xtrackers Harvest CSI300 UCITS ETF 1D
LionGlobal China A-Share Fund EUR-R
Schroder ISF China Opportunities A Acc
Mkt Access Stoxx China A Min Varia EUR C
FSSA China Growth Fund 1 USD Acc
Goldman Sachs All China Eqty Port Base d
ASPOMA China Opportunities Fund P

BGF China Fund A2 USD

HSBC GIF Chinese Equity AD

AGIF - Allianz China Equity - A - USD

New Capital China Equity Fund EUR 0 Acc.
Schroder ISF Hong Kong Equity A Acc
Fidelity Funds - China Focus Fund A USD
AGIF Allianz Hong Kong Equity - A - USD
AS | All China Sust Equity A Acc USD

DWS Invest Chinese Equities LC

HSBC GIF Hong Kong Equity AC

Thread. China Opps 1 USD acc.

AMUNDI MSCI CHINA UCITS ETF - EUR (C)
Lyxor MSCI China UCITS ETF - Acc

HSBC MSCI CHINA UCITS ETF

Xtrackers MSCI China UCITS ETF 1C

Pictet - China Index-R EUR

STANDARDWERTE AKTIENFONDS GROSSCHINA

JPM Greater China A (dist) - USD
Schroder ISF Greater China A Acc
Vitruvius Greater China Equity B USD
BNP Paribas China Equity C

Guinness Best of China Fund Y EUR Acc
Fidelity Funds - Greater China A USD

NN (L) Greater China Equity P Cap.

UBS Lux Eqty Fund Greater China USD P a
PineBridge Greater China Equity Fund A

LU1713307426
LU1255011097
LU1831875114
IEO0BF2FJZ56
LU0405327148
LU1580142542
IEOOBFANQ904
LU0336295752
LU1571278610
IEOOBQT3WG13
FR0011720911
LU0051755006
LU1242506332
IEOOBHBFDF83
LU0348805143
LU0187077309
LU0982189804
LU1146622755
IE0000829238
LU0875160326
110280427258
LU0244354667
LU1750178011
IE0008368742
LU0404923301
L10114387470
LU0359201612
LU0039217434
LU0348825331
IEOOB8BNRI15
LU0149534421
LU0173614495
LU0348735423
LU0231483743
LU0273157635
LU0164880469
GB0OOB1PRWC80
LU1681043912
LU1841731745
IE00B44T3H88
LU0514695690
LU0625738058

LU0117841782
LU0140636845
LU0431685097
LU0823426308
IEO0BZOBYW87
LU0048580855
LU0119216801
LU0072913022
IE0032431581

A4 —A> A A4 A" —4A>> A A>> A A> A A —4A>>> A4 —A>—A>> - -~ > >

A
T
T
T
T
A
T
T
T

143,48
27,68
132,14
119,12
381,37
12,38
11,51
21,37
119,61
5,10
168,48
75,88
145,46
17,34
114,98
112,38
182,05
17,54
1284,21
11,94
164,96
401,13
107,13
186,73
17,47
121,10
18,46
100,36
60,57
141,41

15,72
118,35

55,28
78,14
303,34
462,53
15,36
257,50
1301,33
452,39
40,70

Wah- Auflage Fonds

ung
usb
EUR

EUR

usb
usb
Usb
usb
EUR
usb
usb
usb
usb

jahr
2014

2001
2002
2009
2013
2015
1990
1999
1997
2002

volumen
77
3054

16

1149

1126
175
265

86

10
357
1049

1791
28

754

30
170

552

425

Adio
%

5,00
5,00
3,00
3,00
0,00
5,25
3,00
3,00
6,00

laufende
Kosten %

1,77
1,85
2,90
2,23
0,91
1,93
1,90
2,40
2,01

Max. Drawdown
5Jahre  seit Auf.
36,67 36,67
37,45 37,45
39,37 39,37
39,37 39,37
39,39 39,39
34,32 56,59
39,35 39,35
39,16 39,16
30,13 30,13
39,37 63,79
39,41 39,41
39,42 39,42
39,39 39,39
42,00 60,06
36,38 72,17
42,48 42,48
29,62 64,98
37,48 37,48
36,70 66,80
35,26 66,05
23,18 23,18
31,40 31,40
35,02 53,92
39,08 59,86

= 40,71
35,88 35,88

= 41,72

= 40,59
36,75 36,86

= 35,72

= 33,40
52,73 52,73

= 40,66
34,38 92,79
38,09 55,88
56,29 78,31
48,29 48,29
37,08 54,87
42,39 42,39
45,07 76,51
51,70 51,70
41,68 41,68
54,35 70,11
37,00 49,83
30,97 30,97
46,96 71,24

= 22,59
39,15 39,15
50,24 50,24
4.4 41,72
52,95 54,13
51,07 77,33
50,95 50,95
55,95 55,95
37,93 64,09
33,98 68,39
42,81 42,81
49,58 61,01
46,44 62,53
44,54 66,05
52,13 75,38

= 24,76

= 54,13
53,49 53,49
54,40 54,40
50,30 50,30
46,55 66,07
41,86 67,06
51,25 51,25
51,79 51,79
31,32 31,32
42,21 60,81
50,46 70,33
48,57 72,16
32,33 65,58

Vola %
1Jahr

11,27
11,97
11,66
11,72
11,69

8,89
11,68
11,85

6,23
11,69
11,78
11,77

19,18

12,67
15,71

8,87
16,10
16,35
16,40
16,73

13,03

9,83
16,35
17,46
12,30
14,14
17,59
12,83

8,63

DATENBANK 8 5
ASIEN/PAZIFIK (EX JAPAN) - (FORTSETZUNG)

Performance in % pro Jahr
1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre

1370 653
419 650
454 6,49
377 648
381 645

053 644
38 6,41
422 635
444 627
427 619
298 614
414 6,07
292 6,06
063 592

11,00 515

468 511

16,36 4,99
481 452
629 383

1681 331

11,98 3,08

1095 2,84
024 229

1818 2,16

1683 16,19
20,14 16,01
1862 15,01
256 12,85
1334 12,59
11,79 11,94
1241 11,54
21,98 11,41
1954 11,29
1272 11,23
12,66 11,21
3317 10,88
28814 10,78
11,12 995
2099 9,38
2085 9,01
2133 862
2266 858
2684 841
1547 7,89
1945 7,60
2421 131

520 604
2095 597
2787 523
2066 4,84
2735 4,28
2464 4,15
2606 3,98
4423 302
1692 2,73

037 223
1734 1,61
2873 1,53
2634 1,16
1841 1,07
2844 0,99

1,22 085
2847 082
2654 0,71
26,72 053
2885 044
2582 13,93
19,76 11,13
204 829
30,01 824
1399 7,91
21,79 594
2665 5,39
2429 429

930 428

4,22
6,33
6,49
6,20
6,26
5,00
6,13
5,85
4,99
6,20
6,13
6,07
6,08
5,48
3,84
2,09
3,87
5,12
3,18
2,75
2,00
1,17
2,51
0,11

12,69 =
828 10,41
956 9,18
7,87 =
6,48 =
897 943
4,51 =
6,03 =
505 7,91
529 832
4,83 =

10,78 =
596 7,61
5,84 =
7,88 =
484 879
718 9,02
477 195
166 7,02
158 753
280 7,03
303 666

-0,09 =
358 765
296 820
087 495
233 393
203 524
087 550
199 742
1,70 6,02
162 589
121 577
9,87 11,40
826 10,88

1011 1321
6,51 =
4,50 =
555 10,17
438 858
753 12,03
273 544

FWwW
FundStars®
>

SOSO
SOO0
Q00
SO0
GOS0

SOOOY
SO0
SOO00
SO00
SO0O
SO0
SO0
SO0
SO0
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STANDARDWERTE AKTIENFONDS GROSSCHINA (FORTSETZUNG)

Wah- Auflage Fonds

Fondsname

Neuberger Berman China Equity USD A acc

Jupiter China Equity Fund L USD Acc
Pictet - Greater China-P USD
Strategic China Panda Fund USD
Invesco Greater China Equity Fund A
Comgest Growth China EUR Acc

Templeton China Fund Class A (acc) USD

ISIN

IE00B543WZ88
IE0005272640

LU0168449691
IEOOB3DKHI50
LU0048816135
IE0030351732

LU0052750758

A/T Riicknahme-
preis / NAV

ung
usb
usD

STANDARDWERTE AKTIENFONDS SUDKOREA

jahr
2009
1998

volumen
35
28
63
28
228
57

Agio
%

laufende
Kosten %

Max. Drawdown

5Jahre

4315
47,98
55,46
47,66
49,94
41,55
56,66

seit Auf.
43,15
57,93
65,36
47,66
67,47
53,74
70,37

Vola%
1Jahr

13,54
14,73
19,01
22,50
16,88
15,56
19,73

Performance in % pro Jahr

1Jahr
-21,98
-25,45
-37,90
-30,36
-26,87
-28,44
-33,92

3Jahre 5Jahre 10 Jahre

3,80 498 10,64
1,86 2,77 6,75
1,65 2,84 6,57
0,82 2,33 7,40
0,51 1,97 7,68
0,00 0,27 7,98
-0,94 1,23 3,41

Fww
FundStars®

JPM Korea Equity A (acc) - EUR
iShares MSCI Korea UCITS ETF (Acc) B
iShares MSCI Korea UCITS ETF (Dist)
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF - Acc
AGIF - Allianz Korea Equity - A - USD
Mirae Asset Korea Eqty A EUR t

LU0301637293
IEO0B5WATY14
IE00BOM63391
LU1900066975
LU0348756692
LU0336294607

T 15,48
T 176,93
A 48,08
T 64,75
A 9,93
T 9,55

EUR
usb
USD
EUR
UsD
EUR

41,51
48,93
49,00

55,93
49,36

60,59
48,93
71,73
39,07
60,49
50,54

14,44
14,60
14,56
14,12
14,41
16,59

9,37
15,18
-14,30
16,57
14,62
-15,56

1492 793 17,79
1154 384 6,17
147 371 617
10,41 = =
735 -015 1,80
284 -319 072

SO0
SOTY
SO0

Dby
<

STANDARDWERTE AKTIENFONDS TAIWAN

iShares MSCI Taiwan UCITS ETF
JPM Taiwan A (dist) - USD
Schroder ISF Taiwanese Equity A Acc

IEOOBOM63623
LU0117843481
LU0270814014

A 75,25
A 27,12

usb
usb

2005
2001

T 33,03 USD 2008

461
66

0,00
5,00
5,00

0,74
1,80
1,87

29,47
30,58
28,73

60,13
63,48
58,41

13,03
15,59
13,52

4,46
-3,14
-1,49

26,01 1544 13,93
21,48 11,05 11,86
1971 12,48 12,80

STANDARDWERTE AKTIENFONDS AFRIKA

iShares MSCI South Africa UCITS ETF
JPM Africa Equity A (perf) (acc) - USD
Lyxor Pan African UCITS ETF C EUR
DWS Invest Africa LC

Bellevue Lux - African Opportun. B EUR

STANDARDWERTE AKTIENFONDS AUSTRALIEN

IE00B52XQP83
LU0355584466
LU1287022708
LU0329759764
LU0433847240

T 34,07
T 10,15
T 9,77
T 82,55
T 179,08

USsD
USD
EUR
EUR
EUR

2010
2008
2008
2008
2009

0,00
5,00
0,00
5,00
5,00

0,65
1,81
0,85
2,08
2,38

61,00
46,49
44,79
44,20
39,00

61,00
58,13
57,96
62,59
41,37

18,84
9,00
12,57
9,86
8,04

1,68
8,14
3,07
2,17
7,09

430 1,44 2,99
402 19 20
378 198 -0,06
010 -126 -352
240 011 1,40

SO0
SO000
SOOO

Dy

NESTOR Australien Fonds B
Candriam Equities L Australia C
FF - Australian Diversified Eqty A (AUD)

UBS - MSCI Australia UCITS ETF (AUD) A-a

Barings Australia Fund A USD Inc
iShares MSCI Australia UCITS ETF

LU0147784119
LU0078775011
LU0048574536
IEOOBDATY451
IE0000829451
IE00B5377D42

T 356,87
T 185695
A 80,11
T 38,07
A 138,47
T 45,77

EUR
AUD
AUD
AUD
USD
UsD

STANDARDWERTE AKTIENFONDS BRASILIEN

2002
1997
1991
2013
1981
2010

14
95
343
372

583

3,00
3,50
5,25
0,00
5,00
0,00

2,21
1,89
1,92
0,40
1,70
0,50

56,65
38,17
31,95
35,95
43,40
45,73

80,83
48,98
51,47
35,95
66,20
45,73

18,00
17,58
17,79
16,80
16,04
17,42

11,34
12,90
7,94
10,50
9,92
11,89

24,87 12,80 0,69
1572 11,09 9,51
11,83 9,28 8,42
10,29 8,57 =
10,15 8,85 6,76
10,14 8,77 8,24

SO0
SOOO
SO0
OO
SO0

o

BNY Mellon Brazil Equity Fund USD A
iShares MSCI Brazil UCITS ETF (DE)

AMUNDI ETF MSCI BRAZIL UCITS ETF (C)

iShares MSCI Brazil UCITS ETF (Dist)
BNP Paribas Brazil Equity C

JPM Brazil Equity Fund A (acc) - USD
HSBC GIF Brazil Equity AC

IE00B23S7L43

DEO0OA0Q4R85
LU1437024992
IEO0BOMG3516
LU0265266980
LU0318934451

LU0196696453

T 1,12
T 36,23
T 48,70
A 28,54
T 96,44
T 6,42
T 16,60

STANDARDWERTE AKTIENFONDS BRIC

UsD
UsD
USD
UsD
USD
UsD
UsD

10
872

287

103

52,99

57,17
57,15
55,79
56,83
57,84

70,02
57,23
57,17
717,55
76,84
74,11
80,00

29,40
32,34
32,25
32,30
31,84
31,14
33,30

6,37
7,25
7,09
8,04
1,37
-6,28
-3,62

1,711 6,52 1,86
0,27 - =
0,05 5,05 =
-0,69 4,44 0,76
-1,61 259 -0,77
-2,81 272 -1,72
-862 -1,80 -3,95

Allianz GEM Eqty High Dividend - CT EUR

Templeton BRIC Fund Class A (acc) USD
SISF BRIC EUR A a

HSBC GIF BRIC Equity M1C

HSBC GIF BRIC Markets Equity AD
iShares BRIC 50 UCITS ETF

EMERGING MARKETS

LU0293313671
LU0229945570
LU0232931963
LU0205170342
LU0254982241
IE00B1W57MO07

T
T
T
T 26,78
A
A

0,00

0,74

30,27
39,00
36,71
44,42
44,42
59,71

8,28
18,02
12,72
17,24
17,25
21,05

-3,91
-22,61
-22,68
-18,94
-18,88
-34,25

884 58 563
155 365 4,11
091 423 529
286 234 494
310 204 474
521 008 334

SOO00
SO0
SOOO
SO0

<>

(OkoWorld Growing Markets 2.0 C
Magna New Frontiers Fund R EUR

BNY Mellon GLB Emerging MarkeEUR B In

HSBC GIF Frontier Markets AC

Morgan Stanl Emerg Leaders Equity USD A
MOBIUS EMERGING MARKETS FD Retail D USD
Driehaus Emerging Mkts Sust. Eqty B USD
Candriam Sust. Eqty Emerging Markets R T
Fidelity Emerging Markets Focus A (EUR)
Invesco Emerging Markets Equity A USD au
AB FCP Il Emerging Markets Value Portf A
HSBC GIF Global Emerging Markets Eqty AD
Robeco QI Emerg Mkis Active Eqts EUR D

TOP-FONDS V Der Offensive (T)

GS EM CORE Equity Portfol Base Acc Close

Carmignac Portf Emergents F EUR acc

JPM Emerging Markets Dividend A acc USD
Candriam Equities L Emerging Markets C

Keppler-Emerging Markets-INVEST

Capital Group New World Fund (LUX) B EUR

LU0800346016
IEO0B68FF474
IEOOB8GKVJ51
LU0666199749
LU0815263628
LU1846739750
IEOOB6R1HD97
LU1434524416
LU1102505689
LU1775952507
LU0474345724
LU0054450605
LU0329355670
AT0000703137
LU0313355587
LU0992626480
LU0862449427
LU0056052961
DEOOOAOERYQO
LU1481179858

24541
26,72

135,29
38,66
119,55
144,33
190,65
18,26
53,31
54,02
17,94
217,92
198,08
19,02
152,08
131,67
980,98
41,16
13,34

4> A4 A4 44> A>> 4>~ >

159

253

31

5,00
5,00
5,00
5,00
5]
0,00
3,00
3,50
5,25
5,00
5,00
5,00
5,00
4,00
5,50
4,00
5,00
3,50
5,00
0,00

2,30
2,27
1,74
2,25
2,19
2,64
2,30

1,93
1,96
2,12
1,90
1,50
2,57
1,53
1,15
1,81
2,10
2,21
1,90

30,09
42,06
31,84
41,02
37,69

33,38
30,09
32,62
43,03
45,06
37,05
33,89
30,29
42,00
39,49
32,99
31,20
35,29
31,49

30,40
42,06
31,84
41,02
37,69
37,02
36,18
30,09
32,62
65,92
46,58
68,45
55,79
55,92
42,00
39,49
39,53
60,78
55,54
31,49

14,84
9,47
12,59
8,76
18,91
13,74
10,87
9,66
10,32
9,96
9,43
10,11
7,66
13,81
10,10
12,77
8,94
8,07
7,44
11,13

7,72
17,35
-14,56
25,87
20,42
-1,01
-10,12
17,54
-9,65
-8,63
4,48
6,30
1,15
-4,20
-6,80
-25,67
-2,36
-16,56
391
-10,31

1752 9,32 =
1336 712 1245
1,27 535 =
1,13 577 985
1092 630 =
10,51 = =
948 6,77 =
912 6,49 =
900 805 =
896 493 697
877 409 456
876 515 52
867 58 592
857 617 808
855 550 698
846 3,92 =
817 625 =
813 438 637
813 540 455
797 626 =

SO0
SO0
SOOOO0
SOOO0
SO0
SO0
SO0
SO0
SO0
SOTO
SOTO
SO0
SO0
SO000
SOO00
SO0
SOOO0
SOOO
SO0
SO0
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wah- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWw
preis/NAV.  ung  jahr volumen % Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr  3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
Carmignac Emergents A EUR acc FR0010149302 T  1052,56 EUR 1997 780 4,00 2,05 3993 63,30 12,79 | -26,27 7,83 3,33 445 | SO0
iSh Edge MSCI EM Value Factor ETF USD A IEOOBGOSKFO3 T 41,01 USD 2018 200 0,00 0,40 - 34,55 879 | -38 7,80 - - | S0000
Schroder ISF Frontier Markets Eqty A Acc LU0562313402 T 174,62 USD 2010 - 500 197 4155 4155 1059 | 14,40 7,74 3,40 9,00 | SOOGO
Robeco QI EM Sustain Active Eqts EUR F LU1648457023 T 129,96 EUR 2017 - 000 085 - 33,88 7,71 -264 755 - - | O0000
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF IEOOBYVJRP78 T 7,55 USD 2016 3841 0,00 025 40,06 4006 11,45 | -537 7,26 5,76 - | S0000
Schroder ISF EM Equity Alpha USD A Acc LU1725196445 T 111,55 USD 2017 - 500 1,86 - 34,29 9,99 | -13,33 7,10 - - | 0000
iShares Core MSCI EM IMI UCITSETFUSD A IEOOBKM4GZ66 T 31,23 USD 2014 15995 0,00 0,18 38,56 38,56 9,68 | -8,72 6,83 4,82 - | SO000
DWS Invest ESG Global Emerg Mkts Eqt LC ~ LU1984220373 T 121,90 EUR 2019 1 500 1,78 - 29,57 875 |-11,24 6,82 - -
Baill Giff Ww EM Leading Co Fd B EUR Acc IEOOBWODJK52 T 16,44 EUR 2015 137 0,00 082 3553 3553 13,47 | -21,02 6,81 6,31 - | 0000
iShares MSCI EM IMI ESG Screen ETFUSD A  IEOOBFNM3P36 T 600 USD 2018 1831 0,00 0,18 - 33,77 9,70 | -9,93 6,75 - - | 00000
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-EM-Aktien R A ATOO00A1TB42 A 113,52 EUR 2017 120,00 234 3240 32,40 870 | -9,06 6,60 4,49 - | 0000
Guinness Emerg Mkts Eqty Income Y EUR Ac  IEO0BYV24S87 T 14,28 EUR 2016 - 000 091 3117 31,17 8,59 139 6,53 5,65 - | 90000
GS Em Mkts Equity Portfolio LU0083344555 A 41,96 USD 1997 33 550 194 3584 66,76 10,83 | -17,75 6,53 4,54 6,92 | SODO
Quoniam Sel SICAV EM Eqti MinRisk ELRA  LU0489951870 A 158,54 EUR 2010 92 000 168 31,74 31,74 6,00 444 6,48 3,81 491 | GOS0
JPM Global EM Res Enh Idx Eqty ESGUSD a  IEO0BF4G6Z54 T 28,88 USD 2018 793 0,00 0,30 = 33,35 10,56 | -11,81 6,48 = - | 9000
Nordea-1 Emerging Stars Equity BP-USD LU0602539602 T 136,69 USD 2011 70 500 1,81 3940 39,40 10,78 | -24,25 6,41 4,17 6,82 | OO
Legg Mas Mar Currie Gbl Em Mkt A USD Acc  IEOOBF5LJ272 T 96,75 USD 2017 - 500 1,99 - 3495 1395 | -17,02 6,34 - - |00
Invesco GS Eqty Factor Idx Em Mkis ETF A IEOOBD5KGK77 T 41,47 USD 2018 - 000 0,65 - 32,43 867 | -234 626 - - | O0000
ERSTE STOCK EM GLOBAL EUR RO1 A AT0000680962 A 172,92 EUR 2002 20 4,00 207 3085 64,91 8,58 | -11,47 6,18 3,49 439 | 5O
AB FCP | - Emerging Markets Gwth Portf A LU0040709171 T 4531 USD 1992 - 500 200 41,59 67,55 11,17 | -13,14 6,16 2,33 597 | 5O
Xtrackers MSCI Emerg. Mkts. UCITS ETF1C  IEOOBTJRMP35 T 53,07 USD 2017 5770 0,00 0,18 - 3760 10,20 | -8,27 6,15 - - | O00O0
Ninety One Sterling Money A Acc GBP LU0611395673 T 22,71 USD 2011 6 500 19 3912 39,12 955 | -944 6,12 4,03 562 | 3OO
AXA Rosenberg Gbl EM Equity AlphaB USD  IEO0B101K096 T 16,17 USD 2006 - 450 1,65 3981 65,05 892 | -768 6,08 3,59 443 | SOOO
Vanguard FTSE Emerg Mkts UCITS ETF USD D  IEO0B3VWNMM84 A 58,88 USD 2012 - 000 022 3592 3595 10,06 | -7,82 6,06 4m 586 | SOOOO
Lyxor MSCI EM ESG Leaders Extra ETFAcc ~ LU1769088581 T 19,16 USD 2018 96 000 0,25 - 3466 11,05 | -11,83 6,05 - - | 0000
First Trust Em Mkts AlphaDEX® ETFAUSD  IEOOB8X9NX34 T 31,46 USD 2013 25 000 080 4562 45,62 10,83 030 6,03 514 - | S000
Jupiter Global Emerg Mkts Focus L USD IE00B53SVZ72 T 13,99 USD 2010 3 500 170 4184 41,84 11,46 | -11,51 5,98 3,78 590 | SODD
M&G (Lux) Global Emerging Mkts USD Aacc  LU1670624664 T 27,71 USD 2018 - 4,00 200 = 42,34 1064 | -0,70 595 = - | 900
Lyxor MSCI Emerging Markets (LUX)ETFID  LU0635178014 A 47,27 USD 2011 844 000 0,14 37,88 37,88 9,24 | -10,63 5,94 4,04 532 | OODO
HSBC MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF  I[EO0B5SSQT16 A 10,85 USD 2011 1110 0,00 0,15 37,95 37,95 989 | -831 5,93 4,36 518 | OODO
Xtrackers MSCI Em Mkts Swap UCITS ETF 1C  LU0292107645 T 48,48 USD 2007 1029 000 049 37,90 65,50 9,93 | -8,42 5,85 4,26 500 | SO0
Gbl Adv Fds Emerging Markets High Value LU0047906267 T  2259,10 EUR 1993 58 500 213 3454 6508 10,20 | -509 584 2,96 427 | SO0
iShares MSCI EM UCITS ETF USD Acc IEO0BAL5YC18 T 3620 USD 2009 1267 0,00 0,18 3815 38,15 10,06 | -10,27 5,83 4,09 5,07 | SOOS
KBI Emerging Markets Equity Fund A EUR IE00B54XT577 T 16,68 EUR 2010 27 0,00 - 31,26 34,34 79 | -8,46 580 3,00 474 | SO0
Lazard Emerging World Fund B Dis IE0005022946 A 30,09 USD 1996 5 500 268 42,06 66,92 11,47 |-1648 580 3,67 510 | SO0
Pictet - Emerging Markets Index-P USD LU0188499254 T 299,72 USD 2004 14 500 064 3758 64,96 9,40 | -9,32 5,80 4,19 503 | 3OO
CSIF (Lux) Equity Emerging Mkts QB USD LU0828708064 T  1273,42 USD 2013 15 0,00 025 37,62 37,62 99 |-11,16 5,80 4,04 - | O000
iShares MSCI Emerging Markets UCITS Dist  IEO0BOM63177 A 41,64 USD 2005 3766 000 0,18 3826 64,58 10,06 | -10,36 5,79 4,06 5,02 | 3OO
AMUNDI EMERGING WORLD EQUITY AUSDC  LU0347592197 T 11560 USD 2008 48 450 2,056 37,96 62,94 10,39 |-10,26 575 3,81 497 | OO0
CSIF (Lux) Equity Em Mkt ESG Blue FB EUR  LU1599186456 T 122,51 EUR 2017 2 000 033 = 30,03 10,77 | -13,86 5,71 431 - | S000
Alispring(LUX)WWF - EM Equity Inco AUS LU0791590937 T 134,80 USD 2012 - 500 200 3907 39,07 942 | -3)56 5,70 3,54 - | 900
UBS - MSCI Emerging Markets UCITSETFA  LU0480132876 A 10520 USD 2010 1412 000 023 37,52 37,76 943 |-10,99 5,69 4,03 527 | OO0
SPDR MSCI Emerging Markets UCITS ETF IEO0B469F816 T 58,43 USD 2011 319 000 042 37,65 37,65 9,98 | -11,01 5,67 4,01 528 | OODO
MSCI Emerging Markets SF UCITS USD A-acc IEO0B3Z3FS74 T 48,98 USD 2011 92 000 021 3783 37,83 9,76 | -10,83 5,66 3,91 496 | SODO
Swisscanto LU Eqty Sustainable EM AT LU0338548034 T 142,51 USD 2008 - 500 205 3888 40,80 8,38 | -13,02 5,60 24 528 | OO
AMUNDI EMER MKTS EQTY FOCUSAUSDC  LU0319685854 T 119,66 USD 2007 46 450 2,06 3589 66,01 10,26 | -14,04 559 3,66 558 | 3OO
J 0 HAMBRO CAP MGT Global EM Oppo B GBP IE00B41RZ573 A 1,39 GBP 2011 - 500 163 2681 30,45 9,70 | -6,72 5,58 4,30 6,26 | SOOS
Templeton Frontier Markets Fd A acc USD LU0390136736 T 20,07 USD 2008 - 525 254 46,12 46,12 11,28 | 13,97 5,58 1,60 492 | SOOSO
Alger Emerging Markets Fund A LU0242100229 T 15,78 USD 2006 8 600 28 3922 65,76 14,28 | -21,26 554 1,83 477 | SO
iShares Emerg Mkts Eqty ldx (LU) A2 USD LU0836513183 T 130,32 USD 2012 105 0,00 0,63 3804 38,04 9,62 | -10,47 5,53 3,90 - | 900
Invesco MSCI Emerging Mrkts UCITS ETFA  IEOOB3DWVS88 T 48,14 USD 2010 - 000 0719 3797 38,65 9,77 | -11,04 550 3,79 491 | SOOO
Flosshach von Storch - Gbl EM Eqty R LU1012015118 A 158,28 EUR 2014 31 500 168 31,06 31,06 11,47 |-1849 548 4,73 - | 0000
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MARKETS-AU C LU0996176912 T 123,08 USD 2013 3 - 045 38,16 38,16 10,39 | -11,19 544 3,78 - | 0000
AMUNDI MSCI EMERG MKTS UCITS ETFEURC LU1681045370 T 464 EUR 2018 2131 0,00 0,20 = 31,74 952 | -11,00 544 = - | 900
AMUNDI INDEX MSCI EM SRIUCITSETFDRC  LU1861138961 T 56,51 USD 2019 1169 - 0,25 = 38,73 1139 | -764 539 = - | 9000
BNPP MSCI EM ex CW UCITS ETF EUR C LU1291097779 T 1041 EUR 2016 124 000 025 31,66 31,66 964 |-11,89 528 3,79 - | 900
Fidelity EM Quality Income UCITS ETF Th. IEO0BYSX4846 T 534 USD 2017 1 000 050 = 38,86 10,69 | -11,52 5,26 = - | 9000
Baring Global Emerging Markets Fund USD  IE0000838304 A 41,75 USD 1992 141 500 1,9 37,19 63,30 9,16 | -5,73 5,25 4,73 545 | OO
Schroder ISF Emerging Markets A Dis LU0049853897 A 13,16 USD 1994 - 500 1,8 3581 64,85 8,70 |-1476 520 4,00 537 | 50O
Lyxor MSCI Emerging Markets Acc EUR FR0010429068 T 11,59 EUR 2007 - 000 055 31,80 60,13 954 |-11,18 519 3,63 492 | SO0
Robeco Emerging Markets Equities (EUR) D LU0187076913 T 216,88 EUR 1994 142 500 1,75 3370 63,81 8,72 | -11,45 513 3,81 535 | SO0
BR Advantage Emerg Mkts Eqty D USD Acc ~ IEOOBFZP7L41 T 107,75 USD 2018 - 0,00 0,60 - 34,59 9,95 |-12,44 512 - - |00
Fidelity Emerging Markets Fund A (USD) LU0048575426 A 28,96 USD 1993 829 525 1,91 36,78 69,38 13,64 | -21,22 5,08 3,58 6,35 | 3OO
Russell Inv. Emerging Markets Eqty C EUR IE0002549487 T 25361 EUR 1998 11 000 183 3437 36,06 883 |-11,00 5,02 2,66 492 | SO0
FedHer Global Emerging Markets R EUR A IEOOB3NFBQ59 T 461 EUR 2011 121 0,00 1,60 31,12 31,12 8,49 |-1750 4,96 4,16 779 | SO
Wellington EM Systematic Equity USD D Ac  IEOOBYVF6814 T 14,55 USD 2016 - 500 165 4147 41,47 1060 |-11,36 4,80 3,30 - | 000
DNB Fund - Global Emerging Markets SRIA  LU0090738252 T 2,95 USD 1999 - 500 157 40,10 66,26 11,33 | -17,10 4,54 2,72 442 | 5O
Robeco Emerging Stars Equities (EUR) D LU0254836850 T 247,82 EUR 2006 120 500 1,75 36,74 62,87 874 | -904 453 3,27 583 | OO
DWS Global Emerging Markets Equities ND ~ DE0009773010 A 121,66 EUR 1997 11 000 19 2983 65,87 927 |-11,49 448 3,61 493 | OO
iSha Edge MSCI EM Min Volatil UCITS ETF IEO0B8KGVS57 T 31,58 USD 2012 435 000 040 31,65 31,65 7,49 2,83 4,35 4,23 - | 90000
BGF Emerging Markets Fund A2 USD LU0047713382 T 37,80 USD 1993 439 000 1,84 36229 66,17 12,18 | -21,25 4,29 5,01 543 | OO0
UBS MSCI Em Mkis Socially Responsib A-di ~ LU1048313891 A 13,55 USD 2014 1359 0,00 0027 43,55 4355 11,15 | -7,97 4,21 3,46 - | 900
JPM Emerging Markets Equity A dist- USD  LU0053685615 A 39,22 USD 1994 655 500 1,72 39,91 63,31 12,18 | -21,93 4,20 4,54 581 | 50O
SISF QEP Global Emerging Mrkits USD AAcc ~ LU0747139391 T 117,13 USD 2012 - 500 1,89 41,56 41,56 829 | -6,53 4,20 2,62 434 | SO0
Capital Group Emerg Mrkts Growth B USD LU0100551489 T 102,66 USD 1990 13 450 1,9 341 61,74 11,26 | -2044 4,19 3,60 432 | SO
PineBridge Gbl EM Focus Equity A IEO0BOJY6N72 T 19,14 USD 2006 - 500 1,99 4460 60,16 14,12 | -20,88 4,17 2,25 380 |
Allspring(LUX)WWF - EM Eqty AUS LU0541501648 T 107,20 USD 2010 - 500 194 3674 37,50 1411 | -20,10 4,17 2,33 4,60 |
Invesco FTSE RAFI EM UCITS ETF IE00B23D9570 A 8,39 USD 2007 - 000 049 41,06 50,00 11,72 | -2,83 4,13 4,38 471 | SO0
CSIF (Lux) Eqt Em Mkts Minim Vola FBUSD ~ LU1419776528 T 128,36 USD 2016 - 000 037 3247 32,47 8,75 054 4,09 3,60 - | S0000
KBC Equity Fund New Markets (thes.) BE0126164640 T  1968,75 EUR 1991 45 300 1,78 33,04 59,45 9,69 | -10,45 4,07 2,03 374 | 5O
AB SICAV | - EM Low Vola Equity Portf A LU1005412207 T 19,15 USD 2014 - 500 18 3778 37,78 948 |-10,00 3,95 1,29 - |00
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Fondsname

Ashoka India Opportunities Fund D USD
Goldman Sachs India Equity Base Acc
Nomura Ireland India Eqty A EUR

UTI India Dynamic Equity Fd EUR Ret Acc
iShares MSCI India UCITS ETF USD (Acc)
Mirae Asset India Sect Lead Eqty A USD t
Franklin India Fund Class A (acc) USD
Xtrackers MSCI India Swap UCITS ETF 1C
Lyxor MSCI India UCITS ETF C-EUR
AMUNDI MSCI INDIA UCITS ETF - EUR (C)
PineBridge India Equity Fund A

Pictet - Indian Equities-P USD

AMUNDI SBI FM INDIA EQUITY A USD C
Edmond de Rothschild India A

Xtrackers Nifty 50 Swap UCITS ETF 1C
Fidelity India Focus A (GBP)

Nordea-1 Indian Equity Fund BP-USD
Invesco India Equity Fund A

Comgest Growth India

Morgan Stanley Indian Equity Fund USD A
DNB Fund - India Retail A

ISIN

IEOOBH3N4915
LU0333810181
IEOOB3SHDY84
IEOCOBDH6RQ67
IEO0BZCQB185
LU0336297295
LU0231203729
LU0514695187
FR0010361683
LU1681043086
IEOOBOJY6M65
LU0070964530
LU0236501697
FR0010479931
LU0292109690
LU0197230971
LU0634510613
LU0267983889
IEO0BO3DF997
LU0266115632
LU0302237721

ROHSTOFFE AGRAR WELT

BZ Fine Funds - BZ Fine Agro A (CHF)
iShares Agribusiness UCITS ETF
Pictet - Timber-P USD

iSh Global Timber & Forestry UCITS DE
DWS Invest Global Agribusiness LC
DPAM B Equities Sust Food Trends A
BGF Nutrition Fund A2 USD

Pictet - Nutrition P EUR

DJE - Agrar & Erndhrung PA (EUR)

LU0574143839
IEO0B6R52143

LU0340557775
IEO0B27YCF74

LU0273158872
BE0947763737
LU0385154629
LU0366534344
LU0350835707

A/T Riicknahme-

BT B I R B R e e L R B e B e A I B I I I

>4 —-4>—> >

preis / NAV
181,26
28,30
340,97
18,34
7,07

8,85
214,14
84,34
54,56
49,07
230,25

241,23
54,80
244,96
30,78
222,13
169,91
15,20
264,66
175,38

UMWELT / KLIMA / NEUE ENERGIEN WELT

green benefit Global Impact Fund P

KBC Eco Fund Alternative Energy (auss.)

KBI Global Energy Transition Fund A EUR

DNB Fund - Renewable Energy Retail A
iShares Global Clean Energy UCITS ETF
Guinness Sustainable Energy Fd C USD Acc
RobecoSAM Smart Energy Equities (EUR) D
ERSTE WWF STOCK ENVIRON. EUR RO1 AEUR
KBI Global Resource Solutions Fund A EUR
BNP Paribas Energy Transition C

BGF Sustainable Energy Fund A2 USD
MSCI New Energy ESG Filt DR UCITS ETF D
Candriam Sust. Eqty Climate Action C Th
Pictet - Clean Energy-P USD

DWS Invest ESG Climate Tech LD

Nordea-1 Gbl Climate and Environ BP-EUR
KEPLER Umwelt Aktienfonds (T)
Swisscanto (LU) Eqty Gbl Climate Inv. AT
Schroder ISF Gbl Climate Change Eqty A a
Deka-Umweltinvest TF

Ninety One Global Environment A Ac EUR
Vontobel Fund - Clean Technology B-EUR
BNP Paribas Climate Impact D

LBBW Global Warming R

Pictet Global Environmental Opport P EUR
Templeton Global Climate Change A Ydis

LU1136260384
BE0175279976
IE00B2QOLH16
LU0302296149
IEOOB1XNHC34
IE00B2PGVK34
LU2145461757
AT0000705660
IEO0B3QJIN79
LU0823414635
LU0124384867
FR0010524777
LU1932633644
LU0280430660
LU1863261647
LU0348926287
ATOOOUMWELTS
LU0275317336
LU0302445910
DEOOODKOECTO
LU1939256001
LU0384405600
LU0406802685
DEOOOAOKEYM4
LU0503631714
LU0029873410

AMUN MSCI WRLD CLIMATE TRANSITION CTB AE LU1437021204

(OkoWorld Klima C

AXA Wid ACT Clean Economy A t USD
Vontobel Fund - Energy Revolution A-EUR
AMUNDI FUNDS GBL ECOLOGY ESG A EUR C
DWS SDG Global Equities LD

BIOTECHNOLOGIE WELT

Polar Capital Biotechnology Fund R EUR
Janus Henderson Horizon Biotechno A2 USD
Allianz Biotechnologie A (EUR)

Candriam Equities L Biotechnology C
Bellevue Lux - Biotech B USD

Invesco NASDAQ Biotech UCITS ETF A
iShares Nasdaq US Biotechn ETF USD Acc
UBS Lux Equity Fund - Biotech USD P-acc
HBM Global Biotechnology Fd A Cap USD
DWS Biotech LC

LU0301152442
LU1914342180
LU0384406087
LU1883318740
DE0005152466

IEO0B3VXGD32
LU1897414303
DE0008481862
LU0108459040
LU0415392322
IEO0BQ70R696
IEOOBYXG2H39
LU0069152568
LU1540961759
DE0009769976

>A> 444> A>> A 4> A A4 4> A 4> A 44> 44> ->>

A A A A4 A > o>

209,86
515,07
17,27
247,29
11,26
4,62
52,07
264,67
333,53
892,25
15,44
39,44
161,90
138,87

105,03

29,91
13,11
184,42
648,95
486,59
37,79
5,27
595,48
348,51
198,78

Wah-
ung
usb
usD

CHF
USD
UsD
usb
EUR
EUR
USD
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
UsD
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
USD
EUR
UsD
UsD
EUR
EUR
EUR
EUR
UsD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
USsD
EUR
EUR
EUR

EUR
UsD
EUR
USsD
USsD
USD
USD
UsD
USsD
EUR

Auflage Fonds

jahr
2019
2008

2011
2011
2008
2007
2006
2007
2010
2009
2008

2013
2018
1998
2000
2009
2014
2017
1996
2011
1999

volumen
1025
425

20
1237
7

68

313

374
417

333

Agio
%

2,00
0,00
5,00
0,00
5,00
0,00
0,00
5,00
5,00

5,00
5,00
5,00
3,50
5,00
0,00
0,00
3,00
3,00
5,00

laufende
Kosten %

1,58
0,55
2,01
0,65
1,62
1,80
1,82
2,00
2,27

1,61
1,92
2,05
1,88
2,20
0,40
0,35
2,10
2,04
1,50

Max. Drawdow:

5Jahre

46,65
44,13
37,43

46,71
48,73
45,26
40,81

37,03
45,34
39,33
39,63
44,27
36,27
51,55
46,81
48,43
53,58
43,56

34,07
37,46
46,81
50,53
32,46
32,21
30,82
27,87
35,33

26,37
52,20

32,36
30,49

30,69
24,76
25,14
29,67
31,14
28,57

29,26

seit Auf.
38,93
66,90
4413
37,43
41,87
46,71
64,08
45,26
68,54
40,78
55,28
72,56
74,97
70,00
68,79
67,19
51,55
76,20
61,25
73,23
59,14

34,07
37,46
52,19
70,24
55,69
59,13
30,82
28,22
35,33

47,76
73,02
44,54
66,28
88,80

29,17

58,16
35,38
53,70
56,85
51,15

30,69
38,90
62,58
69,68
42,26
39,40
31,14
75,23
32,21
77,93

Vola %
1Jahr

14,35
12,89
15,07
14,83
14,54
12,22
12,93
14,44
13,90
13,85
12,53
13,52
11,89
14,20
14,47
12,84
14,18
14,52
11,71
12,95
13,11

11,61
13,77
12,57
12,36
14,23
10,18
12,06
11,60

9,98

45,69
17,63
15,80
18,82
28,39
16,64
17,46
28,29
10,99
38,93
17,15
23,89
20,21
22,06
15,98
14,80
17,13
20,53
14,50
20,78
18,13
16,94
17,51
19,66
18,08
10,60
13,54
17,36
19,36
24,40
13,47
12,44

20,12
23,82
20,47
16,94
17,08
18,87
19,24
20,25
18,75
21,49

Performance in % pro Jahr

1Jahr

8,97
12,49
20,19

3,52
14,62
13,79
13,27
14,32

21,21
28,77
5,00
9,84
20,86
3,11
8,22
5,24
7,28

-13,91
9,08
14,09
-0,09
-0,52
2,42
4,56
-7,29
17,33
-24,76
4,32
0,71
5,39
1,20
0,27
9,03
1,68
0,37
2,84
6,05
5,18
0,84
1,1
5,08
0,82
0,70
7,53
11,94
-4,94
9,01
4,55
0,27

-8,25
-21,30
-6,79
-2,89
-8,70
-11,23
-11,12
-10,65
-15,75
-17,39

3Jahre 5Jahre 10 Jahre

19,32
12,19
11,78
11,75
10,22

21,97
21,44
20,30
19,88
15,07
10,55
7,79
7,33
2,63

37,21
33,69
32,02
28,30
28,05
27,25
27,05
26,22
24,47
24,41
21,11
20,26
19,96
19,81
19,64
19,62
18,68
18,16
17,57
17,22
17,22
17,06
14,48
14,46
14,44
13,90
13,85
13,69
13,48
13,11
12,72
12,51

13,77
9,43
8,79
8,56
7,44
7,27
7,08
4,61
3,87
2,20

7,93
8,66
10,30
7,84
5,65
7,85
7,75
6,32
5,88
7,57
7,16
7,80
7,92
5,56
5,83
3,63
2,68
6,48

14,37
13,01
9,36
9,88
10,85
791
4,93
5,77
1,44

28,62
19,92
21,86
17,80
20,61
16,51
17,39
18,60
15,54
11,23
12,44
14,80

10,42

12,71
11,16
12,10
9,52
9,48
9,75
11,43
10,14
6,98
10,32
12,17
5,08
8,32
8,43

12,12
4,49
5,91
3,59
4,75
2,76

2,30

13,99
13,77
12,57
11,10

9,66

9,71
12,66
11,73
12,19
10,11
10,41
1,75
12,49
10,25
10,66
10,80

10,59
10,79
10,95
12,75
6,81
7,84
5,27
7,13
3,99

15,24
16,50
15,02
14,77
12,15
12,31
15,28
12,44
12,12
13,42

10,73

14,99

9,58
12,73
12,02

12,76
11,59
12,70
12,13
10,66

12,91
4,38
10,35
8,85

10,21
14,21
12,08

12,05

10,11

Fww
FundStars®
SOOOD
SOOO0
QOO0
QOBO0
SOSO0
SOSO0
SO0
SOOGS0
SO0
SO0
SO0
S0
SO0
SO0
SO0
Q00
o0

o0

<

SO0
S0

SO0
SO0
SO0
SO0
SOTO
D)

S0
<

SO0
SO0
SO0
SO0
SOOO
SO0

SOTY
SO0

SO0
SO00

SO0
SO0
SO0
SOOO

SOOO
Dby
SO0
SO0
SO
SO0
SOTY

SO00
SO0

<o
SOOO
SO0

SO0
SO09
SO0
SOO00
SO00
SO0
SO0
SO0

Dby



KOMMUNIKATION WELT

DATENBANK 8 9

Fondsname

SPDR S&P U.S. Commun Serv Sel Sect ETF A
iShares S&P 500 Communi Sector ETF USD A
SPDR MSCI World Communication Serv. ETF
Xtrackers MSCI Wid Comm Serv UCITS ETF1C
Invesco Communi S&P US Select Sect ETF A

DWS Global Communications ND

KBC Equity Fund Consumer Durables (thes)

L&G Ecommerce Logist UCITS USD A ETF

ISIN

IEOOBFWFPX50
IEOOBDDRF478
IEOOBYTRRG40

IEOOBM67HR47
IEO0BG7PP820

DE0008474214
BE0171890065

IEOOBFOMGN54

AMUNDI S&P GLOBAL LUXURY UCITS ETF EUR C LU1681048630

Pictet - Premium Brands-P EUR
SPDR S&P U.S. Cons Discret Select Sector

Invesco Cons Stap S&P US Sel Sec ETF Acc
SPDR S&P U.S. Cons Staples Select Sector
SPDR MSCI Wid Consumer Discretionary ETF
iShares S&P 500 Cons Staples Sect USD Ac
Xtrackers MSCI WidConsDiscr UCITS ETF 1C
iShares S&P 500 Consumer Discretion Sect
Morgan Stanley Global Brands Fund USD A

Ninety One Gbl Franchise A Inc USD
BNP Paribas Consumer Innovators C

Xtrackers MSCI WidConsStapl UCITS ETF 1C
SPDR MSCI World Consumer Staples UCITS

GAM Luxury Brands Equity (EUR) A
CPR Invest Food For Generations A Dist
Fidelity Sustainab Cons Brands A EUR
BNP Paribas Smart Food C

JSS Susta Eqty Next-Gen Consumer P USD a

Robeco Global Consumer Trends (EUR) D
DWS Concept GS&P Food LD

KBC Equity Fund Luxury & Tourism (thes.)

Invesco Global Consumer Trends Fund A
NN (L) Food & Beverages P Cap.

LU0217139020
IEOOBWBXM278
IE00B435BG20

IEOOBWBXM385
IEOOBYTRR640

IEO0B40B8R38

IEOOBM67HP23
IE00B4MCHD36
LU0119620416
LU0426417589
LU0823411706
IEOOBM67HNO9
IEOOBYTRR756

LU0329429384
LU1653749322
LU0114721508
LU1165137149
LU1752454642
LU0187079347
DE0008486655
BE0168205079
LU0052864419
LU0119207214

A/T Riicknahme-

— > ===

FINANZ-DIENSTLEISTUNGEN WELT

preis / NAV
26,27
6,48
40,13
15,92
50,87
202,85
805,74

188,70
69,16
273,78
43,41
42,99
352,71
137,71
73,34
134,47
107,49
286,72
412,39
216,22
62,27
2565,91

Wah- Auflage Fonds

ung
usb
usb

jahr
2018
2018
2016
2016
2018
1994
1999

volumen
191

Adio
%

laufende
Kosten %

0,49

29,65
28,77
32,25
24,00
23,95
33,28

26,39
32,45

30,41
23,94
40,62
40,91
23,85

Max. Drawdown
5Jahre  seit
= 30,04
= 31,54
29,24 29,24
29,37 29,37
= 32,78
27,55 78,52
33,99 83,65

28,74

44,87
28,77
32,25
24,00
23,95
46,60
31,93
48,04
32,45
29,14
58,12
40,60
66,02
61,68
41,02

Vola %
1Jahr

15,78
17,75
14,97
14,75
16,14
13,79
13,58

13,49
15,32
13,17
19,90
12,59
12,83
15,76
12,64
15,55
20,62
11,30
12,57
15,43
10,78
10,73
16,35

7,85
14,49

8,98
14,53
19,51

9,41
10,58
16,88
10,35

Performance in % pro Jahr
3Jahre 5Jahre 10 Jahre

1Jahr
-9,48
-11,53
9,15
-11,20

-6,24
-7,62
1,35
6,40
23,75
22,26
-4,18
2,73
6,23
-0,16
12,71
3,72
14,77
13,37
13,38
-9,03
0,55
13,44
2,64
8,41
19,42
9,24
-7,98
-31,92
11,20

12,24
10,41
9,63
9,07
8,15
7,72
7,51

19,26
17,23
15,02
14,98
14,73
14,31
14,21
14,14
13,45
13,26
11,20
10,31
9,92
9,69
9,64
9,37
8,57
7,87
7,66
7,59
7,57
7,29
7,08
6,70
6,52

6,40
6,18

5,16
5,52

10,98
8,83
10,88
12,40
10,31
8,73
9,06
6,27
6,03
8,99

6,89
4,86

9,60
4,66
4,68
5,97
3,31

8,99

9,17
9,69

14,25
12,40
11,10

10,31
9,22
11,02
12,71
9,20
7,69
13,40
8,08

FWwW
FundStars®
DSOS
SOSO
SOO0
Q00

<o
GOS0

Xtrackers LPX PrivEqty Swap UCITS ETF 1C

Partners Group List Inv-List PrivEqtyEUR
iShares Listed Private Equity ETF USD D

Invesco Financials S&P US Sel Sector Acc

SPDR S&P U.S. Financials Select Sector

Guinness Gbl Money Managers Fd C EUR Acc

iShares S&P 500 Financials Sector UCITS

iShares S&P U.S. Banks UCITS ETF USD Acc

SPDR MSCI World Financials UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Financ UCITS ETF 1C

LU0322250712
LU0196152788
IE00B1TXHL60
IE00B42Q4896
IEOOBWBXM500
IEOOBGHQF748
IE00B4JNQZ49
IEO0BD3VOB10
IEOOBYTRR970
IEOOBM67HL84

AMUNDI MSCI WORLD FINANC UCITS ETF EUR C LU1681045883

DWS Fintech ND

Fidelity Global Financial Service A EUR
NN (L) Banking & Insurance P Cap.

BGF World Financials Fund A2RF USD
RT VIF Versicherung International Fds A
Robeco New World Financials (EUR) D
KBC Equity Fund Finance (thes.)

Allianz Adiverba - A - EUR

DE0009769919
LU0114722498
LU0119198637
LU0106831901
AT0000858907
LU0187077481
BE0166985482
DE0008471061

GESUNDHEIT / PHARMA WELT

799,86
179,49

47,94
46,58
50,18
43,03
42,92
47,09
43,02

43,97
44,04

37,35
39,36
46,28
48,40
41,52
43,67
44,28
40,69

76,63
717,55
82,84
43,03
42,92
47,09
43,02
51,11
43,97
44,04
42,62
71,86
64,52
79,25
73,92
67,87
78,57
75,35
78,13

24,37
20,45
15,62
12,42
12,18

12,21

10,36

3,45
1,23
3,94
6,85
6,86
-0,91
5,59
0,77
6,50
6,56
6,09

17,35
15,70
15,24
14,34
14,32
13,94
13,71
11,69
11,29
11,20
10,98

11,59
11,10
11,05
11,40
11,42
6,63
10,98
7,61
7,77

6,04
6,79
5,14
7,52
7,06
7,81
431
4,93

15,53
15,49
14,67
15,29

11,93

11,55
11,34
10,44
11,24
11,66
11,89

9,76

9,45

Invesco HC S&P US Select Sector ETF Acc

SPDR S&P U.S. Health Care Select Sector

iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS

AB SICAV | International Health Care AX

Xtrackers MSCI WidHealthCare UCITSETF 1C

SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF
Candriam Equities L Oncology Impact R
DekaLux-PharmaTech CF

UBS Lux Equity Fd Health Care USD P-acc

KBC Equity Fund Pharma (thes.)

BGF World Healthscience Fund A2 USD
JPM Global Healthcare A (acc) - USD
UniSector: BioPharma A

NN (L) Health Care P Cap.

BNP Paribas Health Care Innovators C
KBC Equity Fund Medical Technologies t

Xtra MSCI EurHeCa ESG Scree UCITS ETF 1C
Invesco STXX Eur 600 Optim Hith Care ETF

Edmond de Rothschild Healthcare A EUR

Lyxor STOXX Europe 600 Healthcare ETF Ac

Fidelity Global Health Care A (EUR)

IEOOB3WMTH43
IEOOBWBXM617
IE00B43HR379

LU0037065322
IEOOBM67HK77
IEOOBYTRRB94

LU1864482788
LU0348413229
LU0085953304
BE0166584350
LU0122379950
LU0432979614
LU0101441086
LU0119209004
LU0823416762
BE0170813936
LU0292103222
IEOOB5MJYY16

LU1160356009
LU1834986900
LU0114720955

615,57
38,57

565,44
47,62
54,72

24541

419,37

382,33

2376,55
61,31
456,40
162,18
2772,42
1437,21
5598,93
193,52
355,91
1364,34

129,81
63,16

383

355

4,00

3,00

0,14
0,15
0,15
1,46
0,25
0,30
1,10
1,52
1,79
1,75
1,79
1,72
1,86
1,80
1,98
1,72
0,20
0,20
2,32
0,30
1,90

28,42
28,35
28,41
26,25
26,98
26,95

26,12
30,02
28,06
26,14
26,98
25,22
25,84
25,80
34,49
24,73
25,88
25,76

27,91

28,42
28,35
28,41
41,79
26,98
26,95
23,17
26,12
42,11
60,14
37,19
27,80
56,70
47,00
32,66
50,68
34,63
25,88
43,25
24,76
51,19

14,81
14,90
14,93
15,63
13,74
13,93
15,99
12,17
15,42
16,05
13,38
16,01
15,12
15,34
15,42
16,77
14,27
14,25
12,07
14,69
15,68

24,92
24,89
23,84
15,59
17,66
19,13

2,85
16,37
13,08
17,61
13,80
10,16
17,14
11,61
10,56

9,35
14,17
13,01
10,00
14,01

8,91

18,05
18,00
17,66
16,20
16,12
15,87
14,85
14,70
14,46
14,22
14,12
14,06
13,71
13,25
13,20
13,13
13,12
12,99
12,72
12,67
12,53

13,84
13,82
13,79
13,30
11,96
11,47
10,21
9,49
10,34
11,29
10,81
8,05
10,38
8,65
10,79
7,83
7,34
7,04

10,47

16,89
15,49
15,00
13,32
14,01
13,25
15,51
15,20
12,30
14,46
14,44
11,39
11,15
12,24

13,49

SOO00
SO0
SO0
SOO00
SOOOU
SO0
SOO0
SO0
SOO0
SODO0
SOO00
SO0
SO00
SO0
SO0
SO0
SO0O
SO0
SO0
SO0
SOOOU
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wéh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWw
preis/NAV ung jahr volumen % % 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
iShares STOXX Europe 600 Health Care DE DEOOOAOQ4R36 A 103,52 EUR 2001 804 000 046 24,65 4845 1487 | 13,81 12,35 712 11,39 | SOOS
Variopartner SICAV Sect Healthc Op P USD LU1849504722 T 696,92 USD 2018 42 2,00 1,57 - 28,83 14,05 041 12,27 - - | 900
Amundi Healthcare Stock (A) AT0000754270 A 2313 EUR 2000 - 500 245 26,68 55,73 14,54 8,18 11,47 8,78 12,53 | 50O
Raiffeisen-HealthWellbeingESGAktien A AT0000714274 A 234,08 EUR 2001 15 0,00 219 2493 50,59 1452 | 1041 11,41 782 11,91 | 50O
Bellevue Lux - Healthcare Strategy B EUR LU1477743386 T 228,37 EUR 2016 50 5,00 220 26,37 26,37 13,07 -436 11,05 8,99 - | 900
Wellington Gbl Health Care Eqty USD D Ac IE00BOOLSD17 T 42,02 USD 2006 1262 5,00 1,97 29,71 40,11 1574 -1,60 10,78 742 1496 | SO0
Bellevue Lux - Sust. Healthcare B EUR LU1819586261 T 168,99 EUR 2018 - 500 225 - 2393 12,24 -6,91 10,74 - - | 900
Janus Hend Global Life Sciences B USD a. IE0002128837 T 34,53 USD 2000 7 000 339 27,80 52,02 15,19 433 10,74 853 1442 | OO
Bellevue Lux - Medtech & Services T EUR LU0433846515 T 160,40 EUR 2009 52 500 1,79 3399 3399 17,84 533 1056 11,93 15,02 | OO
Fondita Healthcare B FI4000321096 T 14190 EUR 2018 - 000 2,00 = 30,50 18,88 -7,23 10,47 = - |90
DSC Equity Fund - Healthcare (A) ATO000AOXMM2 A 232,25 CHF 2012 - 300 153 2367 2367 1290 | 12,71 10,29 7,54 - | 0000
BZ Fine Funds - BZ Fine Pharma T (EUR) LU0695508431 T 274,38 EUR 2013 4 200 155 3241 3241 22,31 -6,92 10,26 6,48 -9
Schoellerbank Global Health Care AT0000721501 T 22,23 EUR 2001 18 500 280 2592 53,96 18,45 -3,43 10,19 823 11,711 | &©
Invesco Gbl Health Innov. Care A (USD) a LU1775982595 A 171,32 USD 1994 141 500 1,92 27,92 47,20 20,13 7,18 10,05 7,70 10,89 | 5SS
Polar Capital Healthcare Opportun R EUR IEO0OB3NLSS43 A 52,76 EUR 2009 193 500 1,61 33,12 3312 17,53 3,53 9,63 9,47 - |90
LO Funds - Golden Age (USD) P D LU0431649291 A 30,01 USD 2009 2 500 187 3283 32,83 11,86 -4,77 9,20 741 10,89 | 5SS
Variopartner MIV Global Medtech P1 CHF LU0329630999 T  2340,91 CHF 2008 310 500 154 34,14 36,87 19,07 -0,03 8,52 927 1544 | S5O
Baillie Giff Widwide Health Inno B EUR A IEO0BGGJJB67 T 12,06 EUR 2018 84 0,00 0,40 = 4479 31,63 | -34,41 8,22 - -9
apo Medical Opportunities R LU0220663669 A 189,05 EUR 2005 771 500 1,77 26,04 33,47 11,15 -6,84 7,69 6,08 11,09 | 5O
Variopartner Sector EM Healthcare P USD LU1033753986 T 10,49 USD 2014 1 500 259 47,50 47,50 18,32 | -39,31 7,08 1,57 -9
L&G Pharma Breakthr UCITS USD A ETF IEO0BFOH7608 T 10,77 USD 2017 34 0,00 049 - 27,33 11,84 -1,68 7,08 - - | 90
Pictet - Health-P USD LU0188501257 T 315,64 USD 2004 57 500 2,01 28,06 4280 1441 -1,63 7,04 570 10,82 | &%
RobecoSAM Sust Healthy Living Eqt EUR D LU2146189407 T 260,48 EUR 2007 - 500 1,7 = 13,24 12,46 0,30 7,01 6,48 9,93
AXA Framlington Longevity Eco A thes USD  LU0266013472 T 258,71 USD 2007 14 550 200 32,18 4477 12,92 0,14 7,01 484 10,16 | OO
iShares Healthcare Innovation UCITS ETF IEO0BYZK4776 T 700 USD 2016 1270 0,00 040 3485 3485 19,16 | -20,39 6,61 6,95 - |90
L&G Batt Value-Chain UCITS USD A ETF IEOOBFOM2Z96 T 16,56 USD 2017 925 0,00 049 - 39,89 8,33 1,78 31,70 = - | OOD0O
WisdomTree Artificial Intellig ETF USD A IEOOBDVPNG13 T 50,71 USD 2018 354 0,00 040 = 38,14 19,12 -2,60 23,97 - - | OO000
Candriam Robotics & Innovative Technol C LU1502282558 T 31556 USD 2017 19 350 194 31,72 31,72 17,42 -2,01 1825 1441 - | 9000
Pictet - Robotics-P dy EUR LU1279334301 A 23558 EUR 2015 403 500 1,98 3088 30,88 17,21 -552 17,82 13,50 - | 900
Lyxor MSCI Robotics & Al ESG Fil ETF Acc LU1838002480 T 2920 USD 2018 267 0,00 040 = 3422 2051 |-11,14 17,17 - - | 90
AMUNDI STXX GBL ARTIFICIAL INTELLIETFC LU1861132840 T 76,94 EUR 2018 375 0,00 0,35 = 34,09 11,90 -0,93 16,42 - - | 9000
iShares Electric Vehic & Driv Tech ETF A IE00BGL86Z12 T 6,71 USD 2019 694 0,00 040 = 42,51 13,36 -5,34 16,27 - -
Polar Cap - Autom & Artif Intell R EUR A IEO0BFOGL212 T 1425 EUR 2017 42 500 1,40 - 29,27 19,03 -352 1574 - - | D000
KBI Water Fund A EUR IE00B2Q0L939 T 37,84 EUR 2008 8 0,00 - 38,61 38,61 13,19 8,17 1565 10,08 12,84 | SSOS
RobecoSAM Sustainab Water Equities EURD  LU2146190835 T 481,45 EUR 2001 - 500 17 - 16,57 15,73 1,74 1563 10,14 13,05
iShares Automation & Robotics ETF USD A IEOOBYZK4552 T 10,22 USD 2016 2916 0,00 040 36,10 36,10 19,77 -665 1512 11,34 - | 900
DWS Invest Artificial Intelligence LC LU1863263346 T 149,43 EUR 2018 92 500 1,59 - 27,74 17,64 | -12,05 14,89 - - | 900
FBG 4Elements P LU0298627968 A 108,92 EUR 2007 1 500 123 3382 34,54 20,65 392 14,81 926 10,83 | SSGO
BNP Paribas Aqua C LU1165135440 T 189,94 EUR 2008 1212 3,00 223 37,28 37,28 16,25 2,01 14,80 975 12,55 | SOOO
L&G ROBO Gbl Robotics & Autom UCITS USDa IEOOBMW3QX54 T 20,25 USD 2014 926 000 080 36,31 36,31 17,40 -8,13 14,62 9,51 - |00
AXA WF Framlington Robotech A thes. EUR LU1536921650 T 180,30 EUR 2017 265 550 1,75 3241 32,41 19,70 -8,30 1452 10,37 - | 900
Swisscanto (LU) Eqty Gbl Water Invest AT LU0302976872 T 270,52 EUR 2007 - 500 1,85 3402 54,10 17,37 2,82 1420 8,78 10,76 | SODDD
iShares Global Water UCITS ETF IE00B1TXK627 A 56,42 USD 2007 2074 0,00 065 3553 5543 17,23 259 14,06 1052 12,76 | SOODO
JSS Sus Eqty - Green Planet P EUR dis LU0333595436 A 263,66 EUR 2007 134 300 228 3483 46,56 15,08 298 13,72 741 10,38 | 50O
LYXOR Wrid Water ESG Fil DR UCITS ETF D FR0010527275 A 51,71 EUR 2007 - 000 060 3631 47,53 16,92 -059 13,64 844 12,90 | SODDD
Thematics Water Fund R/A (USD) LU1923621640 T 160,73 USD 2018 - 400 2,00 = 34,38 1594 7,88 13,60 - - | OO00O
SPDR S&P U.S. Industrials Select Sector IEOOBWBXM724 T 39,58 USD 2015 290 000 0,15 4233 42,33 11,80 505 13,20 9,74 - | 900
Invesco Indust S&P US Sel Sector ETF Acc IE00B3YC1100 T 504,62 USD 2009 - 000 0,14 4245 42,45 11,93 502 13,19 930 1366 | OO
Pictet - Water-P EUR LU0104884860 T 45468 EUR 2000 3969 500 1,99 33,63 50,46 16,09 383 1264 899 10,98 | SOBOD
ROHSTOFFE GEMISCHT WELT
Bakersteel Gbl Fds SICAV Electrum A2 EUR LU0229009351 T 78,71 EUR 2005 25 500 215 36,78 9320 22,29 493 3299 18,00 6,11 | SOOD
AMUNDI AKTIEN ROHSTOFFE - A (C) DE0009779884 T 173,43 EUR 2000 131 400 062 5500 60,45 17,63 | 39,72 31,09 1598 8,92 | GO
Earth Exploration Fund Ul (EUR R) DEOO0AOJ3UF6 T 4312 EUR 2006 25 500 231 47,58 8357 18,76 | 17,46 27,04 1548 2,73 | OOO0O
Ninety One Gbl Nat Res A Acc USD LU0345780950 T 15,30 USD 2008 158 500 1,95 5055 6540 16,53 | 42,89 2570 15,55 6,69 | SOOODT
Inve STXX Europe 600 Optim Basic Resourc  [EOOBSMTWY73 T 630,78 EUR 2009 - 000 020 4570 6805 17,80 | 19,75 23,65 18,38 9,81 | DOTBO
iShares STOXX Europe 600 Basic Resourc. DEOOOAOF5UK5 A 70,90 EUR 2002 760 000 046 4549 7380 1834 | 1860 2346 16,96 954 | SDDD
BGF NaturalResourcesGrowthincome A2 USD LU0612318385 T 14,07 USD 2011 308 000 182 50,73 54,24 13,61 4397 2337 14,15 7,95 | SOOGO
SPDR S&P U.S. Materials Select Sector IEOOBWBXM831 T 40,82 USD 2015 102 000 0,15 3751 3751 1578 | 1542 22,15 13,15 - | O0000
AGIF Global Metals and Mining A EUR LU0589944643 A 71,49 EUR 2011 46 500 1,84 46,45 7912 23,09 | 17,48 21,22 1267 1,77 | S5OSO
iShares S&P 500 Materials Sector USD Acc IEO0B4MKCJB4 T 886 USD 2017 181 000 015 37,36 3736 1585 | 11,37 21,06 12,64 - | OO000
JPM Global Natural Resources A (acc) EUR LU0208853274 T 22,80 EUR 2004 415 500 1,75 47,01 7569 1620 | 41,70 20,94 1441 2,89 | HOOD
SPDR MSCI World Materials UCITS ETF IEOOBYTRRF33 T 59,14 USD 2016 136 000 030 39,15 39,15 13,07 | 11,27 18,67 11,69 - | SOOO0
JHHF Responsible Resources A2 EUR LU1073139583 T 156,82 EUR 2014 3 500 197 4419 4419 19,47 | 19,03 1847 10,56 - | 900
Xtrackers MSCI WorldMaterialsUCITS ETFIC  [EO0BM67HS53 T 55,86 USD 2016 591 0,00 025 3927 4151 1337 | 10,89 18,14 11,7 964 | SOOO
ERSTE STOCK COMMODITIES EUR RO1 (A) ATO000AOTVR3 A 139,29 EUR 2006 8 400 210 41,22 54,38 865 | 3228 17,61 10,48 6,34 | OO0
Schoellerbank Global Resources (A) ATO000AOGTZ4 A 102,40 EUR 2010 2 500 278 36,52 59,52 14,57 6,11 16,94 7,97 1,35 | OO
DekaLux-GlobalResources TF LU0349172725 A 104,35 EUR 2008 71 0,00 222 4869 58,45 13,69 | 31,27 16,72 11,63 485 | OO
Franklin Natural Resources A acc USD LU0300736062 T 829 USD 2007 - 525 185 7114 82,09 17,94 | 54,08 16,06 6,58 1,74 | &
SUNARES - Sustainable Natural Resources LU0344810915 A 97,56 EUR 2008 16 500 244 34,05 68,68 24,28 -5,78 15,95 9,63 1,66 | OO
XtrackMSCI EurMat ESG Screen UCITS ETFIC  LU0292100806 T 14492 EUR 2007 60 0,00 020 4520 7394 1332 047 1567 12,61 7,33 | OO
AS SICAV | Wid Resources Eqty S a USD LU0505784297 T 17,36 USD 2010 43 500 2,11 47,04 51,99 11,52 | 17,49 15552 9,74 545 | OO0
Barings Global Resources Fund A USD Inc IE0000931182 A 24,01 USD 1994 282 500 195 5585 80,38 12,33 | 28,97 14,54 7,54 346 | O
T. Rowe Price Gbl Natur Resources Eqty A LU0272423673 T 10,36 USD 2007 25 500 1,77 50,68 6537 11,18 | 29,88 14,36 7,40 6,15 | OO
RobecoSAM Smart Materials Equities EURD  LU2145463613 T 33459 EUR 1999 - 500 17 - 17,81 13,51 -1,37 14,10 7,55 10,45
LTIF (SIA) - Natural Resources EUR LU0244072335 T 150,80 EUR 2005 36 0,00 225 6385 7542 1457 | 31,99 13,90 8,56 584 | O
VCH Expert Natural Resources B LU0184391075 T 13,48 EUR 2004 16 500 243 39,60 82,97 29,01 10,22 13,87 707 073 | o
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ROHSTOFFE EDELMETALLE WELT

Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wa&h- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWw
preis/NAV ung  jahr volumen o % 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
Earth Gold Fund Ul (EUR R) DE000A0Q2SD8 T 116,56 EUR 2008 108 500 226 4487 80,46 31,25 |-10,36 3561 16,40 2,71 | OOOOO
Konwave Gold Equity Fund (USD) B LU0175576296 T 22586 USD 2003 5 1,50 1,78 4510 82,72 2967 |-11,76 30,66 10,17 0,88 | DO
NESTOR Gold Fonds B LUO147784465 T 189,32 EUR 2002 18 300 214 3952 79,36 32,38 -8,14 2963 10,85 0,34 | OO
Franklin Gold and Precious Metals Cl A a LU0496367417 T 6,93 USD 2010 - 525 183 41,26 7913 2572 -2,15 25,10 9,37 0,15 | SODTD
Lyxor NYSE Arca Gold BUGS (DR) ETF I D LU0488317701 A 26,81 USD 2010 435 0,00 065 39,17 8398 32,16 -411 21,84 8,08 -339 | SOOO
STABILITAS - SILBER+WEISSMETALLE P LU0265803667 T 49,76 EUR 2006 150 500 2,04 4296 92,05 3427 |-1764 21,74 9,58 1,10 | S5O
STABILITAS GOLD+RES SPECIAL SITUATIONS P LU0308790152 T 57,94 EUR 2007 19 500 2,68 4898 8837 3261 |-1328 1892 19,87 152 | SOSS
Market Access NYSE Arca Gld BUGS ldx LU0259322260 T 96,90 EUR 2007 74 000 065 37,37 79,53 32,13 -914 18,85 6,38 -355 | 3OO
BakerstGlIbIFdPrecious Metals A2 EUR LU0357130854 T 461,00 EUR 2008 95 500 266 37,17 7521 3492 |-11,46 1856 10,40 567 | OO0
VanEck Vectors Gold Miners UCITS USD A IEO0BQQPIF84 T 3520 USD 2015 791 000 053 34,68 4336 29,89 -2,82 18,10 9,70 - | 90000
Invesco Gold & Special Minerals A thes. LU0505655562 T 6,98 USD 2010 23 500 19 37,25 76,70 34,02 -596 17,99 6,01 -0,49 | S3O
Craton Capital Precious Metal Fund A LI0016742681 T 130,74 USD 2003 18 500 2,19 4596 86,57 24,57 |-18,15 16,87 485 -211 | &
C-QUADRAT Gold & Resources Fund R (T) ATO000AO7HE7 T 113,84 EUR 2007 - 500 190 42,32 71,72 3577 |-1241 16,79 9,33 1,61 | OO
Jupiter Gold & Silver Fund L USD Acc IEO0BYVJR809 T 1466 USD 2016 94 500 160 41,17 4849 31,09 | -23,89 16,21 3,76 - | o0
STABILITAS - PACIFIC GOLD+METALS P LU0290140358 T 190,28 EUR 2007 8 500 203 3938 77,09 33,11 -1,30 1599 13,40 497 | SODD
Amundi Gold Stock (A) AT0000857040 A 19,22 EUR 1985 - 500 180 347 76,83 32,63 -4,83 15,81 722 -1,88 | OO0
DJE - Gold & Ressourcen PA (EUR) LU0159550077 A 185,38 EUR 2003 68 500 199 32,56 6549 19,10 1,43 15,62 6,75 1,28 | SSSOO
Ninety One Global Gold A Inc USD LU0345780521 A 69,05 USD 1990 78 500 1,91 37,65 73,60 30,00 -6,40 15,38 9,61 0,67 | SOOTD
L&G Gold Mining UCITS ETF USD Acc. ETF IEOOB3CNHG25 T 31,45 USD 2008 155 000 065 3592 77,711 31,96 -981 1537 7,76 -0,26 | 3SO
iShares Gold Producers UCITS ETF IE00B6R52036 T 13,61 USD 2011 1836 0,00 0,55 33,46 7928 2797 |-10,08 1524 856 -1,37 | GODOD
VanEck Vectors Junior Gold Miners USD A IE00BQQPIGIT T 3549 USD 2015 436 0,00 055 4347 48,48 31,97 |-1279 15,12 717 -
Schroder ISF Global Gold USD A Acc LU1223082196 T 116,89 USD 2016 - 500 1,84 4284 4401 3321 -7,63 13,97 7,07 - | 9%
UBS SolactGbl PureGoldMin UCITS ETF A-d IEO0B7KMNPO7 A 1493 USD 2012 81 000 043 4085 68,68 30,31 -945 13,53 8,16 - | OO
Sprott-Alpina Gold Equity UCITS A (USD) LU0794517200 A 58,34 USD 2012 - 200 220 3833 7439 30,90 |-12,33 12,54 3,03 - o
LO World Gold Expertise Fund (EUR) P A LU0172581844 T 12,58 EUR 2003 9 500 240 36,05 80,62 31,59 |-20,20 12,11 312 4711 | &
BGF World Gold Fund A2 USD LU0055631609 T 36,21 USD 1994 3125 000 206 3556 7487 26,43 -8,14 11,97 392 -1,31 | OO
SafePort Silver Mining Fund 110026391222 T 34,88 EUR 2006 5 650 234 44,02 84,84 32,03 | -40,33 840 -479 -753 |
SafePort Gold & Silver Mining Fund L10020325713 T 88,33 EUR 2005 8 650 212 4186 80,90 28,11 | -31,86 5,28 064 -484 | O
iSh Oil&Gas Explor&Product UCITS ETF IE00B6R51Z18 T 27,76 USD 2011 560 0,00 055 7440 8348 29,72 | 98,03 23,77 12,46 413 | SODD
SPDR S&P U.S. Energy Select Sector UCITS IEOOBWBXM492 T 31,25 USD 2015 540 000 0,15 67,36 67,36 26,30 | 89,81 22,87 12,23 - | OO000
Invesco Energy S&P US Select Sec ETF Acc  IE00B435CG94 T 554,16 USD 2009 - 000 014 6823 72,86 2650 | 91,16 22,83 12,18 7,97 | SOO0O
iShares S&P 500 Energy Sector UCITS ETF IE00B42NKQOO T 823 USD 2015 1414 000 0,15 67,29 67,29 2660 | 9566 22,23 11,58 - | 90000
BGF World Energy Fund A2 USD LU0122376428 T 2472 USD 2001 2674 0,00 206 6597 80,20 23,77 | 79,75 17,98 9,71 353 | DOOOD
SPDR MSCI World Energy UCITS ETF IEOOBYTRR863 T 46,86 USD 2016 770 000 030 64,68 64,68 22,61 74,82 16,27 10,08 - | 9000
Xtrackers MSCI World Energy UCITS ETF1C  IEOOBM67HM91 T 4535 USD 2016 2767 0,00 025 64,69 68,92 22,61 80,74 1594 9,81 6,44 | SO
Swisscanto (LU) Equity Fd Gbl Energy AT LU0102843504 T  1118,71 EUR 1999 - 500 1,88 63,05 66,73 22,49 | 70,80 15,27 8,64 498 | OO
AMUNDI MSCI WORLD ENERGY UCITS ETF EUR C LU1681046006 T 399,44 EUR 2018 95 0,00 035 - 62,65 2255 | 7354 1523 - - | SO0
TBF SMART POWER EUR R DEOOOAORHHC8 A 74,09 EUR 2009 - 500 169 47,97 4797 1152 | 12,67 13,89 6,44 572 | SOOOO
Schroder ISF Global Energy A Acc LU0256331488 T 17,71 USD 2006 - 500 185 7976 92,74 27,02 | 66,16 13,59 397 -272 | &
L&G US Energy Infrast. MLP UCITS ETFUSD  IEO0BHZKHS06 A 541 USD 2014 37 000 025 76,71 82,85 19,40 | 3646 12,36 4,61 - |00
NN (L) Energy P Cap. LU0119201019 T  1384,86 USD 1997 - 300 180 6877 78,74 22,66 | 66,98 11,89 6,60 3,52 | OO
Guinness Global Energy Fund C USD Acc IE00B2Q91V27 T 8,59 USD 2008 32 500 199 70,08 7967 2293 | 6445 10,83 5,27 2,69 | &
PIMCO MLP & Energy Infrastru E USD inc IEO0BRS5SV26 A 6,24 USD 2014 - 500 220 67,94 74,00 16,98 | 52,04 1045 552 - | 00
KBC Equity Fund Qil (thes.) BE0174962713 T 811,81 EUR 2000 35 300 1,72 59,58 63,34 17,01 50,02 10,23 5,48 325 | OO0
Xtrack MSCI Eur En ESG Scree UCITS ETFIC  LU0292101796 T 108,71 EUR 2007 9% 000 020 56,21 56,21 18,76 | 47,29 9,47 8,10 6,06 | DD
SPDR MSCI Europe Energy UCITS ETF IEOOBKWQOF09 T 175,63 EUR 2014 1044 000 0,18 5870 58,70 19,99 | 52,66 8,37 8,72 - | 900
iShares STOXX Europe 600 Oil & Gas UCITS ~ DEO00OAOHO8M3 A 3541 EUR 2002 1371 0,00 046 56,38 56,38 17,33 | 36,79 7,66 7,11 575 | OO
InvescoSTOXX Europ 600 Optimis Oil & Gas  IEO0B5SMTWH09 T 237,26 EUR 2009 - 000 020 5699 56,99 16,97 | 36,41 7,37 17525 546 | OO
Raiffeisen-Energie-Aktien (A) AT0000688668 A 121,24 EUR 2002 16 0,00 2,17 57,92 7213 17,46 | 29,84 6,40 4,21 0,15 | &
Invesco Morning US Energy Infra MLP dist IEO0B8CJW150 A 45,08 USD 2013 - 000 0,50 73,68 81,94 18,52 41,64 5,97 2,60 - o
INDUSTRIEMETALLE WELT
Structured Solu Next Generat Resources A LU0470205575 A 24594 EUR 2010 182 500 2,18 68,90 7559 22,87 | 2378 5500 20,03 15,09 | SSSOD
BGF World Mining Fund A2 USD LU0075056555 T 70,43 USD 1997 5090 0,00 206 4384 8494 2265 | 19,09 27,74 1824 434 | SOOOD
VanEck Vectors Global Mining UCITS ETFA  |EOOBDFBTQ78 T 3361 USD 2018 407 0,00 0,50 - 38,85 22,83 | 13,14 25,40 - - | 0000
Invesco Materials S&P US Sel Sec ETF Acc IEO0B3XM3R14 T 501,58 USD 2009 - 000 014 37,11 3711 16,12 | 1522 22,09 1342 13,39 | SOSQ
Allianz Rohstofffonds - A - EUR DE0008475096 A 98,54 EUR 1983 508 5,00 1,81 46,29 81,75 2292 | 17,24 20,96 12,55 1,75 | &G
KBC Equity Commodities & Materials thes BE0171291868 T 797,14 EUR 1999 9 300 181 36,31 57,00 13,57 549 13,87 791 6,31 | OO
Invesco STXX Europ 600 Opti Const & Mate ~ IEO0B5MTY309 T 439,26 EUR 2009 - 000 020 41,67 41,67 1538 -4,90 10,74 489 11,79 | &
iShares STOXX Europe 600 Constr & Mat DE  DEOOOAOHO8F7 A 56,68 EUR 2002 116 000 046 41,80 66,59 15,81 -5,34 10,39 514 1260 | &
Threadneedle (Lux) Global Technology DU LU0444973449 T 132,58 USD 2010 69 1,00 230 36,89 36,89 19,12 | 1057 30,12 1952 20,43 | SISO
SPDR S&P U.S. Technology Select Sector IEOOBWBXM948 T 74,01 USD 2015 521 000 0,15 31,09 31,09 19,71 17,64 2851 2241 - | 90000
BIT Global Internet Leaders 30R - | DEO0O0A2N8127 T 255,65 EUR 2019 - 300 1,9 - 59,05 36,18 | -48,57 28,25 - - | 900
Inv Technol S&P US Select Sector ETF A IE00B3VSSLO1 T 353,31 USD 2009 - 000 014 31,20 31,20 19,40 | 16,86 28,07 22,15 20,65 | OB D
iShares S&P 500 Information Technology IEO0B3WJKG14 T 17,50 USD 2015 3067 0,00 0,15 31,15 31,15 1965 | 1545 26,95 22,23 - | SOBO0
PrivilEdge Fidelity Technology (USD) P A LU1390458310 T 6594 USD 2016 39 500 1,87 3157 31,57 12,41 436 26,52 19,89 - | 90000
Invesco Elwood Global Blockchain ETF Acc ~ IEOOBGBN6P67 T 77,29 USD 2019 - 000 065 - 36,99 28,88 |-23,10 26,35 - - | 9000
Fidelity Funds Global Technology A EUR LU0099574567 A 46,51 EUR 1999 6122 525 1,89 31,77 82,36 12,30 2,75 2548 19,62 21,31 | SOOOO0
SPDR MSCI World Technology UCITS ETF IEOOBYTRRD19 T 100,97 USD 2016 388 000 030 31,30 31,30 19,71 10,98 2496 20,21 - | DOBOO
Xtrackers MSCI WorldInfoTech UCITSETF 1C  IEOOBM67HT60 T 52,71 USD 2016 1907 0,00 025 31,32 31,32 19,39 827 2412 20,10 1994 | HSOFOD
AGIF Global Hi-Tech Growth A USD LU0348723411 A 42,02 USD 2008 89 500 209 3593 3593 20,38 -093 2225 1464 1552 | SOOO
Allianz Informationstechnologie A (EUR) DE0008475120 A 42958 EUR 1983 228 500 180 3678 8829 20,47 -090 22,18 1478 17,44 | OGO
ERSTE STOCK TECHNO EUR RO1 (A) AT0000754262 A 129,42 EUR 2000 6 400 202 3133 8554 22,72 023 20,70 16,65 17,61 | SSDS
BGF World Technology Fund A2 USD LU0056508442 T 5875 USD 1995 4838 000 1,79 33,03 88,83 24,09 |-1228 20,31 1976 19,10 | SSSS
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Fondsname

JPM US Technology A (dist) - USD

KBC Equity Fund Technology (thes.)

AB SICAV | International Technology A

BR Gbl Fds - Next Generat Technol A2 USD
UniSector: HighTech A

Vitruvius Growth Opportunities USD

UBS Equity - Tech Opportunity USD P-a
GAM Star Disruptive Growth USD acc.
DNB Fund - Technology Retail A

Franklin Technology Fund Class A a USD
JSS Sustain Eqty Tech Disruptors P USD a
Deka-Technologie CF

Jan Hend Horizon Global Techno Lead A2
EdR Fund Big Data A CHF
Deka-Technologie TF

Polar Capital plc Gbl Technology GBP
HAN-GINS Tech Megatrend Eql Weight ETF A
L&G Cyber Securi UCITS ETF USD acc ETF
Janus Henderson Gbl Techn Innov A Euro

VERSORGER WELT

SPDR S&P U.S. Utilities Select Sector

Inv Utilities S&P US Sel. Sec. ETF A
iShares S&P 500 Utilities Sector USD Acc
iShares STOXX Europe 600 Utilities (DE)
Xtr MSCI Eur Util ESG Scree UCITS ETF 1C
SPDR MSCI World Utilities UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Utilit UCITS ETF 1C
Invesco STOXX Europe 600 Optimised Utili
KBC Equity Fund Utilities (thes.)

IMMOBILIEN WELT

Neuberger Berman US Real Est Sec USD A A
Nordea-1 Global Real Estate Fund BP-USD
Jan Hend Horiz Gbl Property Eqts A1 USD
iShares US Property Yield UCITS ETF
Schroder ISF Global Cities Real Es A Acc
Invesco Res Global Real Assets A USD a
AXA WF - Framl Gbl Real Estate Sec A t
KBC Select Immo World Plus (thes.)

DWS Invest Gbl Real Est Secu LD

Robeco Sustainable Property Eqts (EUR) D
VanEck Vectors Global Real Estate ETF
JPM Gbl Real Estate Securit USD A a USD
BGF World Real Estate Securities A2 USD
SPDR DJ Global Real Estate UCITS ETF
Franklin Global Real Estate A acc USD

AB SICAV | - Gbl Real Estate Securit. A
AMUNDI INDEX FTSE EPRA NAREIT GBL AU D
La Francaise System Gbl Listed Rea Est R
iSh Devel Mark Prop Yld ETF USD Dist

AS SICAV Il - Gbl REIT Focus A thes
Fidelity Global Property A (EUR)

NN (L) Global Real Estate P Cap.

LLB Aktien Immobilien Global (CHF) P
Morgan Stanley US Property Fund (USD) A
JSS Sustai. Eqty - Real Estate Gbl P acc
ERSTE REAL ESTATE EUR RO1 (T)

CS (Lux) Gbl Property To Ret Eqty A USD
Morgan Stanley Global Property USD A

ISIN

LU0082616367
BE6213773508
LU0060230025
LU1861215975
LU0101441672
LU0108749556
LU0081259029
IEOOBSTHWW23
LU0302296495
LU0109392836
LU1752456340
DE0005152623
LU0070992663
LU1244893852
DE0005152631
IE0030772382
IEOCOBDDRF700
IEOOBYPLS672
IE0002167009

IEOOBWBXMB69
IEO0B3VPKB53
IEO0B4KBBDO1
DE000A0Q4R02
LU0292104899
IEOOBYTRRH56
IE00BM67HQ30
IEO0B5MTXKO03
BE0169742898

IEO0BOT0GQ85
LU0705260189
LU0209137206
IEOOB1FZSF77

LU0224508324
LU1775977595
LU0266012235
BE0166979428
LU0507268513
LU0187079180
NL0009690239
LU0258923563
LU0842063009
IEOOB8GF1M35
LU0229948087
LU0074935502
LU1328852147
DE0009763276
IEO0B1FZS350

LU0277137690
LU0237697510
LU0250172185
110028614944

LU0073233958
LU0288928376
AT0000A07YJ1

LU1011653968
LU0266114312

A/T Riicknahme-

A
T
T
T
A
T
T
T
T
T
T
A
T
T
A
A
T
T
T

e I I I I I

4> A4 444 4> A>>> 44> 44> 4> 44> >>— -

preis / NAV
33,74
577,35
550,55
15,92
165,95
209,70
582,34
39,40
845,01
31,71
149,48
60,27
131,85
223,66
48,24
59,96
10,82
20,79
16,54

42,44
489,76
8,29
39,08
125,64
48,81
33,23
248,81
1099,56

Wah-
ung
usb
usD

UsD
usb
UsD
EUR
EUR
usb
usb
EUR
EUR

Auflage Fonds

jahr
1997
1997

2015
2009
2017
2002
2007
2016
2016
2009
1999

volumen
1397
169
923
656

5
88

Agio
%

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
3,00

laufende
Kosten %

0,15
0,14
0,15
0,46
0,20
0,30
0,25
0,20
1,86

Max. Drawdow
5Jahre  seit Auf.
35,59 94,89
30,98 88,70
36,13 78,63
= 45,12
32,18 80,46
28,06 84,06
39,17 84,13
29,62 29,72
33,32 57,48
36,81 82,71
- 27,98
30,14 86,66
31,10 89,19
34,20 34,20
30,43 88,18
26,15 63,93
= 39,61
33,20 33,20
32,47 81,71
36,18 36,18
36,36 36,36
36,33 36,33
33,14 51,25
33,01 il 3
34,09 34,09
34,20 34,20
33,42 33,42
36,68 57,91
38,25 38,25
41,73 41,73
40,53 70,72
45,54 74,98
39,58 71,85
42,41 70,87
40,17 72,63
39,17 73,89
40,96 40,96
37,26 71,32
42,15 42,15
40,29 72,05
40,99 40,99
43,36 43,36
41,92 70,74
42,67 73,41
43,33 43,33
40,96 73,05
43,13 70,34
40,74 75,95
36,49 72,71
43,30 68,09
39,60 49,54
46,23 74,49
39,19 50,11
36,36 36,36
35,92 35,92
40,90 72,27

Vola %
1Jahr

26,14
21,92
22,57
28,46
19,67
19,46
16,60
19,33
10,01
25,62
18,42
18,27
16,32
11,09
18,20
19,40
23,23
17,58
22,14

17,12
17,08
17,19
15,37
16,06
13,29
13,30
15,16
11,34

18,08
12,78
12,98
15,43
12,16
10,26
13,17
17,62
12,96
13,73
12,75
11,76
11,42
13,71
13,19
12,64
12,80
15,34
12,14
11,60
12,58
12,45
14,13
14,95
12,58

9,58
15,50
1,17

Performance in % pro Jahr
1Jahr 3Jahre 5Jahre 1

-11,60 19,63 20,09
063 1935 16,30
1337 19,19 16,93
2668 18,83 =
1,04 1869 14,69
1,08 1822 1505
11,12 1815 1391
1356 18,06 1528
334 17,89 1587
973 1787 1743
095 17,61 =
352 17,39 15,11
518 17,34 14,36
692 1680 11,92
402 1643 14,16
974 1620 16,35
2031 1531 =
294 1315 14,06
22,76 12,16 11,85

3399 13,16 10,57
3401 1315 1053
3405 1285 1042
524 11,54 894
309 1150 874
2311 11,00 875
2193 109 8,87
380 10,17 17,55
2447 673 625

1247 881 866
68 699 697
400 68 7,79

1431 642 664
514 566 584

19,65 561 4,74
980 561 572
68 537 603
537 533 551
498 494 542
813 480 549
412 477 487
221 470 538
833 405 4,10
647 399 4,06

669 1,72 232
1,79 1,09 1,69
551 041 128
213 024 254
868 -008 234
261 -012 1,04

0 Jahre
19,45
16,97
17,09

16,04
16,34
15,96
15,75
18,78
18,86

16,93
16,26
16,07
18,79

14,42

12,10
9,36
9,19

10,18
8,21
7,57

9,13
8,97
8,92
8,97
7,10
6,51
7,89
8,05
8,38
7,27
8,81
7,05

6,78
7,49

7,03
7,87
5,97
7,22
5,42
6,32
5,24
5,22
5,00

5,65

Fww
FundStars®
SO0
SOG0
o0

o0
SOOGS0
SOGO
S0
SO0
SOOO0
SO0
SO0
SOO0
SO00
QOO0
SO0
SO0

SO0
S0

SO0
o0

SO0
SO0
SOTO
SOTO
<

<

IMMOBILIEN EUROPA

Jan Hend Horizon Pan Europ Prop Eqty A2
iShares UK Property UCITS ETF

iShares MSCI Target UK Real Estate UCITS
DPAM B Real Estate Europe Dividend Sus B
AXA WF Framling Eur Real Estate Sec A t
LLB Aktien Immobilien Europa (A)
Xtrackers FTSE DevEurRealEst UCITSETF 1C
BNPP Eas FTSE EP/NAR Dev Eur UCITS QD

LU0088927925
IEOOB1TXLS18

IEOOBRHZ0398
BE6213829094
LU0216734045
AT0000746250
LU0489337690
LU1291091228

AMUND FTSE EPRA EUROPE REAL ESTATE EUR C LU1681039480

AXA Aedificandi D
DPAM B Real Estate Europe Sustainable B
iShares STOXX Europe 600 Real Estate DE

FR0000170193
BE0058187841
DEO00AOQ4R44

ERSTE STOCK EUROPE PROPERTY EUR RO1 (A) AT0000708334

BNP Paribas Europe Real Estate Secur C
3 Banken Immo-Strategie
SPDR FTSE EPRA Europe ex UK Real Estate

LU0283511359
AT0000A07HD9
IE00BSJCQV56

444 >> 4> 4> 4> - -4>>-

EUR

0,30

44,09 78,11
38,00 80,11
28,03 28,03
39,47 39,47
40,00 68,72
38,17 78,98
41,76 41,76
41,70 41,70

- 41,79
40,14 68,43
41,51 74,46
40,39 78,02
40,17 73,35
41,97 41,97
40,67 40,67
41,64 41,64

15,64
15,10
11,91
12,26
17,02
14,46
15,63
15,57
15,56
13,67
14,83
15,84
16,27
15,39
12,24
16,43

571 606 7,48
371 59 292
425 550 336
089 341 456

854 167 285
740 159 1,64
729 124 2,28
98 065 1,60
1095 0,05 =
998 -007 217
778 022 153

11,92 -067 0,00

1213 -067 065

1008 -092 080

929 -147 043

1526 -1,52 1,02

12,13
7,28
10,08
8,69
5,85
8,05

8,68
8,44
6,59
6,23
5,83
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wa&h- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWw
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
PTAM Global Allocation R DEOOOATJCWX9 T 196,30 EUR 2011 79 300 1,77 2314 2314 12,15 -4,48 9,52 6,71 7,06 | SOOOO
Janus Henderson Balanced B USD acc. IE0031118809 T 29,14 USD 1998 8 000 288 2266 29,52 9,19 8,13 8,78 7,73 8,33 | DOOTD
Lyxor Portfolio Strategy UCITS ETF DEOOOETF7011 A 148,69 EUR 2016 168 000 045 23,60 23,60 5,67 4,14 8,35 5,92 - | SOBOO
Templeton Global Balanced Fd A Qdis USD LU0052756011 A 23,36 USD 1994 - 525 165 29,36 47,87 3,89 7,87 8,21 4,47 7,40 | OO0
T. Rowe Price Fds Gbl Allocation Exten Q LU1614212352 T 13,16 USD 2017 - 000 0,79 = 24,23 572 2,59 8,17 - - | SOBOO
Swisscanto Portf Fd Sustain Balanced AA LU0136171393 A 207,56 CHF 2001 - 300 1,51 20,04 39,08 8,59 0,62 8,00 5,08 6,31 | SODTD
ACATIS GANE VALUE EVENT FONDS A DEO00AOX7541 T 322,88 EUR 2008 4256 500 1,80 2583 25,83 7,80 -1,92 7,94 6,31 7,01 | SO0
Capital Group Global Allocation B EUR LU1006075656 T 18,40 EUR 2014 183 000 165 1844 18,44 7,01 5,96 7,75 5,66 - | OO000
Franklin Income Fund Class A (Mdis) LU0098860793 A 10,88 USD 1999 - 525 167 2368 42,58 557 | 14,59 7,68 5,10 6,61 | SOOOD
BGF ESG Multi-Asset Fund A2 EUR LU0093503497 T 1886 EUR 1999 791 000 146 16,73 42,72 6,95 0,75 7,67 5,34 545 | SOOOO
AGIF Dynamic Multi Asset Strat SRI 50 A LU1019989323 A 152,80 EUR 2014 584 400 1,76 18,07 18,07 7,71 2,17 7,45 4,32 - | SOBO0
ME Fonds - Special Values B LU1377969701 T 291,58 EUR 2016 10 000 159 2847 28,47 16,09 0,88 7,32 5,16 - | OO0
MFS Global Total Return A2 USD LU0219442380 A 29,88 USD 1998 118 6,00 1,82 2382 33,65 524 5,04 6,90 4,68 6,99 | SOOTD
Julius Baer Strategy Balanced (USD) A LU0236393608 A 137,69 USD 2005 3 500 180 2027 35,38 597 5,20 6,83 4,60 584 | SOODD
GS Gbl Multi-Asset Inc Base Dist LU1032466366 A 111,56 USD 2014 5 550 156 23,06 23,06 5,86 8,63 6,71 5,33 - | DODOO
BL Fund Selection - 0-50 LU0430649086 T 152,84 EUR 2009 420 500 1,78 10,96 10,96 2,87 1,4 6,71 3,43 346 | SOOTO
CS (Lux) Portfolio Fund Balanced USD B LU0078041133 T 319,34 USD 1993 232 400 192 2062 35,96 6,75 4,90 6,65 4,85 560 | SOOTD
HYPO-Global Balanced (A) AT0000713474 A 100,29 EUR 2001 1 35 159 1831 21,59 523 2,55 6,58 3,61 446 | SOOTD
Xtrackers Portfolio UCITS ETF 1C LU0397221945 T 259,78 EUR 2008 517 000 0,70 2422 24,22 592 -2,42 6,58 4,55 6,57 | SO0
CORE Dynamic (A) AT0000828629 A 102,62 EUR 1999 12 350 1,11 21,02 34,23 7,68 0,46 6,52 4,46 503 | SOOOD
FIRST EAGLE AMUNDI INC BUILD FD AE-QD D  LU1095739733 A 104,67 EUR 2014 469 500 1,80 22,48 22,48 5,03 9,07 6,45 4,27 - | SOBOO
Wachstum Global | A DEOOOAONJGU7 A 93,65 EUR 2008 51 0,00 1,08 2351 23,51 5,67 0,12 6,30 3,07 6,13 | SO0
Swisscanto Portf Fd Sust Balanced EUR AA  LU0208341965 A 136,16 EUR 2005 - 300 150 19,16 30,23 8,31 -3,35 6,18 421 578 | OO0
UBS (Lux) SICAV 1 All-Rounder USD P-acc LU0397594465 T 198,10 USD 2009 21 400 1,49 17,30 17,30 3,61 9,70 6,01 5,16 562 | SOOOO
DJE - Zins & Dividende XP (EUR) LU0553171439 A 183,68 EUR 2010 774 000 086 12,62 12,62 6,08 1,24 5,99 4,19 7,25 | SOOOO
Julius Baer Strategy Balanced (CHF) A LU0047988133 A 126,58 CHF 1993 8 500 1,78 1921 36,88 7,26 0,59 5,98 2,93 4,67 | SOODD
C-QUADRAT ARTS Total Ret Balanced TEUR  AT0000634704 T 210,03 EUR 2003 173 500 253 1512 18,86 3,87 1,61 5,92 2,26 347 | GOOOO
Access Balanced Fund (EUR) A (acc) LU0449913812 T 180,46 EUR 2009 73 500 1,69 1881 18,81 7,63 0,89 5,82 4,89 516 | SOODS
ACATIS Champions Sel ACATIS Val Performe  LU0334293981 A 168,95 EUR 2008 70 500 1,87 22,41 26,14 6,81 -0,94 5,79 4,08 501 | SOOOO
DB PWM Il Act. Asset Alloc. Core (USD) A LU0327312798 T 194,78 USD 2009 30 600 05 16,37 16,37 5,55 3,61 5,74 4,77 6,17 | SOOTS
SISF Global Multi-Asset Balanced A Acc LU0776414087 T 143,88 EUR 2012 - 400 158 17,24 17,40 3,45 -2,84 5,66 2,50 - | OO0O
PrivatFonds: Kontrolliert pro DEOOOAORPAN3 A 165,69 EUR 2010 2322 000 222 16,42 16,61 7,81 0,91 5,65 2,73 540 | SOOTS
PM 3 (USD) (R) (T) ATO000A255G9 T  1094,41 USD 2019 - 10,00 2,06 = 19,14 593 5,31 5,65 - - | DOBOO
CS (Lux) Portfolio Fund Balanced CHF B LU0078040838 T 213,51 CHF 1993 657 4,00 1,94 20,56 35,78 7,78 0,73 5,49 2,96 477 | SOOOS
Phaidros Funds - Balanced A LU0295585748 T 193,72 EUR 2007 517 400 168 21,79 24,01 8,85 -6,38 5,38 4,68 6,09 | SO
UBS Strategy - Balanced Sus USD P-dist LU0049785529 A 222265 USD 1994 22 250 1,74 2463 32,23 6,88 3,08 5,28 3,96 6,34 | SO
Franklin DiversifiedBalanced A (acc) EUR LU1147470170 T 14,67 EUR 2006 - 300 159 17,29 31,43 6,42 1,51 5,23 1,49 392 | GOOOD
GAM Star Balanced USD C acc IEO0B5VMBV77 T 1524 USD 2012 - 500 220 1820 18,20 8,80 3,47 5,12 3,72 - | 9000
UNIQA WACHSTUM (T) AT0000702519 T 1514 EUR 2001 - 400 1,22 19,06 32,15 5,52 0,00 5,12 2,78 471 | SO0
DPAM B Balanced Strategy A BE6227493937 A 158,49 EUR 2011 687 200 1,56 20,51 20,51 7,23 -5,28 5,09 3,56 562 | SO0
DWS Strategic ESG Allocation Balance LC LU1740984924 T 116,08 EUR 2018 1 300 0,79 - 20,93 7,09 -3,45 4,98 - - | SOOOD
Raiffeisen 337 Strat Alloc Master | R VT ATO000AOLHUO T 182,40 EUR 2011 43 0,00 226 17,06 17,35 5,61 -2,38 4,95 2,86 250 | SODO0
CS (Lux) FundSelection Balance EUR B EUR LU0984159805 T 140,47 EUR 2013 195 500 221 22,23 22,23 6,79 -1,46 4,87 2,59 - | OO00
Robeco Multi Asset Sustainable D EUR LU1821198576 T 116,53 EUR 2018 - 400 1,36 = 19,30 6,47 -2,44 4,72 = - | 9000
BL-Global 50 B LU0048292808 T 102,56 EUR 1993 267 000 1,44 13,06 25,85 5,61 1,38 4,71 3,11 3,85 | DOOTD
LGT GIM Growth (EUR) B LI0108469318 T 16332,08 EUR 2010 - 500 210 24,82 24,82 8,23 -6,61 4,70 2,72 - | 900
Swisscanto (LU) Portf Resp Balanc CHF AA LU0112803316 A 186,12 CHF 1995 - 300 141 18,20 31,50 7,11 0,04 4,68 2,77 477 | SOOTS
DWS Invest ESG Multi Asset Income LD LU1054320970 A 94,88 EUR 2014 29 400 129 2318 23,18 548 -1,67 4,65 2,69 - | 900
Champions Select Balance LC DEOOODWS2W22 T 118,35 EUR 2018 264 4,00 1,44 = 23,61 7,50 -5,79 4,62 - - | OO0
Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) LI0017543609 T 140,59 CHF 2004 13 300 1,79 2231 40,68 11,02 -6,55 4,60 2,57 516 | OO
Gothaer Comfort Balance T DEOOODWSORX3 T 153,87 EUR 2008 143 400 1,74 18,15 18,15 8,51 -4,22 4,60 1,96 371 | OO0
Best of 3 Banken-Fonds ATO000A146V9 T 13,11 EUR 2013 9% 300 1,13 16,51 16,51 6,84 0,34 4,56 2,65 - | 9000
Frankfurter Stiftungsfonds R DEO00A2DTMNG A 92,00 EUR 2017 12 500 1,64 - 22,41 5,65 4,40 4,44 - - | OO00
Macquarie Gbl Multi Ass Stable Diversif AT0000781588 T 215,04 EUR 1999 14 400 09 2429 26,40 6,96 -4,71 4,40 2,36 448 | OO
DWS Concept ARTS Balanced LU0093746120 T 217,73 EUR 1999 52 400 235 16,66 39,92 5,09 -0,46 4,34 1,46 3,77 | OO0
JPM Global Balanced A (acc) - EUR LU0070212591 T  2067,36 EUR 1995 612 500 1,65 17,86 29,12 6,90 -8,10 4,11 3,15 474 | SO0
UBS Strategy - Balanced Sus CHF P-dist LU0049785107 A 1488,43 CHF 1994 210 250 1,72 2342 35,21 8,92 -2,07 4,10 1,80 471 | SO0
Baloise Fd Invest (Lux) BFI Progre CHF R LU0127027950 T 137,27 CHF 2001 257 500 1,40 18,63 36,55 7,30 1,85 4,08 2,74 499 | SOOTD
BSF - Managed Idx Portf Moderate D5 EUR LU1191063038 A 117,61 EUR 2015 38 000 047 2430 24,30 7,32 -3,17 4,01 3,17 - | 9000
CS (Lux) Portfolio Fund Balanced EUR B LU0091100973 T 196,65 EUR 1998 298 400 194 2183 32,96 6,68 -3,48 3,93 2,03 420 | SO
Portfolio Selektion ZKB Oe (T) ATO000AOM7HO T 153,49 EUR 2010 - 500 169 1921 19,21 7,33 -5,37 3,92 2,98 518 | OO
Julius Baer Strategy Balanced (EUR) A LU0099841511 A 125,08 EUR 1999 12 500 1,77 20,77 35,37 6,15 -4,59 3,90 1,90 3,58 | OO
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix R A AT0000859517 A 9496 EUR 1986 284 000 140 17,27 31,02 7,57 -3,30 3,88 37 527 | OO0
Patriarch Select Wachstum B LU0250687000 A 16,11 EUR 2006 16 575 323 20,02 27,48 9,00 -0,13 3,85 1,65 411 | SOO
RT OPTIMUM §14 Fonds (A) AT0000858923 A 26,85 EUR 1990 - 350 1,07 17,56 36,66 7,61 -4,57 3,81 2,23 500 | DSOS
LLB Strategie Ausgewogen (CHF) LI0008127511 T 124,35 CHF 1999 132 150 092 1933 23,78 7,51 0,41 3,81 1,76 462 | SO0
VM Strategie Dynamik CHF ATO000AT9PUT T 113,53 CHF 2014 13 500 094 14,12 14,12 9,61 0,66 3,76 2,38 - | SOBO0
Kathrein Mandatum 50 (A) AT0000779822 A 108,90 EUR 1999 - 000 19 18,16 28,35 7,63 -1,26 3,72 2,87 496 | OO
M&G (Lux) Sustainable Allocation EUR A a LU1900799617 T 11,35 EUR 2018 - 400 1,71 - 23,57 7,33 -3,35 3,71 - - | OO0
Swisscanto (LU) Portf Resp Balanc EUR AA LU0112804983 A 14490 EUR 1999 - 300 142 1968 24,01 6,69 -3,62 3,66 2,42 448 | SO0
M&G (Lux) Income Allocation Fund EURAa  LU1582984818 T 10,53 EUR 2013 - 400 1,72 2445 24,45 6,22 -1,11 3,63 2,08 - | OO0
Tury Vermdgensverwaltung (VT) AT0000997879 T 57,11 EUR 1997 - 500 127 1859 23,95 7,63 -3,04 3,62 1,71 2,27 | SOO00
3 Banken Mensch & Umwelt Mischfonds R ATO000A23YG4 A 11,44 EUR 2019 186 3,00 0,92 = 15,09 9,11 -6,09 3,61 - - | D000
AMUNDI FUND SOLUTIONS - BALANCED A USD LU1121646423 T 89,13 USD 2015 89 500 1,89 2352 23,52 6,11 -5,27 3,60 2,33 - | 900
DB PWM Il Act Asset Alloc. Core (Euro) A LU0327311634 T 141856 EUR 2007 196 6,00 054 1826 18,26 5,49 -4,78 3,56 2,50 4,28 | SO0
Metzler Multi Asset Income Sustain A DEO00A1J16W9 T 119,10 EUR 2013 27 350 154 16,38 16,38 5,35 -2,91 3,56 1,89 - | 9000
1-AM ETFs-Portfolio Select EUR (t) DE0005322218 T 65,10 EUR 2001 20 575 234 2674 26,74 9,31 1,56 3,47 1,91 3,08 | OO
JSS Sust MA Thematic Bal (CHF) P CHF dis LU0058890657 A 44998 CHF 1992 137 300 1,79 16,96 37,32 9,94 -7,51 3,46 1,96 554 | OO
Raiffeisenfonds-Ertrag (A) AT0000818919 A 118,89 EUR 1998 57 000 164 16,92 29,86 593 -1,94 3,46 2,80 445 | SO0
Raiffeisen-FondsPension-Ertrag (R) (T) ATO000ATAVF3 T 122,89 EUR 2015 13 000 1,66 16,84 16,84 5,82 -1,63 3,43 2,72 - | 9000
Klassik Nachhaltigkeit Mix T AT0000961099 T 131,87 EUR 1998 - 000 144 1862 49,45 8,71 -4,05 3,43 3,37 455 | QOO0
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wa&h- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr Fww
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosien% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
HVP Global Opportunities Fund EUR L10105946391 T 207,70 EUR 2009 - 300 202 2522 25,88 8,06 | -10,16 8,75 4,10 6,47 | QDDD
Schroder ISF Inflation Plus A Acc LU0107768052 T 21,65 EUR 2000 - 400 18 10,11 16,06 6,13 6,68 7,05 3,24 264 | SOODO
Wealth Preservation Fund (T) ATO000A10X02 T 11,03 EUR 2013 - 500 332 11,10 15,77 4,61 9,10 6,54 2,95 - | 90030
Assenagon | Multi Asset Conservative (P) LU1297482736 A 57,10 EUR 2015 149 350 1,78 9,10 9,10 5,04 -4,32 5,85 3,49 - | SO000
ELM Konzept LU0280778662 A 137,61 EUR 2007 16 300 1,98 33,90 3390 10,31 7,33 5,49 1,40 3,67 | DO0D
PIMCO Strategic Income Fund E USD inc Il IEO0BG800Q99 A 9,80 USD 2013 - 500 175 20,51 20,51 5,62 8,67 4,73 3,88 - | O0000
Julius Baer Strategy Income (USD) A LU0175822914 A 133,65 USD 2003 3 500 166 1453 21,57 4,89 5,00 4,65 3,30 433 | SOODO
CS (Lux) Portfolio Fund Yield USD A LU0078046876 A 158,49 USD 1993 23 300 1,72 1586 24,19 5,40 5,33 4,51 3,51 4,00 | SOOOT
R-co Conviction Club C EUR FR0O010541557 T 170,18 EUR 2005 75 450 1,71 34,21 55,68 7,40 -2,70 4,25 0,85 744 | SO0
PM 2 (USD) (R) (T) ATO000A255C8 T 1066,67 USD 2019 - 10,00 1,64 - 13,25 4,90 6,39 3,89 - - | OO000
UBS Strategy - Yield Sus (USD) P-dist LU0033041590 A 157449 USD 1991 41 250 155 19,80 19,80 5,72 3,70 3,81 3,05 475 | SOODO
Julius Baer Strategy Income (CHF) A LU0099839614 A 92,72 CHF 1999 4 500 167 1442 26,09 6,05 -0,83 3,69 1,34 2,77 | OOOBO
AMUNDI FDS GBL MULTI CONS A EUR C LU1883329432 T 64,79 EUR 2013 906 4,50 150 11,77 11,77 3,75 -3,77 3,67 2,28 - | 00000
CS (Lux) Portfolio Fund Yield CHF A LU0078042610 A 115,80 CHF 1993 132 300 174 1582 22,87 6,41 0,03 3,48 1,63 3,03 | DODOD
DWS Conc. DJE Alpha Renten Gbl LC LU0087412390 T 134,16 EUR 1998 887 2,00 1,40 7,08 13,85 2,44 -0,50 3,48 1,51 3,15 | SOOOO
LGT GIM Balanced (EUR) B 110108469169 T 14380,80 EUR 2010 - 500 1,8 1978 19,78 6,63 -6,72 341 1,85 - | 9000
ERSTE GLOBAL INCOME (A) ATO000A1G718 A 99,27 EUR 2015 - 350 1,40 2303 23,03 4,64 0,11 3,26 2,02 - | 9000
CORE Balanced (A) AT0000828603 A 107,60 EUR 1999 28 350 086 1359 15,17 514 | -3,17 3,14 2,35 3,56 | DOODO
Swissc LU Portf Responsibe Select CHF AA LU0112800569 A 137,60 CHF 1995 - 300 126 11,93 18,09 5,82 -0,64 3,12 1,58 3,33 | OOOOBO
Gutmann Investor dynamisch AT0000779376 T 17,45 EUR 1999 - 300 1,79 16,68 26,31 6,06 -1,62 3,05 2,54 410 | OO0
FOS Rendite und Nachhaltigkeit A DEOOODWSOXF8 A 116,85 EUR 2009 843 300 090 14,97 14,97 5,28 -4,93 3,02 1,26 311 | SOOBO
SALZBURGER SPARKASSE SELECT DACHFONDS AT0000809280 A 92,26 EUR 1999 14 350 1,10 17,13 21,39 5,86 -4,47 3,01 1,91 293 | OO0D
Phaidros Funds - Conservative A LU0504448563 T 151,08 EUR 2010 10 300 1,39 1934 19,34 6,03 -6,63 2,83 1,78 381 | 00D
Siemens Balanced DEOOOAOKEXM6 T 20,21 EUR 2006 99 0,00 0,31 17,36 22,95 5,92 -5,52 2,66 2,42 548 | DOOO
UBS Strategy - Yield Sus (CHF) P-dist LU0033035352 A 1123,19 CHF 1991 368 250 154 19,11 20,78 7,45 -2,59 2,65 0,79 320 | SOOD
HAC Quant RENDITEPLUS defensiv EUR R DE000A2DTL45 A 2489 EUR 2017 - 300 1,38 - 8,23 2,75 -2,13 2,64 - - | 00000
DWS Concept ARTS Conservative LU0093745825 T 227,81 EUR 1999 141 300 196 1326 13,67 3,60 -1,17 2,63 0,93 3,38 | DOOOD
Raiffeisen-ESG-Income R (A) ATO000A1JU25 A 965,96 EUR 2016 103 000 142 18,04 18,04 3,88 -6,01 2,54 1,36 - | 900
Baloise Fund Invest (Lux) - BFI Act CHF LU0127027448 T 124,88 CHF 2001 180 500 1,40 1510 26,87 6,10 0,94 2,53 1,48 344 | OOOOO
3 Banken Portfolio-Mix (A) AT0000817838 A 461 EUR 1998 80 3,00 1,01 14,52 27,15 6,60 -4,62 2,49 1,49 361 | DOO0D
CS (Lux) FundSelection Yield EUR B EUR LU0984160217 T 12566 EUR 2013 288 500 202 17,42 17,42 5,03 -3,42 2,48 1,32 - | O00DO
BL-Global 30 B LU0048292394 T 100,70 EUR 1993 95 0,00 1,49 7,56 18,12 3,68 -0,40 2,35 1,23 1,49 | OSSOSO
Swiss Rock (Lux) Dachfonds - Rendite A LU0349308998 T 13,16 EUR 2008 18 300 163 17,09 22,03 5,04 -1,94 2,33 1,36 2,90 | SOTDO
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Diversif R VTA ATO000A105C5 T 10555 EUR 2013 31 000 1,11 457 7,84 3,08 -2,18 2,33 1,13 - | OO00O
UBS Syst Alloc Portf Def USD Q-4%-mdis LU1891428200 A 93,83 USD 2018 15 2,00 1,00 = 11,55 572 3,88 2,27 - - | OO00O
0DDO BHF Polaris Moderate DRW-EUR DE000AOD95Q0 A 69,67 EUR 2005 465 300 128 1245 12,45 5,10 -2,34 2,26 1,52 2,97 | SOOOO
Swisscanto LU Ptf Responsib Relax CHF AA  LU0112799969 A 96,59 CHF 1995 - 300 09 9,77 9,77 524 -1,36 2,19 0,57 1,72 | OSSO
C-QUADRAT ARTS TR Defensive T ATO000AOUJH4 T 11525 EUR 2012 - 500 1,77 12,68 12,68 3,26 -1,60 2,15 0,87 1,56 | SOOO
UBS Lux Strategy Sivav Income Sus USD Pa  LU0994951548 T 117,14 USD 2014 64 400 1,42 1433 14,33 5,32 3,87 2,11 2,01 - | OO000
LLB Strategie Rendite (CHF) 110008127453 T 128,75 CHF 1999 185 1,50 087 13,66 13,66 5,92 -0,86 2,10 0,77 3,17 | SOOOD
Fidelity Global Multi Asset Inc A Ac USD LU0905233846 T 13,02 USD 2013 312 525 166 19,78 19,78 6,02 2,00 1,99 2,55 - | O0000
RT PIF traditionell (VT) IT AT0000766399 T 18,40 EUR 2000 - 300 1,03 1466 31,23 5,85 -5,15 1,96 1,73 430 | SOODD
Kathrein Mandatum 15 USD (T) AT0000A015J1 T 147,47 USD 2006 7 000 1,19 10,04 10,04 517 4,26 1,89 2,17 2,93 | OOOOO
Macquarie Business Class AT0000737697 A 139,63 EUR 2000 12 400 081 18,20 18,20 5,40 -6,72 1,83 0,97 393 | OO0
CS (Lux) Portfolio Fund Yield EUR A LU0091100627 A 127,56 EUR 1998 38 300 1,71 16,59 19,48 512 -4,91 1,72 0,82 2,46 | OOOG
FISCH Absolute Return Gbl Fix Inc Fd AG2 LU1316411096 A 104,59 CHF 2015 8 300 099 7,20 7,46 4,59 0,88 165 -0,19 - | 9000
YOU INVEST Portfolio 30 (A) AT0000802491 A 5824 EUR 1998 204 350 1,30 14,12 15,34 523 -5,18 1,63 0,94 2,56 | DOOO
Wealth Fund H2Conservative Professional LU0939909866 T 131,54 EUR 2013 6 6,00 340 20,25 20,25 5,89 -1,34 1,59 0,43 - | SO00
Ethna-DEFENSIV T LU0279509144 T 167,97 EUR 2007 165 250 1,15 9,81 9,81 2,26 -1,52 1,59 0,90 1,99 | SOOS
AMUNDI FUNDS TAR COUPON A2 EUR AD D LU1386074709 A 94,30 EUR 2016 - 450 1,24 1235 12,35 2,91 -2,61 1,56 0,74 - | 9000
DWS ESG Stiftungsfonds LD DE0005318406 A 47,27 EUR 2002 1586 3,00 1,09 14,97 14,97 4,53 -5,98 1,56 1,06 261 | OOOO
FISCH Absolute Return Gbl MultiAsset AE2 LU0997985303 A 109,10 EUR 2014 5 300 137 11,73 11,73 4,32 -8,20 1,55 0,67 - | 900
Apollo Konservativ (T) AT0000708755 T 16,68 EUR 2001 35 525 081 15,72 21,27 6,40 -6,88 1,55 1,75 435 | SOOD
Robeco Multi Asset Income E EUR LU1387747915 A 56,97 EUR 2016 - 400 120 1334 13,34 4,65 -4,55 1,54 1,84 - | 0000
Dachfonds Siidtirol (R) (VTA) ATO000AOKR10 T 196,49 EUR 2011 606 0,00 1,36 8,76 8,76 4,95 -7,22 1,54 0,97 2,34 | OOOOO
AGIF Dynam Multi Ass Strat SRI 15 A EUR LU1089088071 A 109,94 EUR 2014 619 300 1,23 9,99 9,99 414 | -4,08 1,54 1,11 - | 00000
Julius Baer Strategy Income (EUR) A LU0099840620 A 111,48 EUR 1999 10 500 1,64 1522 20,34 4,61 -6,17 1,43 0,42 1,92 | OO0
Amundi Ethik Fonds - A (D) AT0000857164 A 589 EUR 1986 - 350 1,08 12,26 17,32 4,42 -5,88 1,40 1,65 395 | DOOD
DWS Defensiv LC DEOOODWS1UR7 T 116,17 EUR 2013 432 300 1,02 11,78 11,78 3,81 -3,84 1,38 0,58 - | 9000
Globo II (T) ATO000A06X24 T 55,62 EUR 2007 6 19 213 1242 29,13 3,60 -0,64 1,31 -034 1,38 | 9000
S1000P (A) AT0000706791 A 1079,59 EUR 2001 20 10,00 = 11,44 11,44 3,17 -3,19 1,26 0,62 2,36 | DOOO
DWS Strategic ESG Allocation DefensiveLC LU1740985228 T 103,77 EUR 2018 20 3,00 0,78 - 14,69 5,00 -5,73 1,26 - - | SO00
VKB Anlage Mix Dynamik (T) AT0000495023 T 11,52 EUR 2005 - 300 179 9,99 26,07 3,74 -1,96 1,25 0,38 1,31 | SOTSO
Bantleon Global Multi Asset PA LU0634998545 A 99,67 EUR 2011 7 350 156 11,82 14,40 5,03 -8,56 1,24 0,45 2,78 | SOOO
Candriam L Multi-Asset Income C(q) Dist. LU1236612575 A 14396 EUR 2015 - 350 1,32 9,27 9,27 2,25 -3,67 1,20 0,12 - | D000
AMUNDI MULTI-ASSET REAL RET. A EUR C LU1253540170 T 104,14 EUR 2015 - 450 1,25 1418 14,18 2,57 -3,31 1,20 0,32 - | 900
Swissc LU Portf Responsibe Select EUR AA  LU0112799290 A 118,29 EUR 2000 - 300 127 1348 13,48 5,23 -5,91 1,16 0,78 264 | OO0
UBS Lux Strategy Sivav Income Sus CHF Pa  LU0994951381 T 98,87 CHF 2014 59 4,00 1,40 14,42 14,42 6,16 -2,94 1,15 -0,31 - | 0000
Certus ATOOOCERTUST A 115,88 EUR 2010 5 200 204 1957 19,57 4,98 -4,87 1,14 0,70 2,07 | OO
PM 2 (R) (T) ATO000A21M69 T  1021,03 EUR 2018 - 10,00 1,54 - 15,05 4,88 -5,34 1,05 - - | 900
Gothaer Comfort Ertrag T DEOOODWSORWS T 125,77 EUR 2008 155 3,00 1,38 11,10 11,10 6,11 -7,88 1,03 0,51 1,76 | SOOO
C-QUADRAT ARTS Total Return Bond (A) AT0000634712 A 144,75 EUR 2004 4 300 169 1097 11,28 3,12 0,25 0,98 1,08 333 | 0000
UniRak Nachhaltig Konservativ A LU1572731245 A 107,43 EUR 2017 2763 2,00 1,45 = 14,15 6,73 -9,52 0,98 - - | 900
LLB Strategie Konservativ (CHF) L10279550136 T 97,55 CHF 2015 40 1,50 0,78 9,93 9,93 5,10 -1,44 0,95 0,10 - | 9000
DB PWM Il Act Asset Alloc Conserv Euro A LU0327311477 T  1251,87 EUR 2007 80 6,00 054 1319 13,19 4,28 -6,81 0,93 0,84 2,55 | QOO0
Amundi ESG Income 1 (T) AT0000801071 T 13,33 EUR 1998 - 300 120 11,98 19,16 4,80 -6,90 0,90 0,85 3,37 | 5000
Access Capital Preserv. Fund (EUR) A acc LU0541676879 T 124,06 EUR 2010 34 500 1,40 8,58 8,58 472 -4,51 0,84 0,98 1,95 | SOOS
BGF ESG Global Conservative Inc. A2 EUR LU1845136925 T 10,27 EUR 2018 - 000 126 = 15,62 4,56 -6,64 0,82 - - | 900
UniRak Konservativ A DE000A1C81C0 A 11423 EUR 2013 1644 200 1,41 18,34 18,34 569 |-11,86 079 -0,11 -
Metzler Multi Asset Defensive Sustain A DEO00A1J16U3 T 108,85 EUR 2013 14 350 129 12,07 12,07 5,10 -6,30 0,77 0,35 - | 900
Sparinvest - Securus EUR R LU0139791205 T 158,46 EUR 2001 - 150 1,03 1492 19,66 414 -3,60 0,73 0,31 263 | OO0




Fondsname

RB LuxTopic - Flex A

Alpin Global Trend R (T)

Plusfonds A (EUR)
Raiffeisen-Active-Aktien (A)

Lyxor Portfolio Strategy Offensive UCITS
FRS Dynamik

SK Invest - Dynamisch A

Allround Quadinvest Growth B

0DDO BHF Polaris Dynamic DRW-EUR
Amundi Oko Sozial Stock (A)

3 Banken Werte Growth (R)
PremiumStars Chance - AT - EUR

Equity S Best-Invest Wachstumsfonds
CPR Invest DYN A Dist

Franklin Diversified Dynamic A (acc) EUR
F&P - Flex P

Seilern Global Trust A

ARERO - Der Weltfonds

CS (Lux) Portfolio Fund Growth USD B
FWU TOP-offensiv

Allianz Invest ESG Progressiv (T)

WWK Select Chance B

FWU TOP-spekulativ

Dr. Peterreins Global Strategy Fonds (T)
Berenberg Aktien Global Plus R A
Sturdza Family Fund A USD

DWS Strategic ESG Allocation Dynamic LC
DJE - Alpha Global PA (EUR)

BSF Managed Idx Portf- Growth D5 EUR
Gothaer Comfort Dynamik T

Top Stategie Aktiv (T) (EUR)

PRIMA - Globale Werte A
VKB-ANLAGE-MIX IM TREND

Capital Group Cap Income Build LUX B EUR
Schoellerbank Value Select

DB PWM Il Act Asset Alloc Growth (USD) A
CS (Lux) Portfolio Fund Growth CHF B
Julius Baer Strategy Growth (CHF) A
Hypo Tirol Fonds dynamisch

Dr. Peterreins Total Return | Fonds (T)
BIL Invest Patrimonial High P-Acc

DWS ESG Dynamic Opportunities LC

DJE Golden Wave

Baloise Invest (Lux) - BFl Dynamic CHF R
Swissc. (LU) Portf Fd Resp Focus CHF AT
Globo I (T)

UBS Strategy - Growth Sus (USD) P-acc
ING Global Index Portfolio Dynamic A

NO HYPO-WACHSTUM

Schoellerbank Global Dynamic (T)

BL Fund Selection - 50-100

FIDUKA Dynamic Ul
Raiffeisenfonds-Wachstum (A)
BL-Global 75 B
Raiffeisen-FondsPension-Wachstum (R) (T)
FU Fonds - Multi Asset Fonds P

Advisory One (A)

PremiumMandat Dynamik - C - EUR
Schelhammer Capital - Ertragsop Portf T
CS (Lux) Portfolio Fund Growth EUR B
Kathrein Mandatum 70 (A)

Champions Select Dynamic LC

Swissc LU Portf Responsible Ambit CHF AT
MMT Global Selection B

DWS Top Portfolio Offensiv LC

AB FCP | - Dynamic Diversified Portf AX
Pro Invest Aktiv (T)

MFS Meridian Funds Prudent Wealth A1 USD
DB PWM Il Act. Asset Alloc Growth Euro A
Schoellerbank Ethik Vorsorge (RVO)

UBS Strategy - Growth Sus (CHF) P-acc
RT PIF dynamisch (VT) IT

Julius Baer Strategy Growth (EUR) A

PM 4 (R) (T)
Vermdgensverwaltungsfonds Dynamisch
UniStrategie: Dynamisch

PCI - Diversified Equity Income Fund (A)
La Francaise Systematic ETF Portf. Gbl
Swisscanto (LU) Portf. Resp Ambit EUR AT
1-AM GreenStars Opportunities R (T)
WWK Select Balance dynamisch B

ISIN

LU0191701282
ATO000AOM4LY
DE0008471087
AT0000796446
DEOOOETF7037
AT0000698071
LU0367203444
LU0565565750
LU0319577374
AT0000A06Q023
AT0000784889
DE0009787077
AT0000811427
LU1203019853
LU1147471145
LU0328540017
AT0000934583
LU0360863863
LU0078042453
AT0000746516
AT0000737531
LU0126855997
AT0000746524
AT0000A069P5
DEOOOAOMWKG3
IEO0BF559B83
LU1740985731
LU0159549145
LU1191063541
DEOOODWSORY1
AT0000714886
LU0215933978
AT0000703681
LU1820809421
ATO000AO7N17
LU0327313176
LU0078041992
LU0108179515
AT0000713441
AT0000A069M2
LU0049912065
DE000DWS17J0
AT0000675707
LU0127029147
LU0112806921
AT0000500392
LU0033040865
LU1693143494
AT0000708177
AT0000A08Q96
LU0135981693

AT0000811609
LU0048293368
AT0000A1AVG1
LU0368998240
ATO000AOONC4
LU0268210969
ATO000A188X7
LU0091101195
AT0000779848
DE00ODWS2W06
LU0112806418
LU0108788612
DE0009848010
LU0203202907
AT0000719893
LU0337786437
LU0327311980
AT0000809447
LU0033034892
AT0000766381
LU0108180364
AT0000A255L9
LU0362406448
DE0005314124
ATO000ARCUS3
DEOOOAOMKQK7
LU0112799613
ATO000A1YH15
LU1479925486
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A
T
A
A
A
T
A
T
A
A
T
T
T
A
T
A
A
T
T
T
T
T
T
T
T
T
T
A
A
T
T
A
T
T
A
T
T
A
T
T
T
T
T
T
T
T
T
T
A
T
T
A
A
T
T
A
A
A
T
T
A
T
T
A
T
T
T
T
T
T
T
T
A
T
T
T
A
A
T
T
T

preis / NAV

jahr
2004

volumen
66

861

1158

Adio
%

5,00

laufende
Kosten %

2,07

Max. Drawdown
5Jahre  seit Auf.
17,37 39,57
15,78 23,31
24,21 74,15
29,49 63,31
= 30,98
30,29 52,58
28,33 40,13
27,12 27,12
24,67 45,45
33,23 42,54
31,40 62,76
25,47 4515
30,69 63,48
25,75 25,75
24,84 43,42
33,47 52,42
28,52 36,01
22,85 22,85
27,27 48,46
32,67 65,55
30,46 66,50
31,14 53,08
33,27 62,87
29,46 43,75
29,43 42,29
- 19,87
- 27,98
22,19 32,19
28,73 28,73
23,44 25,78
31,17 53,96
19,25 32,61
26,29 45,45
31,27 31,27
22,52 22,52
25,96 47,59
2414 49,81
22,19 42,57
25,18 25,18
24,36 54,80
25,31 25,31
22,77 23,85
26,32 48,81
27,99 58,50
39,94 62,50
29,15 46,21
= 2478
23,36 41,64
17,64 26,98
22,71 36,38
29,45 53,17
24,28 45,23
18,08 43,53
2413 24,13
18,13 24,80
34,93 44,30
24,49 41,36
23,62 23,62
28,05 48,95
22,60 42,75
= 29,37
23,92 41,60
16,13 57,25
27,13 63,32
24,20 48,19
30,54 52,16
11,47 11,47
22,32 22,32
17,86 40,60
27,85 47,11
22,60 50,80
26,49 48,89
= 26,58
29,83 32,48
27,83 55,62
19,85 19,85
32,90 47,28
25,43 35,26
- 23,81
27,19 27,19

Vola %
1Jahr

9,34
17,44
10,31
10,18

8,41

9,65
10,17
14,36
13,79
10,62
13,40
11,84
13,57

9,04

8,49
13,23
19,06

4,36

8,82
13,50
12,94
12,35
12,61

8,77
17,69

6,33

9,45

8,70
10,62
11,06
13,38
12,53
11,39

11,99
9,85
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Wah- Auflage Fonds

Performance in % pro Jahr

1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre

-0,38 21,14 10,68
1,34 12,93 6,08
6,04 12,28 7,61
353 11,65 8,27
417 11,20 =
337 10,71 5,22
0,18 10,68 6,19

-7,98 10,62 6,49 12,20

-0,42 10,40 6,27

2,95 9,89 7,72 10,04

-2,18 9,63 6,58
-6,67 9,26 7,23
-3,73 9,25 6,20
3,32 9,04 5,45
6,86 9,04 3,09
-3,36 8,90 5,40

-8,37 8,89 8,45 10,68

4,95 8,84 6,36
4,74 8,78 6,24
-2,47 8,60 5,90
-6,86 8,56 5,81
-4,40 8,53 5,70
-2,56 8,49 5,32

017 832 551
1521 829 663
853 824 =
1,75 816 =

-1,85 8,16 511
-3,54 8,07 5,84
-0,79 8,04 3,73

0,63 7,95 4,75
-7,00 7,94 2,66
-2,31 7,90 5,30

1,07 7,77 4,95

0,59 6,29 4,54

0,85 6,14 3,70
-1,74 6,03 2,96
-3,72 6,00 4,12

3,86 5,99 4,54
-5,41 5,97 4,38

3,94 5,92 6,06
-3,28 5,91 3,92
-0,90 5,88 4,46
-1,26 5,74 2,91
-0,78 5,67 3,83
-3,26 5,66 2,89

-3,64 5,57 4,35
-6,09 5,56 3,45

3,60 5,49 3,42
-6,08 5,49 4,44
-2,16 5,46 3,64

-4,75 5,30 3,22

6,19
445
6,56
6,10
7,76
7,95
5,81
6,72
6,17

5,02

6,58
7,11
3,22
7,62
6,06

FWwW
FundStars®
DSOS
SOO0
DOO0D
DOO0D
SO0
SOO0
SOOOD
SO0
DSOS
SO0
SO0
SO0
SO0
GOS0
SO0
SO0
SOO0
DOO00
SOO0S
SO0
SO0
SO0
SO0
SO0
SO0
SOOOO
SO0
GOS0
SO0
SO0
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MISCHFONDS FLEXIBEL WELT

Fondsname

M & W Capital

ACATIS Datini Valueflex Fonds B
Incrementum Inflation Diversifier EUR R
ACATIS Fair Value Modulor Vermdge Nr.1 A
MB Fund - Max Global B

3 Banken Sachwerte-Fonds

ZellTrust (A)

Heureka Outperformance Fonds

SQUAD Aguja Opportunities R

AGIF - Allianz Income and Growth AM USD
DELPHIN TREND GLOBAL (A)

UNIQA CHANCE (T)

BGF Global Allocation Fund A2 USD
Amundi Ethik Fonds Evolution (A)

R-co Valor C EUR

C-Quadrat ARTS Total Return Flex A EUR
AMUNDI FDS REAL ASS TAR INC A2 EUR C
Robeco Multi Asset Growth E EUR

FIRST EAGLE AMUNDI INTERN FD AU C
SYSTEMFUND |

Portfolio Wachstum Euro Altern ZKB Oe RT
Marathon Stiftungsfonds LAC

Constantia Multi Invest 92

VP! World Select (T)

C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic (T)
Trafina Worldtrend Fund A CHF

DWS Concept ARTS Dynamic

Bantleon Changing World PA

Lloyd - Global Multi Asset Sustainable R
Money&Co Best Of

C-QUADRAT ARTS Total Return Global AMI A
HYPO VORARLBERG MULTI ASSET GLOBAL (T)
JOHCM Global Inc. Builder A GBP

DWS ESG Multi Asset Dynamic LD

EBPM (T)

BL-Global Flexible USD B

FWU TOP-dynamisch

Sustainable Alpha Fund (R)(T)
smart-invest - GLOBAL EQUITY B

DJE - Concept | (EUR)

T. Rowe Price Funds Global Allocation A
AMUNDI FUNDS GBL MULTI-ASSET A EUR C
Wealth Fund - H2Progressive Professional
DJE Lux - DJE Multi Flex

Oculus Value Capital Fund AGmvK A

0DDO BHF Polaris Flexible DRW-EUR
AMUNDI FDS GBL MUL TAR IN A2 EUR C
AS SICAV | Diversif. Inc A Minc USD
Condor Fund (T)

ARBOR INVEST - VERMOGENSVER.SFDS P
BL-Global Flexible EUR A

Invesco Sustainable Alloc Fd A EUR thes
WSS-International

FarSighted Global PortFolio (T)

Flossbach von Storch - Multip Oppor Il R
Multi-Asset Growth and Income A1 Acc USD
BKS Anlagemix dynamisch (T)

DWS Sachwerte

PI Flexibel Plus (T)

SFC Global Select (VT)

Lloyd Fonds - WHC Global Discovery R
KONZEPT : ERTRAG dynamisch (A)

JSS Sus Multi Asset - Global Opp P EUR d
Candriam L Multi-Asset Inc & Gwth C(q) D
UBS Key Sel Gbl Alloc CHF Pa

Futurum Global Invest

CS (Lux) Global High Income Fd USD A USD
Millennium Global Opportunities P

3BG Trend A (T)

Wealth Fund - World Class Brands Vermdg.
Frankl Gbl Multi-Asset Income A Qdis EUR
Strategielnvest Dynamic (VT)

GANADOR - Spirit Invest A

UBS Key Selct Global Allocation USD Pacc
Avantgarde Klassik EUR RO1 (T)

RT Active Global Trend T

UniAusschiittung A

Tri Style Fund (VT)

Invesco Global Income Fund A thes.
SpanglerPrivat: Alternativ (RT)

Primus

ISIN

LU0126525004
DEO0OATH72F1
110226274319
LU0278152516
LU0230368945
ATOO0OAOENV1
AT0000681895
110034597737
DEO00A2AR9B1
LU0820561818
AT0000A09UQO
AT0000740634
LU0072462426
AT0000774484
FR0011253624
DEOOOAQYJMJ5
LU1883866011
LU1387748723
LU0068578508
L10115652989
ATO000A0QRAD
LU1315150497
ATO000A09HN4
ATO000A026V3
AT0000634738
LU0348123141
LU0093746393
LU1808872961
DE000ATWZ2J4
AT0000675475
DEOOOAOF5G98
ATO000A19X86
IEOOBFZWPC28
LU1790031394
AT0000A17Z11
LU0578147729
AT0000746532
ATO000A1XCH1
LU0255681925
LU0124662932
LU1417861728
LU1883327816
LU0939909601
LU0346993305
110445024008
LU0319572730
LU1883330521
LU1124234862
ATO000A10VYO
LU0324372738
LU0211339816
LU1701702372
AT0000497235
AT0000734280
LU0952573482
LU0776416371
AT0000A25715
DE0O0ODWSOW32
ATO000A15VZ6
AT0000A07LX9
DEOOOAQYJMGT
AT0000811351
LU0058892943
LU1207305332
LU0197216715
110213004448
LU1097743329
LU0140354944
ATO000AOD8H9
LU0939910286
LU0909060542
ATO000A02X77
LU0326961637
LU0197216392
AT0000619556
AT0000766373
LU1390462189
AT0000701172
LU1097688714
AT0000A1FQM8
ATO000A054R3

A/T Riicknahme-

A
T
T
A
A
T
A
T
A
A
A
T
T
A
T
A
T
A
T
T
T
A
T
T
T
T
T
A
A
T
A
T
A
A
T
T
T
T
A
T
T
T
T
A
T
A
T
A
T
A
A
T
T
T
A
T
T
A
T
T
A
A
A
A
T
T
A
A
T
T
A
T
A
T
T
T
A
T
T
T
A

preis / NAV

Wah-
ung

Auflage Fonds

jahr
2001

volumen
16

315
22
102

482

252

831

353

Agio
%

4,00

laufende
Kosten %

3,18

Max. Drawdow
5Jahre  seit Auf.
41,20 53,28
29,09 31,25
21,12 27,20
17,82 53,28
30,63 52,32
24,53 24,53
30,87 43,20
45,83 45,83
21,20 21,20
26,39 26,39
18,56 18,56
26,65 61,17
21,82 33,96
11,09 43,35
30,27 53,78
21,86 22,37
22,26 22,26
26,36 26,36
29,17 38,55
33,42 33,42

= 27,49
11,08 11,08
31,77 45,23
23,44 31,52
19,67 20,01
22,51 39,78
20,33 59,71

- 21,78
23,69 23,69
30,33 50,73
17,13 18,24
20,70 20,70

= 15,88

= 25,52
15,34 15,34
16,77 16,77
29,39 42,88

- 14,37
22,10 28,20
24,21 45,88
23,35 23,35
22,67 22,67
25,08 25,08
21,95 21,95

= 34,63
20,33 28,19
15,12 17,29
19,07 19,07
14,58 14,58
11,90 16,43
14,54 2317

- 13,59
30,39 47,14
25,54 64,28
15,49 15,49
28,48 28,48

- 25,26
19,29 19,29
24,16 24,16
25,26 25,26
35,84 35,84
21,80 38,63
22,88 32,57
13,05 13,05
22,44 52,59
19,49 19,49
23,92 23,92
21,07 29,50
13,45 13,45
25,82 25,82
19,24 21,84
32,62 37,49
16,87 31,37
22,45 53,05
15,79 15,79
18,12 65,18
24,96 24,96
25,89 31,03
25,31 25,31

487 4,95
25,14 34,46

Performance in % pro Jahr
1Jahr 3Jahre 5Jahre 1

-11,31 2963 12,19
147 21,70 14,10
13,17 1533 6,95
572 14,42 7,64
9,12 1347 7,09
12,08 13,17 7,95
19,02 12,64 8,06
-6,55 12,64 4,34
-15,07 11,63 6,39
3,98 9,69 7,60
-0,97 9,45 3,39
-0,89 9,40 5,54
1,15 9,07 5,67
0,09 9,01 6,53
-6,43 8,77 6,23
1,48 8,76 3,30
15,09 8,71 6,06
-2,15 8,71 6,50
7,36 8,59 5,15
7,45 8,56 3,54
-2,65 8,42 =
0,36 8,40 4,67
-5,85 8,25 6,24
2,57 8,18 5,87
1,28 8,09 3,58
-0,18 8,07 3,82
2,32 8,04 3,27
0,28 7,99 =
-5,25 7,80 3,08
-4,53 7,80 5,46
-0,14 7,68 3,17
-0,67 7,64 4,16
8,29 7,55 -
2,74 7,53 =
6,09 7,45 4,86
7,03 7,43 6,80
-2,59 7.4 4,99
1,94 7,20 -
3,93 7,20 2,62
2,06 7,19 3,03
1,69 7,13 6,05
-2,76 6,97 4,26
-5,18 6,92 4,10
-3,22 6,89 4,74
-21,74 6,77 =
-0,60 6,39 3,62
11,37 6,32 3,87
14,05 6,32 417
19,82 6,29 2,98
-0,68 6,25 3,99
-0,78 6,21 4,38
-1,38 6,15 -
-1,55 6,12 4,45
-5,69 6,11 3,69
-1,63 6,06 4,63
-2,87 5,75 3,00
-0,07 5,73 =
0,36 5,62 3,45
-3,89 5,54 3,40
-2,06 5,52 3,91
-17,06 5,45 1,44
-3,22 5,30 3,78
-2,07 5,21 2,86
-3,81 5,03 2,20
-4,98 5,01 2,18
-0,80 4,97 3,55
9,10 4,91 3,33
-4,77 4,91 2,1
2,61 4,84 2,32
-0,45 4,80 4,28
3,27 4,79 0,80
-6,42 4,78 0,52
-1,05 4,69 3,01
-0,67 4,68 3,60
2,49 4,66 3,36
2,93 4,63 2,37
0,52 4,57 3,25
-3,10 4,49 2,56
-4,04 4,49 2,87
3,95 4,46 2,21
-3,07 4.4 2,1

0 Jahre
3,95

17,60
7,54
9,06
4,98
9,67

5,37
9,11
7,08
6,50
10,68
4,46

7,21
3,40

8,35
6,25

4,05
4,99

5,12
4,06

1,54
4,93
5,62
2,86
3,80

4,23

3,81

FWW
FundStars®
SODOO
GOS0
QOBO0
QOBO0
GOS0
SOOO0
GOS0
SO0
SO0
SOOO0
SODO0
SO0
SODOO
SODOO
SO00
DODOO
QOBO0
QOBO
GOS0
SO0
GOS0
GOS0
SOO0
SOOO0
SODOD
SO0
DODDO
SODOO
DO00
SO00
QOBO0
QOO0
GOS0
SOOO0

SO0
SOOO
SO0
SOOD
SO0
SODO0
SO0
SOOO
SO0
D)
SO0
SOO00
SO0
SO0
SO0
SO0
SO0
SO0
SO0
SODO0
OO
SOOO
SO0
SS9
SO0

o
SO0
SOOO
SO0
SO0
SO0
SOOD
SO0
SODO0
OO
SOOO
SS9
SO0
SO00
SOO00
SO0
SOOO
SO0
SO0

SO0
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wa&h- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWw
preis/NAV  ung  jahr  volumen o Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
Berenberg Variato R LU1878856043 T 119,56 EUR 2018 37 500 1,79 - 12,56 8,69 -9,08 4,38 - - | SO0O
Eurizon Fund ActiveAllocation R EUR Acc LU1092477741 T 11562 EUR 2014 475 250 2,04 20,61 22,20 3,91 -3,80 4,35 1,19 - | 900
Threadneedle Lux Gbl Dyn Real Return AU LU0061474705 T 40,09 USD 1995 13 526 165 1533 41,26 5,27 2,99 4,34 3,55 527 | SOOTS
MFS Meridian Fds Diversif Income A1 USD LU1099986488 T 12,59 USD 2014 32 600 160 2399 23,99 6,15 7,36 4,32 3,88 - | 90000
Raiffeisen Gbl Allocation StrategPl R VT ATOO00AOSE25 T 164,66 EUR 2012 27 000 204 1046 15,86 5,25 -2,45 4,26 2,67 1,42 | SSSOD
premiuminvest Chance (A) AT0000506035 A 10,29 EUR 2006 20 4,00 1,61 23,22 45,82 6,70 -2,06 4,20 2,64 453 | SO0
Global FML Fund R L10242667256 T 126,85 EUR 2014 9 500 276 3333 3333 11,87 |-16,73 4,15 2,07 - | OO
BGF Dynamic High Income Fund A2 USD LU1564329032 T 11,05 USD 2018 168 0,00 1,74 = 28,87 6,95 2,54 4,10 - - | 9000
PrivatFonds: Flexibel pro DEOOOAORPAL7 A 139,00 EUR 2010 272 000 240 19,23 20,40 6,17 -3,43 3,96 0,80 311 | OO0
Baloise-International DWS DE0008474297 A 11829 EUR 1989 143 471 135 19,99 31,16 7,83 -5,14 3,96 2,51 484 | SOO
C-QUADRAT ARTS Total Return ESG (T) AT0000618137 T 170,75 EUR 2004 16 500 2,37 21,65 2375 10,67 |-12,19 3,96 0,64 2,23 | OO0
Epsilon Fund - Q-Flexible R EUR Acc LU0365359032 T 151,33 EUR 2008 725 250 181 21,44 21,44 7,52 -5,50 3,87 1,63 402 | OO
M&G (Lux) Dynamic Allocation Fd EUR A a LU1582988058 T 10,02 EUR 2009 - 400 192 27,13 27,13 4,68 1,57 3,85 1,23 446 | OO
AMUNDI FUNDS GBL PERSPECTIVESAEURC LU0907915168 T 11591 EUR 2014 97 450 155 23,35 23,35 6,48 -4,69 3,81 2,02 - | 900
BGF Global Multi Asset Income Fd A2 USD LU0784385840 T 14,55 USD 2012 443 0,00 1,75 1899 18,99 5,34 4,33 3,80 3,40 - | DODOO
(KOBASIS One World Protect R DEO00A2DJU46 A 113,75 EUR 2017 14 300 1,88 - 30,18 11,77 | -16,60 3,77 - - | o0
Threadneedle (Lux) Euro Dyna Real Ret AE LU1734044255 T 11,18 EUR 2018 - 500 1,63 = 19,36 4,80 -2,18 3,73 = - | OO0O
Allround Quadinvest Fund B LU0386594302 T 198,03 EUR 2008 6 200 163 2274 22,74 7,79 -1,93 371 2,27 516 | OO
apano HI Strategie 1 DEOOOATJ9E96 T 105,53 EUR 2013 - 300 261 11,10 16,21 5,67 -3,16 3,69 1,37 - | D000
Grenbell World (T) ATOO00ATAY53 T 119,31 EUR 2014 28 500 093 13,04 18,13 434 -1,37 3,64 2,72 - | 9000
PIMCO Dynamic Multi-Asset Fund E EUR acc  IEO00BZ6SF527 T 11,95 EUR 2016 - 000 185 1410 14,10 6,65 -8,47 3,57 1,64 - | OO0
smart-invest - HELIOS AR B LU0146463616 A 53,40 EUR 2002 77 526 2,31 15,90 22,27 8,90 -4,93 3,52 1,02 2,98 | OO0
Global Advantage Advanced Alpha Fund (T)  ATO000AT1EQQ2 T 123,43 EUR 2015 - 500 253 26,95 26,95 11,70 -8,92 3,50 1,81 - | OO
DWS Multi Opportunities LD LU0989117667 A 126,57 EUR 2013 428 400 154 21,17 21,17 6,46 0,54 3,41 1,23 - | 900
SFC Global Opportunities (VT) ATO000AO07LY7 T 151,49 EUR 2007 - 500 120 22,39 22,39 1590 -7,42 3,40 0,52 4,06 | 3OO
Macquarie Gbl Multi Asset Flexible Alloc AT0000781596 T 196,41 EUR 1999 30 400 1,11 24,61 55,51 6,12 -3,34 3,35 1,08 534 | OO
Albatros Fonds DE0008486465 A 71,43 EUR 1993 16 500 1,00 23,50 43,75 7,08 -3,82 3,33 1,45 3,61 | OO
Vermd w LU0362406109 T 129,76 EUR 2008 91 500 209 2307 25,86 8,59 -4,07 3,32 2,02 2,86 | 3OO0
AS SICAV | Diversif. Growth A Alnc EUR LU1402171158 A 10,44 EUR 2016 1 500 155 20,48 20,48 4,85 -0,30 3,26 1,53 - | 9000
Allianz Invest ESG Portfolio Blue (A) ATO000AOHJB4 A 12,12 EUR 2010 1 500 181 20,17 20,17 9,24 | -10,21 3,22 2,19 453 | 3OO
DWS Invest I Global Total Return LD LU1246176181 A 102,25 EUR 2015 - 500 157 20,83 20,83 4,61 -3,64 3,22 1,41 - |90
Constantia Multi Invest 39 (VT) ATOO00AOBYF7 T 124,40 EUR 2008 - 500 086 16,35 16,35 523 -3,05 3,14 2,15 3,70 | OO0
Aegon Gbl Sust. Diversif. Growth A EUR a IE00BYYP9672 T 10,64 EUR 2017 - 000 1,31 = 20,84 10,59 -7,66 3,1 - - | 900
DJE - Multi Asset PA (EUR) LU0165251629 A 19,12 EUR 2003 15 500 2,16 16,50 16,50 6,55 -1,15 3,10 1,42 3,28 | OO0
SUPERIOR 2 - Ethik Mix (A) AT0000855614 A 77,08 EUR 1989 34 400 1,16 19,16 41,50 7,26 -2,86 3,06 2,42 479 | OO
Leonardo Ul G DEOOOAOMYG12 A 155,61 EUR 2007 8 0,00 1,81 33,41 50,73 10,56 | -11,19 3,06 2,81 7,35 | OO
SPARTRUST VARIABEL ATO000AO7HHO A 141,78 EUR 2007 45 500 1,71 20,26 20,26 7,61 -3,00 3,01 2,13 3,81 | OO
Private Banking exklusiv EUR R02 T EUR ATO000AOT6M5 T 137,68 EUR 2012 2 400 225 21,86 21,86 7,53 -5,37 2,96 1,67 3,50 | OO
UBS (L) Key Sel Sicav Gbl Alloc EUR Pacc LU0197216558 T 15,33 EUR 2004 203 250 210 2280 51,69 8,85 |-10,40 2,92 1,96 423 | OO
Schroder ISF Gbl Multi-Asset Income A Ac LU0757359368 T 127,36 USD 2012 - 500 154 2579 25,79 5,34 3,31 2,92 1,92 413 | OO
PSM Growth Ul DE0006636590 T 60,86 EUR 2002 15 500 1,59 8,58 9,01 3,36 -6,44 2,89 0,56 0,87 | 5O
HWB Umbrella Fund HWB PORTFOLIO Plus V. LU0173899633 T 91,07 EUR 2003 10 500 233 - 26,19 1433 | -12,57 2,87 = - | 99
Top Strategie Zukunft EUR RO1 (T) ATOO00AOTBF9 T 136,41 EUR 2012 5 450 211 17,24 17,24 7,12 -5,14 2,85 1,31 3,46 | 3OO
(GkoWorld Rock n Roll Fonds C LU0380798750 T 156,86 EUR 2008 320 500 220 22,68 22,68 1451 |-17,31 2,82 3,83 507 | OO
TIROLDYNAMIK (A) ATO000A056M9 A 101,43 EUR 2007 11 350 1,34 1794 30,16 3,73 -2,48 2,80 1,96 4,04 | SO
PSM Value Strategy Ul DEOOOAOJ3UE9 T 116,00 EUR 2006 19 500 1,57 8,89 9,92 47 -6,70 2,79 0,71 0,73 | O
AMUNDI FUNDS JAPAN EQUITY ENG. A EUR (C) LU1926208726 T 106,31 EUR 2019 44 450 1,65 = 27,46 17,38 |-12,44 2,78 - -
Warburg Zukunftsmanagement R DEOO0ATW2BL8 T 128,45 EUR 2013 68 6,00 168 2294 22,94 7,61 -3,91 2,74 1,01 - | 9%
IAMF - Aktien AKTIV R LU0206715210 A 13,99 EUR 2004 9 526 307 12,28 26,01 3,79 -2,711 2,74 0,73 2,36 | OO0
DWS Invest Multi Opportunities LC LU1054321358 T 121,23 EUR 2014 81 400 1,35 21,02 21,02 6,46 0,24 2,74 1,01 - | 900
AS SICAV | Asia Pac Mit Asset A Qinc USD LU1629966067 A 9,77 USD 2017 - 500 1,59 = 27,38 6,32 -7,01 2,73 - - | OO
NDR Active Allocation - Kathrein FdR T ATO000ATDJV9 T 111,49 EUR 2015 4 000 169 1877 18,77 6,82 -4,44 2,68 2,13 - | 900
Top Vario Mix (T) AT0000AO1F21 T 12,51 EUR 2006 10 500 1,99 2583 30,45 9,97 -4,63 2,67 1,07 3,36 | OO
C-QUADRAT ARTS Total Return Vorsorge §14  AT0000789821 A 125,40 EUR 1999 22 500 236 1379 24,63 4,80 -1,75 2,66 1,17 3,08 | OO0
Charisma Sicav - AHM Dach LU0122454167 T  1919,56 EUR 2001 24 500 099 2458 28,30 6,57 0,44 2,65 2,27 482 | OO0
MYRA Solidus Global Fund R LU1016072081 A 108,14 EUR 2014 8 000 19 1549 15,49 5,42 -3,58 2,64 1,05 - | OO0
PARIUM - Relaxed Fund P LU0425671327 A 57,97 EUR 2009 42 350 1,07 19,89 19,89 6,30 -1,56 2,60 2,12 3,06 | OO
Clartan - Valeurs C LU1100076550 T 141,15 EUR 1991 414 300 2,00 3514 4713 11,07 -1,00 2,56 2,06 759 | OO
CPR Invest Reactive A Acc LU1103787690 T  1189,09 EUR 2014 116 500 1,85 1483 18,69 4,35 -1,38 2,46 0,81 - | 9000
LO Funds - All Roads EUR P A LU0718509606 T 13,37 EUR 2012 99 500 1,30 8,66 9,15 5,08 =3,25 2,40 1,92 2,88 | OO0
SISF Global Diversified Growth B T LU0776410846 T 123,36 EUR 2012 - 000 243 21,65 21,65 5,29 -4,96 2,39 0,48 - |00
TIROLEFFEKT (A) AT0000855283 A 126,40 EUR 1989 9 350 1,24 16,09 22,80 3,34 -3,40 2,26 1,37 3,16 | OO0
Tury Global Opportunities (A) AT0000715156 A 12,97 EUR 2001 - 500 1,12 = 28,39 9,40 |-11,18 2,16 - -
CS (Lux) Capital Allocation Fund BH EUR LU1675761339 T 101,07 EUR 2017 2 500 139 = 21,61 8,30 |-11,24 2,10 - -
Jupiter Global Ecology Diversif. L EUR A LU1388737576 T 11,30 EUR 2016 15 500 1,47 13,67 13,67 9,06 -9,89 2,03 1,19 - | OO
FF Sustainabl Multi Asset Income A (USD) LU0138981039 A 18,65 USD 2001 24 350 1,69 20,54 37,20 5,83 3,06 2,00 2,50 533 | OO0
HSBC Multi Markets Select MD DEOOOAORAD67 A 60,86 EUR 2009 31 300 1,06 1597 15,97 3,52 5,47 2,00 1,17 2,75 | OO0
Schroder ISF Emerg Multi-Ass Inc USD A A LU1196710195 T 103,30 USD 2015 - 500 156 3472 34,72 6,68 | -12,31 1,95 0,26 -9
FOCUS 1500 (RA) AT0000617667 A 136,63 EUR 2004 4 000 208 2279 22,79 7,62 -5,10 1,90 1,03 3,02 | OO
La Francaise Systematic ETF Dachfonds P DE0005561674 A 15,24 EUR 2007 58 000 205 26,85 26,85 9,86 -1,36 1,89 0,53 2,60 | 5O
BSF - BR Dyn Div Growth A2 EUR LU0496817981 T 122,57 EUR 2011 17 000 1,66 14,20 14,20 5,02 -7,52 1,87 1,37 2,17 | OO0
IP Black A LU1516376719 A 10,33 EUR 2016 2 500 345 2513 2513 13,33 | -18,23 1,8 -0,54 -9
PRO INVEST PLUS (T) EUR AT0000612718 T 14,27 EUR 2005 - 400 1,71 22,43 44,50 3,89 -1,68 1,67 2,54 530 |
Jupiter Merlin Real Return Portf L EUR A LU0859119538 T 12,57 EUR 2014 4 525 249 1559 15,59 5,57 -3,75 1,47 1,29 - | 900
Baill Giff Widwide Div Ret Euro B EUR Ac IEOOBFMHQK54 T 10,58 EUR 2018 21 0,00 0,69 = 17,32 6,88 -6,65 1,46 - - |90
Belvoir Global Allocation Fund EUR LI0037789380 T 1463,32 EUR 2008 - 500 198 1937 19,37 12,38 | -11,04 1,41 -0,19 183 | &
DPAM L Patrimonial Fund A LU0574765755 A 110,05 EUR 2010 80 000 1,31 11,01 11,01 5,03 -4,08 1,37 0,88 2,30 | OO
boerse.de-Weltfonds TM LU1839896005 T 101,56 EUR 2018 32 000 207 = 19,07 14,65 -4,06 1,33 - - | 9%
TOP-FONDS Il Der Flexible (T) AT0000819743 T 131,39 EUR 1998 113 350 2,16 22,68 37,94 8,77 -5,87 1,30 1,21 412 | &
FRS Substanz AT0000698089 T 150,60 EUR 2001 - 500 1,34 1245 21,64 4,30 -3,57 1,28 1,11 2,92 | OO0
Pictet Multi Asset Gbl Opportunit. R EUR LU0941349275 T 118,11 EUR 2013 3216 500 1,79 9,98 9,98 4,07 -5,88 1,20 0,42 - | OO
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aussichsreche Anlagochancen. ‘Schwippchen schiagen.

AUSGABE 03/2022
erscheint am 30. September

|:| Ja, ich will das 1-Jahres-Abo (4 Ausgaben) von FONDS exklusiv.
Eine Ausgabe erhalte ich zusatzlich gratis. Danach zahle ich innerhalb Osterreichs nur € 11,—
Nach Ablauf des Jahres kann ich das Abonnement jederzeit kiindigen.

Zahlung per Rechnung

Vorname und Name
Firma
Strafe und Hausnummer

Postleitzahl und Ort

Datum, Ort und Unterschrift

bogrenz. Fronzaiig Waichen
far met Sicherhet seln.

FONDS exklysiy

NEWSLETTER

Jetzt anmelden unter:
www.fondsexklusiv.at

Porto zahlt
Empfanger

FONDS exklusiv
Abo-Service

Internet:
www.fondsexklusiv.at

FONDS exklusiv
Abo-Service

Widerrufsrecht: ,Sie kénnen die Bestellung binnen 14 Tagen ohne Angabe von Griinden formlos widerrufen. Die Frist beginnt an dem Tag, an

dem Sie die erste bestellte Ausgabe erhalten, nicht jedoch vor Erhalt einer Widerrufsbelehrung gemaR den Anforderungen von Art. 246a § 1
Abs. 2 Nr.1 EGBGB. Zur Wahrung der Frist gentigt bereits das rechtzeitige Absenden ihres eindeutig erkldrten Entschlusses, die Bestellung zu

widerrufen. Sie konnen hierzu das Widerrufs-Muster aus Anlage 2 zu Art. 246a EGBGB nutzen. Der Widerruf ist zu richten an: FONDS exklusiv

Aboservice, Donaufelder StraRe 247,1220 Wien, Telefon: 0810 102 561, Telefax: 0800 102 506, E-Mail: abo@fondsverlag.com™

Donaufelder StraRe 247
1220 Wien

E-Mail: fe@primaneo.de
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Intelligente Technologie fiir die Fahrerlose Logistik-Roboter Intelligente Navigationslosungen
Gesundheitsbranche fiir den maritimen Sektor
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Plattformanbieter fiir sichere, Hersteller von Gasemissions- All-inclusive-Marketing fiir Hotels
digitale Arbeitsumgebungen und Luftiiberwachungssystemen

- Werbemitteilung -

Investieren Sie tiber Dachfonds der RWB in Private-Equity-Zielfonds und
damit mittelbar in einige der aussichtsreichsten Unternehmen der Welt.
Profitieren Sie von iiber 20 Jahren Expertise des Private-Equity-Marktfiihrers!

2 Mrd. € > 225 >3.600

Anlagevermogen Private-Equity-Zielfonds Unternehmensbeteiligungen
uber RWB Dachfonds

>2.500 > 50 2,0x

ganz oder teilweise verkauft Investitionslander durchschnittlicher
(inkl. Abschreibungen) weltweit Verkaufsmultiplikator

Seit iiber 10 Jahren fiir Sie vor Ort:

lhre RWB Austria Geschaftsfiihrung und Vertriebsleitung
Birgit Schmolmiiller und Zsolt Kovacs

Jetzt mehr erfahren unter:

www.rwhb-vorsorge.at M RWB

Spezialist fur Private Equity

Wichtiger Hinweis:
Bitte beachten Sie, dass der Vertrieb von Publikumsfonds jederzeit eingestellt bzw. widerrufen werden kann. Bitte lesen Sie den Veranlagungsprospekt und das Basisinformationsblatt eines

Publikumsfonds, bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher Sprache finden Sie unter www.rwb-vorsorge.at/rechtliche-hinweise.







