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GESUNDHEIT FUR DAS DEPOT GREEN BONDS IM FOKUS SPARER IM KRISENMODUS
Breit aufgestellte Healthcare-Fonds »Griine“ Anleihen verkniipfen Inflation und Energiekrise belasten
punkten mit defensiven Qualitaten. messbaren Impact und Rendite. die Altersvorsorge. Die Branche

Der Trend konnte anhalten. Nicht jede Emission liberzeugt. bietet flexible Auswege.




Kapital erhalten - Mehrwert schaffen

Wird es turbulent an den Mérkten, trennt sich die Spreu vom Weizen. Der DJE - Zins & Dividende
kann sein Aktienengagement auf ein Minimum beschranken, in Anleihen mit Zinsertragen investieren
oder die Cash-Quote erhdhen. Aktives Management setzt auf Branchen und Unternehmen, die auch
in Krisen Gewinne erzielen kénnen.

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des betreffenden Fonds und das KIID, bevor Sie eine endgliltige Anlageentscheidung
treffen. Darin sind auch die ausfiihrlichen Informationen zu Chancen und Risiken enthalten. Diese Unterlagen konnen in deutscher Sprache kostenlos auf
www.dje.de unter dem betreffenden Fonds abgerufen werden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte kann in deutscher Sprache kostenlos in elek-
tronischer Form auf der Webseite unter www.dje.de/zusammenfassung-der-anlegerrechte abgerufen werden. Alle hier veroffentlichten Angaben dienen
ausschlieBlich Ihrer Information, kdnnen sich jederzeit andern und stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar.
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Zuversichtlich bleiben

Liebe Leserinnen, liebe Leser!

Schon wieder geht ein Krisenjahr zu Ende. Nach drei Jahren Corona-
Pandemie bereitet dieses Jahr die Energiekrise vielen Menschen teils
existenzielle Sorgen. Ausléser sind die in vielen Bereichen massiv
steigenden Kosten aufgrund einer aktuell zweistelligen Inflationsrate.
Diese herausfordernden Entwicklungen zwangen auch uns dazu, die
Verkaufspreise erstmalig nach iiber 20 Jahren ein Stiick weit anzuheben.

Die 6sterreichische Wirtschaftrutschtvermutlichin eineleichte Rezession.
Auch an den Kapitalmirkten bleibt kaum ein Stein auf dem anderen.
Infolge der anhaltenden Preissteigerungen sahen sich die Notenbanken
zu kriftigen Zinsanhebungen gezwungen und setzen diesen Kurs nur etwas abgemildert fort. Fiir
viele Anleger dndern sich dadurch die Vorzeichen: Wihrend sich das Chance-Risiko-Profil mancher
Aktien verschlechtert, werfen viele Rentenpapiere plétzlich wieder eine nennenswerte Rendite aus.

Doch wie geht es an den Anleihe- und Aktienmairkten weiter? Worauf sollten wir uns bei Zinsen
und Inflation in 2023 einstellen? Welche Ertragschancen sind damit fiir Sie als Anleger verbunden?
Fiir die Titelstory dieser Ausgabe hat FONDS exklusiv renommierte Vermégensverwalter um
Antworten und ihre Marktmeinung gebeten. Lesen Sie ab Seite 10, wie die Anlageexperten die
Lage an den Kapitalmirkten beurteilen und sich entsprechend positionieren. Einen weiteren
Schwerpunkt widmen wir ab Seite 28 den Anleihemirkten sowohl in bekannter als auch griiner
Ausrichtung. Auerdem haben wir uns in unserer Rubrik VERMOGEN exklusiv* angesehen, wie die
Digitalisierung das Private Banking verindert und herausfordert.

Da das alltigliche Leben spiirbar teurer geworden ist, treten viele bei anderen Ausgaben kiirzer.
Deshalb lesen Sie in unserem ,VORSORGE exklusiv® ab Seite 49 auch, ob die Krisenfolgen auf die
Altersvorsorge durchschlagen und mit welchen Optionen die Lebensversicherer Thnen als Kunden
entgegenkommen, wenn es finanziell ans Eingemachte geht.

Trotz aller Unsicherheiten gibt der Ausblick ins Bérsenjahr 2023 auch manchen Grund zur
Zuversicht. Das gilt hoffentlich auch fir Ihre beruflichen und privaten Aussichten — nicht selten

sind es gerade die scheinbar kleinen Momentaufnahmen, die unsere Herzen beriihren.

Das Team von FONDS exklusiv und ich wiinschen Ihnen in diesem Sinne ein besinnlich-schénes und
gesegnetes Weihnachtsfest — und kommen Sie mit Schwung und guter Stimmung ins Neue Jahr!

h, Uk

Kay Schelauske, Chefredaktion

k.schelauske@fondsverlag.com

| Ausgabe 04/2022 | www.fondsexklusiv.at |
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INVESTMENTFONDS

Ein erster Blick auf 2023

von Alois Wogerbauer, Fondsmanager und Geschdftsfiihrer der
3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft

022 wird als das Jahr der grofien
2 Zinswende einen Fixpunkt in

den Boérsengeschichtsbiichern
erhalten, die Dimension der Zinsan-
hebungen der Notenbanken und die
Kursverluste bei Anleihen sind wahr-
lich ,historisch®. So weit, so schmerz-
lich. Der Schmerz von heute sind aber

die Ertrige von morgen.

Mit Anleihen kehrt eine Asset-Klasse
rasant in die Anlageentscheidungen
zuriick. Das klassische 60/40-Portfo-
lio aus Anleihen/Aktien war totgesagt
und ist nunmehr wieder eine logische
Option. Wir gehen davon aus, dass der
Zinserhéhungsgipfel der US-Noten-
bank FED im zweiten Quartal 2023
erreicht sein wird, jener der Europi-
ischen Zentralbank wird mit etwas
Zeitverzdgerung folgen. Renditen von
Unternehmensanleihen mit EURO-
Investmentgrade-Status im Vier-Pro-
zent-Bereich sind daher von solider
Attraktivitit, auch wenn vorerst noch
fur Schwankungen gesorgt sein wird.

Wenn man aber mit Renditen von vier
Prozent ins Jahr startet, dann wird
der Zeitablauf zum Freund, da wieder
laufende Ertrige generiert werden.
Wir kennen das aus den vergangenen
Jahren im Nullzinsumfeld nur sehr
bedingt. Zudem: Der einseitige Auf-
wertungstrend des US-Dollars sollte
gestoppt sein, da in den USA die In-
flationsspitze wohl hinter uns liegt
— in Europa wohl noch vor uns. Wih-
rungsgewinne bei Dollar-Investments
haben gerade 2022 die US-Boérse fur
EURO-Anleger stirker aussehen las-
sen, als sie in Wahrheit war. Fiir 2023
sollten Sie in Threr Kalkulation keine
Dollar-Wahrungsgewinne ansetzen.

Wenn wir im Anleihebereich fir 2023
vorerst eine Plateau-Phase, aber noch
keine Trendumkehr Richtung sinken-
der Zinsen und Renditen erwarten,
dann gibt es keine triftigen Argumen-
te, im Aktienbereich eine deutliche
Bewertungsausdehnung anzusetzen
— zumal auch der Bilanzabbau der
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Notenbanken vorerst noch eher Ge-
genwind als Riickenwind bringt. Wir
gehen in Europa von einer nur milden
Rezession aus, auch in den USA sollte
sich die Konjunkturschwiche in Gren-
zen halten. Die Berichtssaison der
Unternehmen war zuletzt in Summe
solide und in vielen Fillen besser als
erwartet oder beftrchtet. Die Akti-
enmairkte bleiben daher wohl vorerst
in einem Seitwirtstrend. Fiir einen
nachhaltigen Aufwirtstrend erscheint
es noch zu frith. Der geduldige Stra-
tege sieht dies positiv und nutzt dies
ohne Eile zum schrittweisen Einstieg.

| Ausgabe 04/2022 | www.fondsexklusiv.at |
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Acht Milliarden Menschen weltweit -
grof3e Chancen fiir Investoren

15. November 2022 auf den Phil-
ippinen geboren - und ist offiziell
der achtmilliardste Mensch auf der
Erde. Was fiir die Eltern ein Gliickstag
ist, treibt Beobachtern auch immer

I hr Name ist Vinice, sie wurde am

wieder Sorgenfalten auf die Stirn.
Denn die stetig wachsende Weltbevol-
kerung muss ernihrt werden. Viele
Experten erwarten jedoch angesichts
des Klimawandels eine Verknappung
der landwirtschaftlichen Flichen und
geringer werdende Trinkwasserre-
serven. Und so kénnte die Zukunft
der Menschheit vor allem von Ver-
teilungskdmpfen bestimmt sein. Kei-
ne Frage: Das Thema Demographie
ist hiufig negativ besetzt. Doch das
muss nicht sein. Denn die Verinde-
rungen bieten auch Chancen.

Einfach formuliert: Mehr Menschen
bedeuten auch gréf3ere Absatzmirkte
fur Produkte und Dienstleistungen.
Zudem lassen immer mehr Menschen
die Armut hinter sich und bilden die
Basis fiir neue Zielgruppen. Schauen
wir mal 24 Jahre zuriick: 1998 er-
reichte die Weltbevolkerung die Mar-
ke von sechs Milliarden Menschen.
Damals geborene Menschen sind heu-
te 24 Jahre alt und leben in einer kom-
plett anderen Welt als zum Zeitpunkt
der Geburt. Und obwohl die allgemei-
ne Wahrnehmung vor allem durch
Klimawandel, Pandemie und Krieg so
ausfillt, dass die Welt immer schlech-
ter wird, sprechen die Fakten im Ver-
gleich zu 1998 eine andere Sprache:

+ Das globale Wirtschaftswachstum
pro Kopfist von 5.280 auf 12.300 Dol-
lar gestiegen.

+ Die Zahl der Internetnutzer weltweit
ist von 3,1 Prozent auf 61 Prozent
massiv angestiegen (und in funf Jah-
ren werden es 75 Prozent der Weltbe-
volkerung sein).

www.fondsexklusiv.at | Ausgabe 04/2022 |

Frank FISCHER,
Shareholder Value Management AG

Damit einher gehen seit Jahrzehnten
positive Entwicklungen in zentralen
Bereichen der Entwicklungsarbeit:

« Seit 1990 hat sich laut Unicef die
Kindersterblichkeit von unter Funf-
jahrigen auf funf Millionen Kinder
mebhr als halbiert.

« Im gleichen Zeitraum ist die globale
Analphabetisierungsquote nach An-
gaben der Unesco von 24,5 auf 13,5
Prozent gefallen.

Die globale Lebenserwartung ist seit
meinem Geburtsjahr 1964 bis heute
von 54 auf 71 Jahre gestiegen. Nun be-
noétigen altere Menschen mehr Betreu-
ung und medizinische Unterstiitzung,
was fiir hohe Wachstumsraten sorgt:
Im Verlauf der vergangenen Jahre ist
der gesamte Medizinbereich stabil zwi-
schen funf und sechs Prozent pro Jahr
gewachsen und somit doppelt so stark
wie die globale Wirtschaftsleistung.
Ganz konkret decken wir diesen Sektor
in unseren Fondsmandaten mit Ryman
HealthCare ab. Dieser neuseelidndische
Betreiber von Alten- und Pflegeheimen
agiert mittlerweile auch sehr erfolg-
reich in Australien.

Die Investment-Chancen gehen aber
weit tber den Gesundheitssektor hi-
naus. Entscheidend fiir eine erfolgrei-
che Zukunft von acht Milliarden Men-
schen und mehr auf dieser Erde ist
auch eine sichere Energieversorgung.
Wie schnell es dabei zu Engpissen
kommen kann, erleben wir derzeit.
Mit dem auf Biogas spezialisierten
US-Unternehmen Montauk Renewab-
les ist hier ein aussichtsreicher Small
Cap aus dem Sektor der erneuerbaren
Energien in unseren Mandaten ver-
treten. Die Aktie war zuletzt sogar die
grofte Position im Frankfurter Akti-
enfonds fur Stiftungen.

Somit wird klar: Das Wachstum der
Weltbevolkerung und der demogra-
phische Wandel stellen auf der einen
Seite massive Herausforderungen dar.
Auf der anderen Seite erwachsen dar-
aus breit gestreute Investmentchancen
fir Investoren, die einen Blick fiir qua-
litativ starke Unternehmen und einen
langfristigen Anlagehorizont haben.

ZUR PERSON: FRANK FISCHER

Frank Fischer, Chief Investment Officer der
Shareholder Value Management AG, ist
verantwortlich fiir den ,Frankfurter Akti-
enfonds fiir Stiftungen®, den ,Frankfurter —
Value Focus Fund®, den,,PRIMA — Globale Wer-
te“, den ,Frankfurter Stiftungsfonds® und den
Frankfurter UCITS-ETF - Modern Value. Fischer
verfolgt einen Modern-Value-Ansatz: Nicht der
Preis eines Unternehmens ist entscheidend,
sondern was man dafiir als Investor bekommt.
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Investieren Sie tiber Dachfonds der RWB in Private-Equity-Zielfonds und
damit mittelbar in einige der aussichtsreichsten Unternehmen der Welt.
Profitieren Sie von iiber 20 Jahren Expertise des Private-Equity-Marktfiihrers!

2 Mrd. € > 225 >3.600
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Seit iiber 10 Jahren fiir Sie vor Ort:

lhre RWB Austria Geschaftsfiihrung und Vertriebsleitung
Birgit Schmolmdiller und Zsolt Kovacs

Jetzt mehr erfahren unter:

www.rwh-vorsorge.at M RWB

Spezialist fiir Private Equity

Wichtiger Hinweis:
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Publikumsfonds, bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher Sprache finden Sie unter www.rwb-vorsorge.at/rechtliche-hinweise.
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S&P 500 trifft auf Abwartstrendlinie

Noch am 13. Oktober erreichte der S&P 500 bei 3.492 das bisherige
Jahrestief. Aus einer rein statistischen Sicht zdhlt der Zeitraum von
Mitte Oktober bis Ende Dezember fiir Aktienbesitzer erfahrungsge-
maR zur besten Periode des Jahres. Synchron zu Beginn dieser Saiso-
nalitat stiegen die Kurse des wohl wichtigsten US-Index bis dato um
mehr als 540 Punkte auf 4.034.

Im Gegensatz zum DAX jedoch wurde wahrend dieser Erholung we-
der der seit Januar bestehende Abwartstrend bei aktuell 4.098 noch
die fallende 200-Tage-Linie bei aktuell 4.057 Giberwunden.

Schafft der marktbreite S&P 500 den angegebenen Widerstandsbe-

Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des S&P 500 von reich um 4.100 zu tiberwinden, ist ein Anstieg bis zur nachsthéheren
1991 bis heute, bei Kursen von 4.026 Indexpunkten. Ein Notierungsstab bildet das Widerstandszone um 4.325 wahrscheinlich. Bei Kursen dariiber eroff-
Kursverhalten des S&P 500 fiir jedes Quartal ab. net sich fiir das nichste Jahr weiteres Aufwértspotential bis 4.600.

Fallt der S&P 500 unter 3.630, wiirde sich der libergeordnete Ab-
wartstrend wieder durchsetzen.

DAX mit beeindruckendem Kursplus

Am 28. September fielen die Kurse des DAX mit starker Abwartsdy-

namik bis auf das Bewegungstief bei 11.863. Ausgehend von diesem

Pivotpunkt legte das deutsche Borsenbarometer bis heute um mehr

als 22 Prozent bis auf 14.572 zu. Im Zuge dieser kurzfristig starken

Aufwartsbewegung hat sich das technische Bild klar verbessert,

beispielsweise wurden der seit Januar bestehende Baissetrend

und die noch fallende 200-Tage-Linie miihelos liberschritten. Diese

erschopfte Aufwartsbewegung trifft nun auf die alten Unterstiit-

zungen und jetzigen wichtigen Widerstande zwischen 14.700 und

15.000. In der Regel werden derartig schwer zu liberwindende Barri-

eren nicht im ersten Anlauf liberschritten. Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des deutschen
Nichtdestotrotz bestehen berechtigte Hoffnungen, dass es sich bei Aktienindex DAX von 1994 bis heute, bei Kursen von 14.541 Indexpunkten. Jeder
ez Aufwéirtsbewegung ulin iy £l8 M dine fedhmisdhe Eihee Notierungsstab stellt die Kursbewegung des DAX fiir ein Quartal dar.

lung im bestehenden Abwartstrend handelt. Ein Zeichen von Starke

und wichtig fiir die Ausbildung einer mittelfristigen tragfahigen un-

teren Umkehrformation ware es, wenn der DAX nicht nochmals die

Zone zwischen 13.500 und 13.000 unterschreitet. Insbesondere nach

einer technischen Korrektur eréffnet sich bei Kursen tiber 15.000 fiir

das nachste Jahr weiteres Aufwartspotential bis 15.500.

Euro Bund Future vor Erholung?

Seit Februar befindet sich der Bund Future in einem langfristigen
Abwartstrend. Noch im September wurde mit dem Unterschreiten
des Bewegungstiefs aus dem Juni bei 140,67 erneut ein Verkaufssi-
gnal generiert. Am 21. Oktober stoppte diese Abwartsbewegung bei
134,02 vorerst. In den letzten Wochen konsolidiert das europdische
Zinsbarometer zwischen den Widerstanden um 143 und 141 und den
Unterstiitzungen zwischen 135,80 und 134.

Uberschreitet der Bund Future 141 klar, besteht eine berechtigte
Aussicht auf eine weitere Erholung im bestehenden Abwartstrend.
Als mogliches Kursziel ware der Bereich erhéhter Abgabebereit-

Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des Euro Bund schaft um die 200-Tage-Linie und dem eingezeichneten Abwarts-
Futures von 201 bis heute, bei Kursen von 140,53%. Ein Notierungsstab bildet das trend zwischen 149 und 151 zuU nennen.
Kursverhalten des Gradmessers fiir den europdischen Anleihemarkt fiir jeden

Bei Kursen unter 133 ware der Erholungsversuch beendet, als nichst-
tieferer deutlicher Unterstiitzungsbereich ist die Zone um 125 zu
nennen.

Monat ab.

www.fondsexklusiv.at | Ausgabe 04/2022 |



Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des Wahrungspaa-
res EUR/USD von 2011 bis heute, bei Kursen von 1,0422 USD. Ein Notierungsstab
bildet das Kursverhalten des Euro Futures fiir jeden Monat ab.

Gold zuriick im Cluster

Mitte September hat der Gold Future die eingezeichnete groRe
Seitwartsbewegung mit den Unterstiitzungen zwischen 1.684 und
1.673 und den Widerstanden um 2.063 und 2.079 erstmals unter-
schritten. Die Abwdrtsbewegung stoppte am 03. November bei
1.619,10. Damit wurde das daraus resultierende idealtypische tech-
nische Abwartspotential jedoch nicht ausgeschopft (Barenfalle).
Ausgehend von diesem Marktwendepunkt schafften es die Bullen,
den Goldkurs wieder zuriick in das oben angegebene Cluster und,
noch entscheidender, tiber die seit Marz bestehende Abwartstrend-
linie zu hieven. Aus der langfristigen Perspektive hat sich das nega-
tive Chartbild durch das Kursverhalten der letzten Wochen wieder
neutralisiert. Steigt der Gold Future liber 1.830, wiirde sich die
Ausgangsposition nochmals verbessern. Kurse um 1.950 bis 2.000
kénnten bei diesem Szenario im nachsten Jahr wieder in den Fokus
der Investoren geraten. Aus Sicht der Bullen ist die Verteidigung des
aktuellen Bewegungstiefs bei 1.619,10 zur Aufrechterhaltung der
positiven Ambitionen elementar.

Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des Roh6l-Futures
von 2009 bis heute, bei Kursen von 76,28 USD/Barrel. Ein Notierungsstab bildet
das Kursverhalten des Rohol-Futures fiir jeden Monat ab.

TRADER’S CORNER

Euro: Anstieg im Abwartstrend

Von Februar bis Ende September hat die europdische Gemein-
schaftswahrung um mehr als 16 Prozent verloren. Dabei wurde im
Juni mit dem Unterschreiten des analytisch kaum zu liberschatzen-
den Unterstiitzungsbollwerks hochster Qualitat zwischen 1,0480
und 1,0370 ein starkes Verkaufssignal ausgel6st. Dadurch fielen die
Kurse bis zum 27. September bis auf 0,9627, den tiefsten Stand seit
September 2002. Der gegenwartige Aufwartsimpuls ist lediglich als
Erholung im bestehenden langfristigen Abwartstrend zu bewerten.
Mit dem aktuellen Bewegungshoch bei 1,0509 scheiterte die Erho-
lung des Euros vorerst an den Widerstanden um die o. a. ehemali-
gen Unterstiitzungen und der fallenden 200-Tage-Linie bei1,0443.
Bei Kursen liber 1,0510 ist mit einer Fortsetzung der Erholungsbe-
wegung bis 1,06 und 1,07 zu rechnen. Maximal kann diese Bewe-
gung bis 1,09 und 1,10 laufen, ohne den primaren Abwartstrend zu
gefahrden. Kurse unter 0,9627 oder eine noch nicht ausgebildete
mittelfristige obere Umkehrformation beenden die Erholungsbe-
wegung.

Der abgebildete Chart zeigt die historische Kursentwicklung des Gold Futures
von 1988 bis heute, bei Kursen von 1.754 USD/Unze. Ein Notierungsstab bildet die
Kursschwankungen des Gold Futures fiir ein Quartal ab.

Rohol: WTI Future testet Unterstiitzung

Zwischen dem Kursniveau 77 und 75 befinden sich wichtige Markt-
wendepunkte aus den Jahren 2011, 2012, 2018 und 2021, so dass sich
diese Zone zu einem wichtigen Bereich erhohter Aufnahmebereit-
schaft entwickelt hat.

Am 26. September hat der WTI Future mit einem Bewegungstief bei
75,26 diese Unterstiitzungen erfolgreich getestet. Durch die dort auf-
kommende Nachfrage erholten sich die Kurse bis zum 07. November
bis auf 93,74. Aktuell handelt das schwarze Gold erneut an den Unter-
stiitzungstiefs dieser potentiellen Seitwartsbewegung.

Bei Kursen unter 74 verschlechtert sich die Ausgangsposition noch-
mals. Bei diesem Szenario ist im nachsten Jahr ein weiterer Kurs-
rutsch bis zum nachsttieferen Unterstiitzungsbereich zwischen 67
und 62 nicht auszuschlieBen.

Kurse iiber 94,50 drehen das langfristige Chartbild wieder zugunsten
der Bullen.

| Ausgabe 04/2022 | www.fondsexklusiv.at |



Kommt 2023 die Wende?

Steigende Zinsen losten teils kraftige Korrekturen an den Bérsen aus. Doch die
Trendwende konnte nahen, die geldpolitischen Straffungen der Notenbanken zu Ende
gehen. Das eroffnet attraktive Investmentchancen trotz der bestehenden Unsicherheiten.
Wie sich Top-Vermégensverwalter auf den Anleihe- und Aktienmirkten fiir 2023
aufstellen, welche Kriterien dabei im Fokus sind, und ob sich eine Rohstoffbeimischung
lohnt, zeigt FONDS exklusiv im grofien Jahresausblick.  von Raja Korinek



ie Ausgangslage fiir die globale
DWirtschaft ist denkbar schwie-
rig. Erst im Oktober hatte der
Internationale Wihrungsfonds (IWF)
seine  Wachstumsprognosen gesenkt,
da wurden sie kaum ein Monat danach
erneut nach unten revidiert. Demnach
werde die Weltwirtschaft 2023 um 2,7
anstatt um 2,9 Prozent wachsen, so der
jiingste Ausblick. Die Griinde dafir sind
vielfaltig. Der INF machte etwa die an-
haltend hohe Inflation sowie das damit
verbundene Ende der lockeren Geldpo-
litik der Notenbanken verantwortlich.
Auch die schwache Wachstumsdyna-
mik in China und Lieferkettenbriiche
wurden als Griinde genannt.

Die erhéhte Inflation, der Ukraine-
Krieg und die Folgen der Corona-Pan-
demie lasten schwer auf der Weltwirt-
schaft. Sie hinterlassen auch deutliche
Spuren an den globalen Finanzmark-
ten. Vor allem viele Wachstumstitel
haben stark an Wert verloren. Selbst
Anleihen verzeichneten heftige Kurs-
verluste. Ob 2023 eine Entspannung
in Sicht ist, oder sich der Abschwung
fortsetzen wird, dariiber teilen sich die
Meinungen. FONDS exklusiv befragte
Top-Vermégensverwalter aus Deutsch-
land und Osterreich zu ihren Einschit-
zungen und Strategien.

Vor allem das weitere Vorgehen der No-
tenbanken im Kampf gegen die Inflati-

INVESTMENTFONDS

9 J Esist keine einfache
Aufgabe, die Inflation wieder
einzufangen. Auch die EZB
hat die Zinsen angehoben,

liegt aber noch weit hinter der
Kurve. €€

Bert FLOSSBACH,
Flossbach von Storch

on steht dabei stark im Fokus. Schlief3-
lich miissen die Wahrungshiiter in der
Eurozone sowie in den USA einen heik-
len Drahtseilakt meistern: ,Beide No-
tenbanken haben zwar weitere Schritte
angekiindigt. Doch es ist keine einfache
Aufgabe, die Inflation wieder einzufan-
gen”, gibt sich Bert Flossbach, Griinder
und Vorstand der Flossbach von Storch
AG, vorsichtig. Es sei kaum anzuneh-
men, dass ein Notenbankchef oder
eine -chefin die Inflation so vehement
bekidmpfen kann und wird, wie es der
frithere US-Notenbank-Prisident Paul
Volcker Anfang der 1980er-Jahre getan
hat. ,Dazu miissten sie die Zinsen iiber
die Inflationsrate hieven, was mit im-

GLOBALE STAATSCHULDEN AUF REKORDNIVEAU
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mensen Kollateralschiden verbunden
wire, die weit iiber eine normale Re-
zession hinausgingen®, konstatiert der
Flossbach-von-Storch-Experte.

SCHULDEN STEIGEN KRAFTIG

So darf etwa nicht iibersehen wer-
den, dass die weltweiten Staatsschul-
den einen Rekordwert erreicht haben
und sich angesichts steigender Zin-
sen noch weiter erhéhen. Wie kriftig
der Anstieg ausfillt, zeigt der Janus
Henderson Sovereign Debt Index. Der
Langzeitstudie zufolge wird die globa-
le Staatsverschuldung 2022 um fast
zehn Prozent und somit um 6,2 Billi-
onen US-Dollar auf einen Héchstwert
von 71,6 Billionen US-Dollar anstei-
gen. (siehe Grafik links)

Dennoch verlaufen die geldpolitischen
Straffungen der Notenbanken in un-
terschiedlichem Tempo. Jenseits des
Atlantiks
gestanden sein. Jens Ehrhardt, Vor-

kénnte das Grobste aus-

standsvorsitzender der DJE Kapital
AG, sagt, dass der Héhepunkt der US-
Inflation im Sommer zu einem Hoch-
punkt der US-Zinsen im 4. Quartal
2022 fithren dirfte (sieche Interview
auf Seite 20). Die US-Notenbank Fede-
ral Reserve (Fed) hat ihren Leitzins seit
Mairz 2022 von einer Bandbreite von
null bis 0,25 Prozent auf 3,75 bis vier
Prozent Anfang November angehoben.

| Ausgabe 04/2022 | www.fondsexklusiv.at |
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ZWEIGLEISIGE INFLATIONSENTWICKLUNG
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Die Mafinahmen dirften erste Wir-
kungen zeigen. So ist in den USA be-
reits eine Abkihlung der Inflation zu
beobachten, fiigt Hendrik Leber, Ge-
schiftsfithrender Gesellschafter der
ACATIS Investment KVG, hinzu. Allein
im Oktober ist die Inflation im Jahres-
vergleich auf 7,7 Prozent gesunken.
,Die Fed hat die Zinsen deutlich ange-
hoben, Hiuser stehen linger leer, die
Immobilienkreditvergabe geht zuriick,
die Gebrauchtwagenpreise sinken®,
geht Leber auf die Folgen ein. Doch
was bedeutet dies fir die weitere Zins-
politik? Bei der Raiffeisen KAG rechnet
man mit weiteren Anhebungen von
insgesamt einem Prozentpunkt bis in
das erste Quartal 2023 — auf knapp fiinf
Prozent. Dann kénnte Schluss sein.

INFLATION AUF REKORDHOHE

Ein wenig anders zeichnet sich die Ent-
wicklung diesseits des Atlantiks ab:
JAuch die Europiische Zentralbank
(EZB) hat die Zinsen angehoben, liegt
aber noch weit hinter der Kurve®, sagt
Flossbach. Dies verdeutlichen hand-
feste Zahlen: Anfang November wurde
der Leitsatz auf zwei Prozent angeho-
ben. Demgegentiber stieg die Inflati-
onsrate im Oktober in der Eurozone
um 10,6 Prozent im Vergleich zum
Vorjahreswert und erreichte zugleich
den héchsten Wert seit Griindung der
Gemeinschaftswihrung.

| www.fondsexklusiv.at | Ausgabe 04/2022 |

Das zogerliche Vorgehen der EZB ist
vor allem auf einen wesentlichen In-
flationstreiber ~zuriickzufihren: die
teuren Energiekosten, die sich mit ho-
heren Zinsen praktisch nicht bekdmp-
fen lassen. Ein Vergleich der Inflati-
onstreiber zwischen der Eurozone und
den USA offenbart die Unterschiede
(siehe Grafik oben). Die aktuelle Preis-
entwicklung bei Energie ist dabei nicht
nur duflerst ungiinstig. Sie ist mittler-
weile auch in weiten Teilen der Kern-
inflation sichtbar, sagt Ingrid Szeiler,
Chief Investment Officer der Raiffeisen
KAG und betont: ,Nachfragegetriebe-
ne Inflation ist hingegen nach wie vor

9 ) Aktien werden nicht
unbedingt auf eine
nachlassende Inflation oder
eine Umkehr der Politik
warten, um sich zu erholen. (€4

Torsten REIDEL,
Griiner Fisher Investments

geringer als in den USA. Dasselbe gilt
fiir die Lohnentwicklung.

Doch wie dramatisch konnte die Infla-
tionsentwicklung in der Eurozone wer-
den? Szeiler glaubt, dass auch hier das
Schlimmste allmihlich ausgestanden
sein diirfte, da allein die Inflationspro-
gnosen aus ihrem Haus den Energie-
preisanstieg nicht fortschreiben, wie
sie betont. Tatsichlich hat allein der
Ol-Preis fir die europiische Nordsee-
marke Brent von einem Zwischenhoch
im Marz von rund 130 US-Dollar je
Fass zuletzt ein gutes Stiick korrigiert.

Auch die meisten Materialpreise lie-
gen deutlich unter ihren Hochpunk-
ten vom Frihjahr, erginzt Torsten
Reidel, Geschiftsfihrer bei Griiner
Fisher Investments. So sind beispiels-
weise die Notierungen fiir Kupfer, Ni-
ckel und weitere Industriemetalle, die
etwa fir die Energiewende gebraucht
werden, zuletzt ebenfalls gesunken.
Reidel verweist auf weitere Entwick-
lungen und sagt: ,Weltweite Frachtra-
ten sinken ebenfalls.”

Szeiler mahnt dennoch vor allzu viel
Optimismus. So werde die Inflation
auch Ende 2023 iiber dem EZB-Ziel
von zwei Prozent liegen. ,Der Rick-
gang der Kerninflation verzégert sich

und wird abgeschwicht stattfinden®,




erwartet sie. Auch Leber gibt sich zu-
riickhaltend und meint, in Europa er-
héhen Regierungen zu allem Uberfluss
auch noch die Kaufkraft. Beispielswei-
se kippe die deutsche Bundesregierung
Olins Feuer, indem sie mit fiskalischen
Geschenken, wie z. B. Steuergeschen-
ken und Gassubventionen, die Nach-
frage, aber nicht das Angebot erhoht.
LWir erwarten in Europa deshalb eine
dauerhaft hohe Inflation von rund vier
Prozent®, erganzt der Acatis-Chef.

WACHSTUM WIRD GEBREMST

Die straffere Geldpolitik dimmt je-
doch nicht nur die Teuerung ein. Sie
bremst auch die Konjunktur. Die Fra-
ge bleibt, wie kriftig der Riickgang
ausfallen diirfte. Frank Fischer, Vor-
standsvorsitzender der Shareholder
Value Management AG, findet deut-
liche Worte: ,,Auch 2023 bleibt das
wirtschaftliche Umfeld
Wir erwarten eine Rezession.“ Vor

schwierig.

allem der Ukraine-Krieg, die Frage
nach der Energieversorgung und ei-
ner Abkehr Chinas von der strikten
Null-Covid-Politik seien weiterhin
ungeklart, auch wenn sich teilweise
bereits eine leichte Entspannung ab-
zeichnet.

GUNSTIGE KAUFCHANCEN

INVESTMENTFONDS

9 9 Die Aktienmairkte sind in
einer Bodenbildungsphase, der
Zinspfad ist ebenso weitgehend
eingepreist, wie auch eine sich
abschwichende Wirtschaft mit
milder Rezession. €€

Alois WOGERBAUER,
3 Banken Generali Investment

Ahnlich lautet der Tenor bei Acatis.
Deren Chef meint, dass es vielen Un-
ternehmen zwar gut geht und die
Auftragsbiicher voll sind, betont aber:
,Trotzdem rechnen wir in den USA
und der EU mit einer Rezession, die
teilweise herbeigeredet wurde. Le-
ber nennt nebst den geopolitischen
Spannungen und den hohen Ener-
giepreisen den Arbeitskriftemangel
sowie das verknappte Guterangebot

KGV auf Basis der Gewinnerwartungen fiir die kommenden 24 Monate

20x

==USA ==Europa ==UK
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Quelle: Goldman Sachs Global Investment Research
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aufgrund von Lieferkettenproblemen
als Griinde, die das wirtschaftliche
Wachstum bremsen diirften.

Angesichts des eingetriibten Aus-
blicks ist es auch verstindlich, dass
manch ein Anleger zunichst auf der
Seitenlinie verharrt. Die Schwankun-
gen auf vielen Aktienmirkten haben
schliefllich zugenommen. Doch Ex-
perten sehen trotz des schwierigen
Umfelds keinen Grund fur eine Zu-
riickhaltung, wenngleich es auf die
Titelwahl ankomme.. ,Wohin sich die
Inflation und die Politik der Zentral-
banken auch entwickeln mégen, Ak-
tien werden nicht unbedingt auf eine
nachlassende Inflation oder eine Um-
kehr der Politik warten, um sich zu er-
holen®, sagt der Geschiftsfithrer von
Griiner Fisher Investments. Da viele
pessimistische Marktteilnehmer eine
anhaltend hohe Inflation, eine zu star-
ke Straffung durch die Zentralbanken
und eine tiefe Rezession zu befiirch-
ten scheinen, gebe es laut Reidel sogar
noch reichlich Spielraum fiir positive
Uberraschungen.

Auch Alois Wogerbauer, Geschifts-
fithrer der 3 Banken-Generali Invest-
ment-Gesellschaft m.b.H., hat sich das
Umfeld niher angesehen und meint:
,Die Aktienmairkte sind in einer Bo-

| Ausgabe 04/2022 | www.fondsexklusiv.at |
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denbildungsphase, der Zinspfad ist
ebenso weitgehend eingepreist, wie
auch eine sich abschwichende Wirt-
schaft mit einer milden Rezession,
wovon wir ausgehen.” Wogerbauer
verweist dabei auch auf gesunkene Be-
wertungen, etwa beim Kurs-Gewinn-
Verhiltnis (KGV).

Ende Oktober lag das KGV auf Ba-
sis der Gewinnerwartungen fir die
kommenden 24 Monate in den USA
bei rund 15, in Europa bei gut elf,
und damit wieder im langfristigen
Schnitt, (siehe Grafik auf Seite 13).
Von einer Erholung geht Wégerbauer
jedenfalls mittelfristig aus, jedoch nur
dann, wenn der Inflationshéhepunkt
iiberschritten ist und auch der Zins-
erhéhungszyklus die Spitze erreicht
hat, wie er sagt. ,Wichtig bleiben die
Aspekte: moglichst wenig Schulden,
moglichst hohe Preissetzungsmacht.”
Auf letzteren Punkt geht Vermdgens-
verwalter Flossbach niher ein und
meint, Preissetzungsmacht bedeute
nicht nur, héhere Preise durchzuset-
zen. Dies misse ohne deutliche Ab-
satzverluste und Margeneinbufien
gelingen, wozu etwa eine hohe Kos-
tenflexibilitit beitragen kénne.

INVESTMENTFONDS

9 9 Auch 2023 bleibt das
wirtschaftliche Umfeld
schwierig. Wir erwarten eine
Rezession. €€

Frank FISCHER,
Shareholder Value Management

Shareholder  Value-CEO
schlagt ebenso in diese Kerbe: ,Wir

Fischer

achten darauf, méglichst Titel in un-
seren Portfolios zu halten, die von
geldpolitischen Mafinahmen nicht
derart stark beeinflusst werden und
mit ihren Geschiftsmodellen weniger
konjunkturabhingig sind.“ Fischer
verweist beispielsweise auf grof3e US-
Technologiekonzerne wie Alphabet

oder Hersteller von Konsumgiitern

ROHSTOFFE ALS BEIMISCHUNG FUR RISIKOBEREITE

Wie sieht es mit einer Beimischung an Rohstoffen aus? Sie sind ein groRer Treiber der
Inflationsentwicklung und kénnten sich womdéglich im aktuell inflationdren Umfeld wie-
derum als Beimischung eignen. Doch auch bei dieser Anlageklasse gibt es unterschiedli-
che Meinungen. Bei Acatis betrachtet man Rohstoffe nicht als Portfoliobeimischung.

Bei der Raiffeisen KAG findet man derzeit hingegen eine Beimischung aus dem Industrie-
metallsektor aus mehreren Gesichtspunkten attraktiv. Aufgrund der hohen Energiepreise
wurde die globale Produktion vielerorts gedrosselt, das Angebot nimmt somit ab.,,Zudem
gibt es ambitionierte Plane zum Ausbau erneuerbarer Energieformen und Elektromobili-
tat. Metalle wie Kupfer, Aluminium, Nickel usw. werden in Zukunft in sehr groen Mengen
benétigt, um die angestrebten Ziele zu realisieren, unterstreicht Szeiler.

Anleger sollten aber beachten, dass die Preisentwicklungen sehr zyklisch sind. Sollte die
globale Konjunktur, und damit womdglich auch die griine Welle ins Stocken geraten,
konnte dieser Umstand auf den Rohstoffpreisen — und entsprechenden Branchenunter-
nehmen - lasten. Flossbach meint, dass solche Titel in den Portfolios deshalb grund-
satzlich unterreprasentiert sind. Als Ausnahme verweist der Experte auf Gold: ,Sollten
die Notenbanken den Kampf gegen die Inflation verlieren, weil sie gezwungen werden,
ihre Zinserh6hungen friiher als notwendig einzustellen, droht ein Vertrauensverlust. Die
Wertaufbewahrungsfunktion des Geldes konnte infrage gestellt werden.” In solch einem
Fall wiirde Flossbach Gold als Wahrung der letzten Instanz stark gegentiiber den unter
Kaufkraftschwund leidenden Papierwahrungen aufwerten.

www.fondsexklusiv.at | Ausgabe 04/2022 |

fur den Alltag, zu denen etwa der nie-
derlindische Unilever zihlt.

KONTINENTALES RENNEN: USA
VERSUS EUROPA

Wie steht es um den ewigen Wett-
kampf zwischen den USA und Euro-
pa? Immerhin haben sich US-Aktien
in den vergangenen Jahren besser ge-
schlagen als jene in Europa. Dies wird
vor allem auf einen Umstand zurtick-
gefithrt: Wihrend in den USA viele
wachstumsorientierte Technologie-
Aktien gelistet sind, finden Anleger
in Europa zahlreiche Substanzaktien.
Es geht um Unternehmen, die bereits
jetzt in der Regel Gewinne schreiben,
Anleger somit nicht auf kinftige Ge-
winne setzen. Es ist somit eine echte
Substanz vorhanden. Dazu zihlen
Industrie-, Banken-, aber auch Roh-
stofftitel. Ob Europa nunmehr auf-
holen kénnte? Die Meinungen dazu
klaffen
meint, dass sich die einseitige Out-

auseinander. Wégerbauer
performance von den USA und des
US-Dollars so nicht fortsetzten wer-
de. ,Wir haben zuletzt auch in Europa
zugekauft®, sagt er.

Fisher Investments
sieht man hingegen gute Griinde

Bei Griner

fir eine Ubergewichtung von US-
Aktien. Reidel hilt dies aufgrund der
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Patriarch Classic Trend 200 (1arxep)

Nach dem Fine-Tuning Anfang August 2020 lauft der Fonds wie geschmiert

n der Automobilindustrie ist ein
,Facelift bei
gang und gibe. Egal ob das Design

Erfolgsmodellen

weiterentwickelt wurde und/oder
die modernste Technik eingesetzt
wird - es wird ein Verkaufsschlager.
Der VW Golf als Beispiel wurde seit
seiner Markteinfithrung 1974 stetig
weiterentwickelt und seit 2019 ist be-
reits die 8. Generation am Markt! In
der Fondsbranche ist solch ein , Face-
lift“ eher untblich, oft sogar verpént,
und sowohl Kunden als auch Betreuer
vertrauen eher einem langjihrig ,er-
probten® Managementkonzept. Wieso
eigentlich??

Die Patriarch Multi-Manager GmbH
hat bei ihrem Erfolgsfonds, dem Patri-
arch Classic Trend 200, per 03. August
2020 das Absicherungskonzept an die
neuen, oft rasch wechselnden Markt-
bewegungen angepasst. Und das mit
sofortigem Erfolgsbeweis, denn di-
rekt nach der Modernisierung konnte
der Fonds die Auszeichnung mit dem
Dachfonds-Award
2021 in der Kategorie ,Gemischte
Dachfonds flexibel konservativ“ (Wer-
tungszeitraum 1 Jahr: 01.10.2020 —
30.09.2021) gewinnen! Und die Besta-
tigung folgte 2022 (Wertungszeitraum
1 Jahr: 01.10.2021 - 30.09.2022) mit
einem hervorragenden Platz 2!

Osterreichischen

Doch was macht den

Unterschied aus?

Wihrend man bis zur Umstellung im
Jahr 2020 eher lingerfristige Trends
beobachtete und das Portfolio erst mit
Durchbruch der 200 Tage Linie (Basis
ist der Vergleichsindex) zzgl. einer To-

Michael KOPF, Patriarch Multi-Manager GmbH

leranz von jeweils 3% abgesichert hat
und in Geldmarktfonds investierte
bzw. umgekehrt wieder in die Markte
investierte, wird bei der neuen Vor-
gehensweise
bereits ab der

EINMALANLAGE
Tole-

ersten

1209 . Patriarch Classic Trend 200 A
ranzgrenze 6

reagiert und

FvS SICAV Multiple Opportunities R

Mit dem Finetuning spielt der
Patriarch Classic Trend 200 - schon
immer eine Fonds-Perle - erfolgreich
im ,Konzert der Grof3en” eine beacht-
liche Rolle! Der Vergleich mit qualita-
tiv hochwertigen und breit eingesetz-
ten Mischfonds spricht Biande: Sowohl
in der Performance als auch in der
Volatilitit liegt der Patriarch Classic
Trend 200 Fonds deutlich vorne — und
das in doch herausfordernden Mérk-
ten! Und mit einer Kostenquote (TER)
von 1,35% im vergangenen Geschifts-
jahr 2021 preislich sehr tberschau-
bar! Ein Konzept, welches in keinem
Portfolio/Depot als beruhigende Basis
fehlen sollte!

16,48%

schrittweise g

in 1/3 Schrit- ccg

ten in- bzw. ié

desinvestiert. ‘g

Damit reagiert = 1405

das Fonds-

management

durch den Ein- T30 " 40 "

. 2020 2020
satz von Opti-

onen und Fu-
tures deutlich
eher, flexibler
und schneller auf Marktbewegungen
und ist spirbar niher am Marktge-
schehen dran!

Das Basisportfolio ist beim Patriarch
Classic Trend 200 (HAFX6P) zu 55%
in Aktien- und zu 45% in Rentenfonds
investiert. Die mit dem Fondsmanage-
ment mandatierte DJE Kapital AG
steuert zum einen die Einzelfondsaus-
wahl und zum anderen die generelle
Aktienquote, die flexibel zwischen 75%
maximal und 20% Minimum schwan-
ken kann, um die Markterwartung im
Fonds abzubilden.

20 ' 30 ' 40 ' 10 ' 20 ' 30 '
2021 2021 2021 2022 2022 2022

Auswertung vom 01.08.2020 bis zum 30.09.2022;
Quelle: Patriarch Multi-Manager GmbH

FAZIT:

Wer ein dynamisches, hart am Markt agieren-
des Mischfondskonzept fiir die langerfristige
Untermauerung seiner Portfolien sucht, soll-
te unbedingt den Patriarch Classic Trend 200
(HAFX6P) auf seiner Empfehlungsliste haben.
Infos zum Fonds finden Sie unter:
https://www.patriarch-fonds.de/dachfonds/
vermoegensverwaltende-dachfonds/patri-
arch-classic-trend-200-dachfonds/patriarch-
classic-trend-200.html

Michael Kopf

Prokurist

Patriarch Multi-Manager GmbH
info@patriarch-fonds.de

| Ausgabe 04/2022 | www.fondsexklusiv.at |
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kategorischen Priferenzen fir Tech-
technologieihnliche
Unternehmen in seinem Haus fiir
Wachstumsorientierte
Sektoren wie Informationstechno-

nologie- und

angemessen.

logie, zyklische Konsumgiiter und
Kommunikationsdienste — die einen
relativ grolen Teil der US-Mirkte
ausmachen — gehérten zu den Sekto-
ren mit der schlechtesten Wertent-
wicklung, meint er und betont: ,Wir
gehen davon aus, dass diese Sektoren
wihrend einer deutlichen Markter-
holung tiberproportional profitieren
werden.”

Bei Shareholder Value Management
wihlt man wiederum die goldene
Mitte. Fischer holt dazu ein wenig
aus und blickt dabei auf die jungsten
Entwicklungen zurtick: ,2022 hat sich
die Situation fir europiische Aktien
erschwert, da die europiischen Unter-
nehmen stirker vom Ukraine-Krieg
und der Unsicherheit bei der Ener-
gieversorgung betroffen sind“. So ist
etwa Gas in Europa deutlich teuer als
in den USA. Die USA haben wieder-
um Gegenwind vom gestiegenen US-
Dollar bekommen, da der steigende
US-Dollar Exporte verteuert. ,Hier ist
2023 aber eine Trendwende méglich,
bis zu einer angemessenen Bewertung
des Euro in US-Dollar ist noch Luft

INVESTMENTFONDS

99 Gerade in den USA gibt es
viele Unternehmen, die wenig
kapitalintensiv sind. Das ist
bei hoher Inflation vorteilhaft,
weil die Refinanzierung
glnstiger ist (44

Hendrik LEBER,
Acatis Investment

nach oben®, sagt der CEO und wiirde
fur 2023 deshalb auf eine ausgewoge-
ne Mischung setzen.

Darauf setzt man aktuell auch bei Aca-
tis. Leber begriindet seine Einschit-
zung: ,Gerade in den USA gibt es viele
Unternehmen, die wenig kapitalinten-
siv sind. Das ist bei einer hohen Inflati-
on vorteilhaft, weil die Refinanzierung
giinstiger ist.“ Eine Gewichtung der
USA entsprechend der Héhe im MSCI
erscheint dem Marktprofi angebracht,
wie er sagt. Dennoch gebe es auch in

DIVIDENDENZAHLUNGEN WELTWEIT

jeweils im dritten Quartal
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Quelle: Janus Henderson Investors
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Europa interessante Unternehmen,

aufgrund der aktuellen Situation vor
allem in kleineren Lindern wie den
Niederlanden, Dinemark oder der
Schweiz. ,Besonders kapitalintensi-
ve Unternehmen aus alten Branchen,
wie sie gerade in Deutschland mehr-
heitlich zu finden sind, meiden wir®,
erganzt er.

DIVIDENDEN ODER ZINSEN?
Angesichts der erhohten Inflation
koénnen auch stetige Dividenden von
Unternehmen einen lukrativen Zu-
satzaspekt bei einem Aktieninvest-
ment liefern. Immerhin haben die
globalen Ausschiittungen allein im
dritten Quartal 2022 einen neuen Re-
kord erreicht (siehe Grafik links). Der
Knick aus dem Pandemiejahr 2020
ist langst wieder eingeholt worden.
Wégerbauer von der 3 Banken-Gene-
rali Investment-Gesellschaft m.b.H.
mahnt jedoch, dass eine Dividende fiir
den Investor nur dann Sinn mache,
wenn sie operativ verdient wurde. ,Zu
hohe Ausschiittungen sind kontrapro-
duktiv.”

Dabei waren Dividenden in der Null-
zinsphase lange der neue Zins, kon-
statiert Fischer. ,Aber jetzt sind die
Zinsen wieder da. Ob sie den Divi-
denden den Rang ablaufen, bleibt
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abzuwarten.“ Auf jeden Fall nehme
der Wettbewerb zwischen Zinsen und
Dividendenstirke zu, was fiir Anleger
positiv sei. Denn damit wiirden auch
die Anlagechancen zunehmen. Doch
was bedeutet dieser Umstand fiir An-
leihefans? Flossbach sieht nach dem
Anleihecrash 2022 immerhin wieder
Gelegenheiten und verweist auf eine
konkrete Moglichkeit: ,Anleger im
US-Dollarraum kénnen sich mit infla-
tionsgeschiitzten US-Staatsanleihen
erstmals seit Ende der Finanzkrise vor
fast 14 Jahren wieder Realrenditen
von fast zwei Prozent sichern.”

Wie sind die Anlagechancen diesseits
des Atlantiks? Raiffeisen-Expertin
Szeiler hilt insbesondere Euro-deno-
minierte Unternehmensanleihen im
Investment-Grade-Bereich fiir sehr
attraktiv. Sie sagt: ,In der Niedrigzin-
sphase der vergangenen Jahre emit-
tierten viele namhafte Unternehmen
und sicherten sich billiges Geld.
Demgegeniiber sei die Primirmarkt-
aktivitit 2022 verhalten gewesen.
Szeiler fithrt diesen Umstand unter
anderem auf die restriktiver agieren-
den Notenbanken — damit verteuert
sich der Schuldendienst - sowie den
Ukrainekrieg zuriick. ,Die Mischung
aus verschiedenen Faktoren befeuer-
te die Unsicherheit auf den Finanz-
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99 In der Niedrigzinsphase
der vergangenen Jahre
emittierten viele namhafte

Unternehmen und sicherten

sich billiges Geld. (44

Ingrid SZEILER,
Raiffeisen KAG

mirkten. Die Kurse von Unterneh-
mensanleihen litten damit spiirbar
mehr als jene von Staatsanleihen®,
erganzt sie.

Einzig, nach dem extremen Anstieg-
gibt es nun wieder Renditen jenseits
von 3,5 Prozent fiir ein konservatives
Investment Grade Corporate Bond
Portfolio. Das seien Szeiler zufolge
Niveaus, die man zuletzt vor beina-
he zehn Jahren gesehen habe. ,Setzt
man das noch in Relation zu der ak-
tuellen Dividenden-Rendite eines eu-
ropiischen Aktienportfolios bei etwa
3,5 Prozent, sehen Unternehmensan-
leihen mehr als attraktiv aus.“ Dabei
seien die nominalen Renditen bei sol-
chen Papieren inzwischen teils derart
hoch, dass selbst bei deutlich héheren
Inflationsraten als in der Vergangen-
heit ein realer Kapitalerhalt gewihr-
leistet sein sollte, so Flossbach. ,Dies
gilt vor allem fiir Hybridanleihen, die
zwar de jure eine sehr lange Laufzeit
haben, aber von den Unternehmen zu
fixen Terminen zuriickgezahlt werden
koénnen, was diese in der Regel tun®,
erginzt der Vorstand.

Selbst in den Schwellenlandern haben
die Experten zuletzt wieder Chancen
gesehen. Die Raiffeisen-Expertin ver-
weist insbesondere auf brasilianische

Papiere in Lokalwihrung. ,Das Land
hat frithzeitig begonnen, Zinsen an-
zuheben und diirfte nicht mehr weiter
anheben miissen.” Die Inflation sei in-
zwischen wieder riicklaufig, das Zins-
niveau mit iiber 13 Prozent nominell
zudem auch real hoch. ,Und attrak-
tiv", so Szeiler. Auch die Wihrung, die
2022 zwar schon einiges an Wert zule-
gen konnte, erscheint Szeiler langfris-
tig fundamental attraktiv.

Alles in allem brauchen Anleger des-
halb trotz des turbulentem Umfelds
auf ein Investment nicht ginzlich ver-
zichten, sollten dabei aber auf Quali-
tit und eine Diversifizierung achten.
Jedoch sollten auch die geopolitischen
Entwicklungen gut im Auge behalten
Nebst dem Ukrainekrieg
schwelt weiter der Konflikt rund um

werden.

Taiwan. ,Eine Eskalation China-Tai-
wan hitte grofie Auswirkungen, hier
miisste man wohl in allen Strategien
eine deutliche Risikoreduktion vor-
nehmen®, mahnt Wégerbauer von
der 3 Banken-Generali Investment-
Gesellschaft m.b.H.

Ehrhardt von DJE Kapital AG meint,
ein lingerer Ukraine-Krieg, wie auch
ein Krieg um Taiwan, wire fur die
Aktienmarkte sehr negativ. ,Deutsch-
land etwa muiisste sich dann zwischen
den USA und China entscheiden.”

AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Die Weltkonjunktur wird sich 2023 abschwa-
chen. Die anhaltenden Lieferengpésse sowie
die weiter erh6hte Inflation diirften auf zahl-
reichen Unternehmen und Privathaushalten
allmahlich starker lasten. Chancen an den
Borsen sehen Top-Vermégensverwalter den-
noch, aber selektiver. Bei Aktien sollten vor
allem Qualitatstitel im Fokus stehen, bei
Renteninvestments laufend neue Opportu-
nitaten aufgesucht werden. Fiir Beimischun-
gen konnte sich auch ein Blick in die Schwel-
lenlander und auf Rohstoffe lohnen.
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,,Anleihemarkte diirften das
Schlimmste hinter sich haben*

Fir den Investmentansatz des FMM-Fonds sind drei Faktoren mafigeblich, derzeit besonders
der monetire. Die Hintergrinde erklirt Dr. Jens Ehrhardt, Griunder des FMM-Fonds und
Vorstandsvorsitzender der DJE Kapital AG. Der Kapitalmarktexperte geht auf die Aussichten an

den Borsen ein — und ist gerade fur das zweite Halbjahr 2023 durchaus positiv gestimmt.

FONDS exklusiv: Herr Ehrhardt, vor
genau 35 Jahren haben Sie den FMM-
Fonds aufgelegt und die gleichnamige
Analysemethode ins Leben gerufen.
Konnen Sie auf die drei zugrundelie-
genden Faktoren niher eingehen?
JENS EHRHARDT: Die FMM-Methode
basiert auf meiner Doktorarbeit, die
ich 1974 an der Ludwig-Maximilians-
Universitit Miinchen eingereicht habe.
Dabei ging ich davon aus, dass funda-
mentale, monetire und markttechni-
sche Faktoren die Kurse bestimmen.

Weshalb gerade diese drei Faktoren?

J. E.:: Es ist zunichst wichtig, dass
man in fundamental gut abgesicherte
Mirkte und Aktien investiert. Markte
kénnen aufgrund monetirer Faktoren,
wie z. B. Hyperinflation, oder aufgrund
geopolitischer Faktoren, wie sankti-
onierte Mairkte, ausscheiden. Aktien
kénnen aus fundamentalen Griinden
aus Kaufiiberlegungen ausscheiden,
wenn die Bilanz eines Unternehmens
zu schlecht ist oder das Geschiftsmo-
dell keine Zukunftsaussichten hat. Seit
der Grindung wurde auch auf Nachhal-
tigkeitskriterien Wert gelegt, weil z. B.
nie Riistungsaktien gekauft wurden.

Wie haben verschiedene Entwicklun-
gen, so etwa die Null-Zinspolitik, die
FMM-Methode immer wieder verén-
dert?

J. E.: Ich liebe wissenschaftliche Syste-
matisierungen und klare dauerhafte
Definitionen von Kursbestimmungs-
faktoren. Ich denke, dass, abgesehen
von Schwarzen Schwinen, wie etwa
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Dr.Jens EHRHARDT, DJE Kapital AG

Pandemien oder Kriege, die Faktoren
fundamental, monetir und markt-
technisch unverindert eine Prognose
am Aktienmarkt am besten ermogli-
chen.

Welche dieser drei Faktoren haben
derzeit den grofiten Einfluss auf den
FMM-Fonds?

J. E.: Die Zusammenstellung der drei
Faktoren wurde seit der Entwick-
lung der FMM-Methode Anfang der
1970er Jahre nicht veriandert. Es gibt
aber eine Verschiebung des Einflusses
zwischen den drei Faktoren. Heute
ist der monetire Faktor angesichts
der rekordhohen Inflation sicherlich
am wichtigsten. Hohe Inflation heif3t
Bremspolitik der Notenbanken, was
sich in der Vergangenheit ohne Aus-
nahme immer sehr negativ auf die
Aktienmirkte ausgewirkt hat. Kurz-

fristig werden solche lingerfristigen
Trends allerdings durch die markt-
technischen Einfliisse verzerrt.

Bitte erliutern Sie das néiher!

J. E.: Wenn extrem viel Pessimismus
herrscht, der sich in den Stimmungsin-
dikatoren widerspiegelt, kann es auch
zu erheblichen Aufwirtsbewegungen
in einem Abwiértstrend kommen. Das
gleiche gilt fiir Abwiartsbewegungen
innerhalb eines Aufwértstrends. Die
Markttechnik bestimmt also die kurz-
fristigen Borsenaussichten, z. B. auf
drei bis sechs Monate Sicht, wihrend
die monetiren Faktoren einen Trend
auf mehrere Jahre bestimmen.

Welche Rolle spielt in diesem Zusam-
menhang die steigende Inflation und
die Notenbankpolitik?

J. E.: Die Notenbankpolitik ist der wich-

Foto: beigestellt (1)



tigste Faktor im Bereich der monetiren
Kursbestimmungsfaktoren. Hohe und
steigende Inflation hat bisher immer
die Notenbanken mit einer Bremspoli-
tik auf den Plan gerufen, um die volks-
wirtschaftliche Nachfrage zu ddmmen.
Die Notenbank-Politik kann eine Infla-
tion durch eine zu reichliche Geldver-
sorgung auslésen und durch eine Riick-
nahme der Geldmengensteigerung
bremsen. Die Notenbankpolitik kann
allerdings neben wirtschaftlichen Fak-
toren durch politische Einflussnahme
unterlaufen werden. In Rezessionen
drangen Regierungen hiufig auf nied-
rigere Zinsen, als es der Notenbank zur
Inflationsbekdmpfung angemessen er-
scheint.

Anleihen machten im EMM-Fonds zu-
letzt etwas mehr als 16 Prozent des
Vermdogens aus. Die griofite Position
entfillt auf eine US-Staatsanleihe. Ist
das Schlimmste auf den Bond-Miirkten
ausgestanden?

J. E.: Der FMM-Fonds ist ein gemisch-
ter Fonds und hat deshalb in der Regel
einen wechselnden Anteil in Anleihen
investiert. In letzter Zeit hatten US-
Staatsanleihen die héchsten Zinsen
bei gleichzeitig bester Bonitit. Der
Hochpunkt in der US-Inflation in die-
sem Sommer dirfte auch zu einem
Hochpunkt der US-Zinsen im 4. Quar-
tal 2022 fiihren.

Wie sieht Ihre mittelfristige Inflati-
onseinschdtzung aus und welche Fol-
gen erwarten Sie fiir die Mérkte?

J. E.: Die Inflationsraten durften auf
absehbare Zeit besonders in Europa
deutlich steigen bzw. relativ hoch sein.
In den USA werden sie wahrschein-
lich schneller zuriickgehen, da dort
die Bremspolitik konsequenter ist.
Ohne geopolitische Einfliisse kénnte
eine lockerere Geldpolitik in Europa
aber die europiischen Aktienmirkte
begiinstigen. Fiir den Euro hitte dies
gegeniiber dem US-Dollar mittelfris-
tig wahrscheinlich wiederum nega-
tive Auswirkungen. In den nichsten
Monaten diirften die Inflationsraten
jedoch noch auf relativ hohem Ni-

INVESTMENTFONDS

veau sein, so dass die Auswirkungen
von diesem Faktor weiterhin klar
negativ fur die Aktienmirkte sind.
Anleihemirkte drehen hingegen vor
den Aktienmirkten und dirften das
Schlimmste hinter sich haben.

Weshalb sind US-Aktien mit nur rund
30 Prozent derzeit gewichtet? Fiir
einen Mischfonds ist das eine unge-
woéhnlich niedrige Quote.

J. E.: Der US-Anteil wird wieder tber
30 Prozent steigen, wenn der mone-
tare Faktor (Zinssenkungen der No-
tenbank) giinstiger einzuschitzen ist.
Nach dem guten Abschneiden von Wall

9 9 Expansive Notenbanken
kénnten im Jahresverlauf
2023 eine uberraschend starke
Aktienhausse auslésen. Auch
festverzinsliche Wertpapiere

sollten dann profitieren. ¢

Street-Aktien in den vergangenen Jah-
ren aufgrund besserer Gewinne kénn-
te nunmehr Europa wegen gunstiger
Wihrungsverhiltnisse (Abwertungs-
gewinne) besser abschneiden, wobei
die wesentlich niedrigere Gewinn- und
Substanzbewertung von Unternehmen
gegeniiber den USA die Risiken von
Kursverlusten vermindern sollte. Bei
einer Kehrtwende der US-Notenbank
sollte die Wall Street aber erneut sehr
gut abschneiden, wobei dann aber ein
Riickschlag des US-Dollars in stirke-
rem Ausmaf} méglich ist.

Aus Deutschland haben Eon und RWE
auffillig hohe Gewichtungen im FMM-
Fonds. Was reizt an deutschen Ener-
gieversorgern aktuell?

J. E.: E.ON und RWE sind zwei defensi-
ve Aktien, die dividenden- und gewinn-
stark sind. Damit sind sie defensiv in
einem schwierigen Konjunkturklima.
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Elektrifizierung ist ein langerfristi-
ger Wachstumsbereich, in dem beide
Unternehmen als Netzversorger oder
Stromerzeuger stark engagiert sind.
Beide Unternehmen erfiillen auch un-
sere Nachhaltigkeitskriterien. RWE
etwa ist der zweitgrofite europdische
Produzent regenerativer Energie und
fur E.ON gibt es als Netzversorger
(auch fiir Strom aus Wind und Sonne)
keine Nachhaltigkeitsprobleme.

Wie hoch schiitzen Sie die Gefahr ein,
dass es infolge des Ukraine-Kriegs
oder Spannungen rund um Taiwan zu
einer weiteren starken Korrektur an
den Aktienmdrkten kommt?

J. E.: Der Ukraine-Krieg ist eine Dau-
erbelastung besonders fur die euro-
paischen Borsen. Die augenblickliche
Energieverteuerung ist fiir Deutsch-
land eine extrem hohe Belastung, die
zu zahlreichen Konkursen fithren wird.
Deutschland hat vitales Interesse an
niedrigen Energiekosten und unge-
stortem Welthandel. Eine Fortsetzung
der Globalisierung ist deshalb fiir
Deutschland sehr wichtig. Ein linge-
rer Ukraine-Krieg, wie auch ein Krieg
um Taiwan, wire fiir die Aktienmarkte
sehr negativ. Deutschland misste sich
dann zwischen den USA und China
entscheiden. Grundsitzlich gilt, dass
nur zehn Prozent der Weltbevélkerung
in Demokratien lebt, die europiischen
Standards gerecht werden. Hier liegt
eine potenzielle Gefahr speziell fiir eu-
ropaische Aktien im Hinblick auf deren
hohen Exportanteil.

Wie sieht insgesamt Ihr Blick in das
Jahr 2023 aus?

J. E.: Das Jahr kénnte im ersten Halb-
jahr noch einmal von anhaltenden
monetiren Bremsmafinahmen der
Notenbanken gekennzeichnet sein,
die aber im Jahresverlauf zuriickge-
fahren oder bei schlechter Konjunk-
tur ins Gegenteil umgekehrt werden.
Expansive Notenbanken kénnten im
Jahresverlauf 2023 somit eine tiber-
raschend starke Aktienhausse auslo-
sen. Auch festverzinsliche Papiere und
Gold sollten dann profitieren.

| Ausgabe 04/2022 | www.fondsexklusiv.at |



FNG-Siegel

22

INVESTMENTFONDS

FNG-Siegel knackt die
3ooer-Marke

Wissenschaftlich geprufte Qualitat nachhaltiger Geldanlagen wird

als Glaubwiirdigkeits-Faktor nochmals wichtiger

Gruppenfoto mit Initiatoren und einigen Anbietern der 291 Finanzprodukte, die mit dem FNG-Siegel ausgezeichnet wurden.

er Zulauf fir das FNG-Siegel
D als Qualititsstandard Nachhal-

tiger Geldanlagen halt weiter
stark an. Auf der diesjihrigen Verga-
befeier Ende November wurden 291
Finanzprodukte, die sich einer wissen-
schaftlich umfassenden Prifung unter-
zogen haben, mit dem unabhingigen
Giitesiegel ausgezeichnet. Beworben
hatten sich 310 Fonds, ETFs und zum
ersten Mal auch Vermégensverwaltun-
gen, was einer Steigerung von zehn
Prozent zum Vorjahr entspricht. Die
Zahl der sich bewerbenden Hiuser
stieg auf 112. Von den eingereichten
Produkten konnten 19 die Mindest-
anforderungen nicht erfiillen. Die aus-
gezeichneten Produkte verwalten ein
Vermégen von 110 Milliarden Euro.

| www.fondsexklusiv.at | Ausgabe 04/2022 |

Seit August 2022 ist die Abfrage der
Nachhaltigkeitspriferenz von Anle-
gern bei Beratungsgesprichen ver-
pflichtend. Verbraucherinnen und
Verbraucher wollen Auskunft dariiber
erhalten, ob das ihnen angebotene
Investmentprodukt ,wirklich® nach-
haltig ist und gewissen Standards
entspricht. Allerdings — wie vonseiten
der Europiischen Union bereits fest-
gestellt wurde - ist ihre im Frithjahr in
Kraft getretene Offenlegungsverord-
nung zur Transparenz von Nachhal-
tigkeit in Finanzprodukten kein Grad-
messer fiir den Inhalt und die Qualitit
der darin verpackten Nachhaltigen
Geldanlage: Artikel 8 und 9 (SFDR)
sind keine Labels fiir nachhaltige In-
vestments!

Bei einer stets steigenden und lingst
uniibersichtlich werdenden Anzahl
von rund 5.500 Nachhaltigkeitsfonds
kommt dem FNG-Siegel eine wichtige
Rolle als Glaubwiirdigkeits-Faktor zu.
Das Siegel erlaubt Differenzierung im
Absatzmarkt und beugt Greenwashing-
Vorwiirfen vor. Das sehen auch Ver-
triebsstellen wie z. B. Versicherungen,
Finanzdatenbanken, Altersvorsorge-
einrichtungen, Maklerverbiinde und
Fondsselektoren so.

»Eine unabhingige, extern zertifizier-
te Prifung des Produktversprechens
eines Fondsanbieters ist im Sinne von
Produktklarheit und -wahrheit®, er-
lautert Prof. Dr. Timo Busch, der mit
seinen Mitarbeitenden der Sustainable

Fotos: Fotostudio Schepp (2)



Finance Research Group an der Univer-
sitdit Hamburg fur die Priif- und Bewer-
tungsarbeiten verantwortlich ist. Denn
jeder Produktanbieter deklariert seine
Fonds nach der Offenlegungsverord-
nung quasi selbst. Und die hohe Anzahl
aktueller Riickstufungen dokumen-
tiert die grofe Sorge der Fondshiuser,
Kritik auf sich zu ziehen.

INTERNATIONALE AKZEPTANZ

Das Giitezeichen trifft dabei auf eine
breite Akzeptanz. Sowohl nachhal-
tige Hiuser wie auch konventionelle
Fondsanbieter mit breiter Produktpa-
lette sehen im FNG-Siegel ein wich-
tiges Label, um fiir eine zertifizierte
Bestitigung ihres Produktangebots
zu sorgen. Auch wenn der Grofdteil
der gelabelten Produkte aus Deutsch-
land und Osterreich kommt, wichst
die Nachfrage aus der Schweiz lang-
sam, aber bestindig und die weiterhin
hohe Zahl an franzésischen Fonds
dokumentiert die internationale At-
traktivitit des Qualititsstandards.
Insgesamt wurden Produkte aus 13
Lindern ausgezeichnet.

,Einfach erkennbare Orientierungshil-
fen in Zeiten immer komplexer wer-
dender Regulatoriken sind gefragter

INVESTMENTFONDS 2 3

Die Besucher informierten sich auf der Vergabefeier iiber aktuelle Trends.

denn je. Sie schaffen Vertrauen und
sparen Zeit, gut gemachte nachhaltige
Geldanlagen zu finden®, kommentiert
Roland Kélsch, Geschiftsfithrer der
QNG, die das FNG-Siegel verantwortet.
Koélsch betont: ,Das FNG-Siegel als das
etablierte deutschsprachige Giitezei-
chen nachhaltiger Geldanlagen sorgt
weiter fiir eine qualititsorientierte Zer-
tifizierung auf Basis klar definierter, 6f-
fentlich einsehbarer Kriterien.

So, wie bekannte Bio-Giitesiegel aus
dem Lebensmittelbereich fiur ein-

WACHSTUM WEITER STARK

2016 - 2023

AM-Bewerber

2016 2017

[l Fonds-Bewerber

2018

. Fonds-Siegel

B AM-Siegel

Quelle: Qualitatssicherungsgesellschaft Nachhaltiger Geldanlagen mbH

2021

fache
haltiger Produkte sorgen, ist das
ENG-Siegel seit 2015 das fiithren-
de Label fiur Finanzprodukte, die

Wiedererkennbarkeit nach-

Mindestanforderungen und darii-
berhinausgehende Merkmale einer
anspruchsvollen nachhaltigen Geld-
anlage erfillen. Hochwertige Nach-
haltigkeits-Fonds, die sich iiber das
reine FNG-Siegel in den Bereichen
Jinstitutionelle  Glaubwiirdigkeit®,
~Produktstandards® und ,Portfolio-
Fokus“ besonders hervorheben, er-
halten bis zu drei Sterne.

2022 2023
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Stabile Gesundheit fiir das Depot

Breit aufgestellte Healthcare-Fonds glanzen mit einer klaren Jahres-Outperformance

und konnten ihre defensiven Qualititen unter Beweis stellen. Angesichts tiberzeugender

fundamentaler Treiber konnte sich die Zeit der Kursgewinne fortsetzen.

urzfristig zu denken hat sich fiir
KAnleger in der Medizin noch nie
ausgezahlt. Selbst angesichts
einiger Belastungsfaktoren stimmt die
Investmentstory auf mittlere Sicht.
Der Healthcare-Sektor kombiniert eine
defensive Qualitit in seiner Wertent-
wicklung mit dem iiberlebenswichtigen
Faktor Innovation und sorgt bei Inves-
toren damit fiir ein sehr vorteilhaftes
Chancen/Risiko-Verhaltnis. ,Fiir neue
Medikamente, die Therapien fiir bisher
unbehandelbare Erkrankungen méog-
lich machen, ist die Nachfrage stets
grofy. Das Riickschlagrisiko wihrend
der Phase der Entwicklung lisst sich
durch Investments in unterschiedli-
chen Therapiefeldern gut kontrollie-
ren,” meint Anne Marden, Managerin
des JPM Global Healthcare Fund.

www.fondsexklusiv.at | Ausgabe 04/2022 |

Thre Kollegin, Erin Xie, Fondsmana-
gerin des BGF World Healthscience
erganzt: ,Der Healthcare-Sektor wird
von starken fundamentalen Treibern
unterstiitzt.“ So steige die Zahl der iiber
80-Jahrigen von 2019 bis 2050 von 143
auf 426 Millionen potenzielle Patien-
ten. Dieser demografische Faktor sorge
fuir eine kontinuierlich steigende Nach-
frage nach Gesundheitslésungen. Ein
starker Wachstumsfaktor sei auch der
hohe Innovationsgrad mit therapeuti-
schen Ansitzen von der Biotechnologie
bis zur Robotik. Schliellich iiberzeuge
der Sektor auch mit seinen defensiven
Qualititen und der hohen Resilienz
gegeniiber einer schwachen generellen
Konjunkturentwicklung. ,Dazu ist der
Bereich wenig anfillig gegentiber einer
hohen Inflation. In Rezessionsphasen

von Wolfgang Regner

glinzt Healthcare stets mit einem iiber-
durchschnittlichen Gewinnwachstum®,
erklart Xie.

GENBASIERTE ERKRANKUNGEN

Die personalisierte Medizin wird als
langfristiges Wachstumsthema des
Healthcare-Sektors betrachtet, da vie-
le Krankheiten genetischen Ursprungs
seien. Eine Therapie ist demnach umso
effektiver, je stirker sie an den gene-
tischen Wurzeln ansetzt. So wiirden
viele Krebsformen durch spezifische
Genmutationen hervorgerufen. ,Ge-
zielte Behandlungen greifen direkt an
den genetischen Ursachen an, wie die
neuesten mRNA-basierten Krebsvak-
zine (Impfungen), die eine spezifische
Immunantwort auf die Krebszellen
hervorrufen. Bei seltenen Erkrankun-
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gen, die ebenfalls auf Genmutationen
beruhen, werden Gentherapien ent-
wickelt, die den Gendefekt reparieren
sollen®, sagt JPM-Fondsmanagerin
Marden. So werde etwa vom Schwei-
zer Pharmariesen Roche eine Be-
handlung der in Kinderjahren ver-
heerenden genbasierten Erkrankung
Duchenne’s Muscular Dystrophy er-
forscht. Da bei seltenen Krankheiten
meist nur ein Medikament erforscht
wird und mit dem Pradikat der Exklu-
sivitat auf den Markt kommt, kénnen
die forschenden Unternehmen hohe
Gewinnsteigerungen erzielen. Dabei
verspricht vor allem die Biotechno-
logie hohes Chancenpotenzial. ,Ich
sehe drei bedeutende Wachstumsbe-
reiche: die RNA-Technologie, die Pri-
zisionsmedizin sowie Gene Editing.
Uber Covid hinaus kénnten mRNA-
basierte Vakzine und Therapeutika
auch in vielen anderen Indikationen,
wie zum Beispiel zur Krebsthera-
pie, eingesetzt werden,” sagt Mario
Linimeier, Fondsmanager des Medical
BioHealth. So habe das Pharmaun-
ternehmen Alnylam bei Amyloidose
einen Ansatz entwickelt, um die Aus-
wirkungen schidlicher Gene mit Hilfe
der RNA-Interferenz (RNAi) wirksam
zu reduzieren und ihr Fortschreiten
zu verhindern. Hier werde die RNA,
die zur Ablage abnorm gestalteter
Proteine fiithrt, durch komplementire
RNA-Schnipsel aufier Gefecht gesetzt.

ZIELGENAUE THERAPIEN
Dank der Genforschung sollen The-
rapeutika mit weit groflerer Ziel-

INVESTMENTFONDS

99 Der Healthcare-
Sektor wird von starken
fundamentalen Treibern
unterstiitzt. ‘ ‘

Erin XIE,
Fondsmanagerin des
BGF World Healthscience Fund

genauigkeit zur Anwendung kommen
kénnen, als dies etwa bei der her-
kommlichen Chemotherapie méglich
sei. ,Aktuell sehen wir interessante
Chancen in der Onkologie®, betont Xie.
Die Fondsmanagerin erliutert, dass
Antikérper-Wirkstoff-Konjugate aus
einem Antikérper bestehen, der mit
einem niedermolekularen Wirkstoff
verbunden ist und fir die zielgenaue
Behandlung von Krebserkrankungen
eingesetzt werden. Der Antikérper
vermittle die Selektivitit fir die Zellen
und der Wirkstoff habe zelltétende Ei-
genschaften. Diese Medikamente wiir-
den eine deutlich bessere Wirksamkeit
bei weniger Nebenwirkungen zeigen
als etwa eine Chemotherapie. Ein Bei-
spiel sei eine Therapie bei weiblichem
Brustkrebs, die speziell bei Patientin-
nen mit der HER-2-Genmutation an-
gewendet wird. ,Weiters gefallen uns

GLOBAL HEALTHCARE (IN MRD. US-DOLLAR)
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im Segment Medizintechnik neben

chirurgischen Prizisions-OP-Instru-
menten fiir minimal-invasive Opera-
tionen auch tragbare Hightech-Gerite,
wie prazise Glukose-Uberwachungs-
systeme fiir Diabetiker,” fihrt Xie aus.
Das
der zielgerichteten Therapien sei die

klassische Anwendungsgebiet
Onkologie. ,Zum Beispiel ist die Ent-
wicklung des krebsspezifischen Pripa-
rats Lumakras ein Meilenstein in der
personalisierten Medizin. Rund ein
Viertel aller Patienten mit nicht-klein-
zelligem Lungenkrebs sind von Tumo-
ren mit KRAS-Mutationen betroffen.
Bisher galten solche Krebszellen als
therapieresistent.

GENE EDITING IM VORMARSCH
Gebiet sei
Gene Editing. Hier werden sogenann-

Ein vielversprechendes

te ,Genscheren® genutzt, um das
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menschliche Genom zu verindern und

damit lebensbedrohliche Erkrankun-
gen potenziell zu heilen. ,Das Biotech-
Unternehmen Intellia publizierte erste
positive klinische Daten bei der Stoff-
wechselstérung Amyloidose, bei der es
zu toxischen Ablagerungen im Kérper
kommt. Das krankheitsverursachen-
de Protein konnte mittels Genschere
um 50-90 Prozent reduziert werden,*
erklart Medical BioHealth-Fondsma-
nager Linimeier. Und die grofie Starke
des gezielten Gene-Editing-Verfahrens
liege ebenfalls an der hohen Prizision:
Hier werde das defekte Gen direkt im
Korper repariert, ohne die Einbringung
von externem Genmaterial. Dariiber
hinaus stimme der Einzug von High-
tech-Forschungsmethoden positiv.
,Pharmazeutika werden anhand indivi-
dueller genetischer Profile von Patien-
ten entwickelt. Gentests und Biomar-
ker spielen eine immer grofiere Rolle.
Dadurch wird die Wirksamkeit dieser
personalisierten Therapien deutlich ge-
steigert”, weif} Xie und betont: ,Diese
Wirkstoffklasse ist fur 25 Prozent der
neuen Medikamentenzulassungen in
den USA verantwortlich, da sie in der
Lage sind, die Effizienz von Therapien
zu steigern.”

MOTOR KUNSTLICHE INTELLIGENZ

Der Siegeszug der kiinstlichen Intelli-
genz (KI) ist auch am Healthcare-Sek-
tor nicht spurlos vortber gegangen:

| www.fondsexklusiv.at | Ausgabe 04/2022 |
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9 9 Bei seltenen Erkrankungen
werden Gentherapien
entwickelt, die den Gendefekt
reparieren sollen. ¢

Anne MARDEN,
Fondsmanagerin des JPM
Global Healthcare Fund

KI komme etwa in der Medikamen-
tenentwicklung zum Einsatz. Sie kén-
ne dabei helfen, ein Medikament zu
designen, das optimal an ein Protein
bindet, welches bei der Entwicklung
einer Erkrankung eine wichtige Rolle
spielt. KI ermégliche auch Prognosen
dariiber, welches Molekiil aus einer
Bibliothek von Medikamentenkandi-
daten am besten an sein Zielprotein
binden sollte. KI komme aber auch

im Bereich der Genetik zum Einsatz,
etwa bei der Analyse von genetischer
Information, um zu prognostizieren,
welcher Patient das groflere Risiko
habe, an einer bestimmten Krebs-
form zu erkranken. Die Zukunft lige

hier in einem simplen Bluttest, der
die Entwicklung einer Krebserkran-
kung bereits im Frithstadium anzei-
gen koénne. Dieser Test wire etwa
auch in der Lage, die Geschwindigkeit
der ungehemmten Zellvermehrung
bei einem Krebsleiden zu messen. Al-
gorithmen und maschinelles Lernen
helfen demnach bei der Identifikation
von Biomarkern und beschleunigen
die Erkenntnisse iiber bisher wenig
erforschte Erkrankungen um bis zu
30 Prozent gegeniiber der Leistung
von humanen Forschern.

BIOTECH MIT AUFHOLPOTENZIAL

Nicht ganz so gut lief es 2022 fiir das
Healthcare-Segment  Biotechnologie.
Dieses wurde vom Abwirtsschwung
der Technologiewerte ebenfalls mit in
die Tiefe gerissen. Doch 2023 kénnte
ein Turnaround stattfinden. ,Viele Bio-
techunternehmen sind gut positioniert
und hochst attraktiv bewertet. Zudem
werden viele wichtige Innovationen
erwartet, mit wachsendem Marktpo-
tenzial der einzelnen Indikationen,” er-
klart Daniel Koller, Head Portfolioma-
nager bei BB Biotech, dem Biotech-Arm
des schweizerischen Vermégensverwal-
ters Bellevue Asset Management. ,Ein
wichtiger Treiber sei der wachsende
Druck auf die Pharmakonzerne. Sie
miissten neues Wachstum generieren,
denn Schitzungen der amerikanischen
Gesundheitsbehérde FDA zufolge ver-

¥yn dieser Dekade werden
Blockbuster-Medikamente mit

einem Gesamtumsatz von 250
Milliarden US-Dollar ihren
Patentschutz verlieren. €€

Daniel KOLLER,
Head Portfoliomanager bei BB Biotech



lieren noch in dieser Dekade Blockbus-
ter-Medikamente mit einem Gesamt-
umsatz von 250 Milliarden US-Dollar
ihren Patentschutz. ,Wir legen unseren
Schwerpunkt auf mittelgro8e Biotech-
unternehmen, die sich durch Innovati-
on und Wachstumsorientierung sowie
das Vorhandensein zahlreicher Kata-
lysatoren in expandierenden Pipelines
auszeichnen. Die Innovation in der
Biotechbranche ist ungebrochen®, sagt
Koller und nennt als Beispiel Biomarin
mit Roctavian, dem ersten Genthera-
peutikum zur Behandlung von schwe-
rer Hamophilie A.

Dazu kommen nun verstarkte Uber-
nahmeaktivititen der Pharmariesen.
Der Auftakt fiir eine neue M&A-Welle
koénnte bevorstehen. , So ist Pfizer seit
Lingerem auf Einkaufstour. Zuletzt
hat der Pharmakonzern die gréfite
Transaktion dieses Jahres in der Bio-
techbranche abgeschlossen und Bio-
haven fur 11,6 Milliarden US-Dollar
iibernommen. Damit sichert sich Pfi-
zer die Vermarktung von Nurtec, ein
Migranemedikament mit einem neu-
en Wirkmechanismus,“ weify Koller.
Auch aus politischer Sicht befindet
sich die Branche in einem guten Um-
feld. Mit der jiingsten Gesetzesinitia-
tive wiirden innovative Medikamente
in den USA, dem weltweit gréfiten
Zukunft
nicht von Preisdeckelungen tangiert.

Medikamentenmarkt, in
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9 9 Krebs wird in einigen
Jahren mittels spezieller
Bluttests in einem frihen

Stadium diagnostiziert werden

konnen. (€4

Vinay THAPAR,
Portfoliomanager des AB International
Health Care Portfolio

Dies férdere nicht nur die Innovati-
on, sondern auch die Kauflust von Big
Pharma, attraktive Biotechfirmen zu
akquirieren.

WACHSTUMSTHEMEN FUR 2023

Vinay Thapar, Portfoliomanager des
AB International Health Care Port-
hat drei
identifiziert, die Marktopportuniti-

folio, Investmentthemen
ten eroffnen: Erstens die Diagnos-
tik. Frithzeitiges Testing werde eine
Schliisselrolle bei der méglichst frithen
Diagnose von Erkrankungen spielen.
JWir glauben, dass z. B. Krebs mittels
spezieller Bluttests in einem fritheren
Stadium diagnostiziert werden kann.
Derzeit gibt es noch keine derartigen
Tests. Dazu kommt das sequenzier-
te menschliche Genom, das uns da-

AUF DEN PUNKT GEBRACHT
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bei helfen wird, neue Angriffspunkte
gegen Krankheiten und damit auch
Therapien und Medikamente zu er-
forschen®, erldutert Thapar. Zweitens
erachtet das Healthcare-Segment mi-
nimalinvasive Therapien und Robotik
fiir interessant. Kleinere OP-Wunden,
weniger Komplikationen und schnel-
lere Genesung wiirden mithelfen, im
Gesundheitswesen die Effizienz zu
verbessern. Dabei kénnen OP-Roboter
ins Spiel kommen, die um ein Vielfa-
ches genauer arbeiten als Chirurgen
bzw. diesen dabei helfen, deutlich
préziser zu operieren. Das ermdogliche
es auch den Kliniken, mehr Patienten
aufzunehmen.

All diese innovativen Methoden und
therapeutischen Ansétze wiirden auch
dabei helfen, Kosten im Gesundheits-
wesen zu senken und die Profitabilitit
nicht nur der Healthcare-Unterneh-
men zu steigern. Drittens wird das
Vordringen neuer Technologien in die
Healthcare-Branche hervorgehoben.
»Bisher war dieser Sektor ein Nachziig-
ler bei der Einfithrung neuer Hightech-
Methoden. Das hat sich schlagartig
geindert, z. B. mit Telemedizin. Sie
ermoglicht es, Arzte per Smartpho-
ne oder Video-Konferenzschaltung
zu konsultieren, ohne stundenlanges
Warten in uberfiillten Ambulanzen
in Kauf nehmen zu miissen“, meint
der Fondsmanager. Alles in allem also
bietet der Healthcare-Sektor ein stim-
miges Bild und gute Aussichten fir
risikobewusste Anleger.

Breit aufgestellte Healthcare-Fonds haben ihre defensiven Qualitdten in den zuriickliegen-
den zwolf Monaten unter Beweis gestellt. Denn die Nachfrage nach Gesundheitsprodukten
und -dienstleistungen ist unelastisch, das heil3t, sie wachst trotz rezessivem Umfeld weiter.
Dazu gesellt sich der positive Faktor Innovation. Dank moderner molekularer Genetik konnen
immer mehr von Erbfaktoren ausgeldste Erkrankungen erforscht und gezielte Therapien ent-
wickelt werden. Etwas unter dem gesamten Sektordurchschnitt hat die Biotechnologie per-
formt. Denn dieses Healthcare-Segment hangt starker am Technologiebereich, der sich 2022
sehr schwach entwickelt hat. Hier gibt es aber erhebliches Aufholpotenzial. Dennoch sollten
Anleger vor allem auf breit aufgestellte Healthcare-Fonds setzen, denn diese haben zwei Mal
neue Rekordstande erreicht und das trotz der schlechten globalen Aktienperformance.
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Green Bonds auf dem Vormarsch

,Grune Anleihen” gewinnen bei der Finanzierung von 6kologischen und sozialen Projekten an

Bedeutung. Gerade anspruchsvolle Investoren sehen sich mit dem Risiko von Greenwashing

konfrontiert. Ein europiischer Standard soll dem entgegenwirken.

ir gehen davon aus, dass

der Markt in den kom-

menden Jahren weiterhin
schnell wachsen wird*, sagt Bram Bos.
Der Lead Portfolio Manager Green,
Social and Impact Bonds bei NN In-
vestment Partners erwartet fiir 2023
ein Wachstum von rund 600 Milliar-
den Euro bei griinen Anleihen sowie
je 250 Milliarden Euro bei Sozial- bzw.
Nachhaltigkeitsanleihen. Bei
drei Anleihearten sind sogenannte

allen

suse of proceeds bonds“ gemeint, also
Bonds, bei denen die Erlése definierte
okologische und/oder soziale Projekte
finanzieren. In Abgrenzung dazu ste-
hen die sustainability-linked bonds

www.fondsexklusiv.at | Ausgabe 04/2022 |

oder auch nachhaltigkeitsgebundenen
Anleihen. Sie sind lediglich daran ge-
kniipft, dass der Emittent bestimmte
Kriterien, wie z. B. die Sustainable De-
velopment Goals, kurz SDGs, erfillt.

Zuriickblickend haben Green Bonds
ihren Ursprung im Jahr 2007. Nach
Angaben des Fondshauses Robeco
legte damals die Européische Investi-
tionsbank ihren ersten Climate Aware-
ness Bond auf. Ein Jahr spater gab die
Weltbank ihren ersten Green Bond
heraus. ,Dann folgte der Bankensek-
tor und die Versorger, um den Bau von
Stromnetzen, Solaranlagen und Wind-
kraftwerken zu finanzieren®, blickt

von Kay Schelauske

Christian Zima, Fondsmanager des
Raiffeisen-GreenBonds von Raiffeisen
Capital Management zuriick (siehe In-
terview auf Seite 34).

Der Blick auf die Herausgeber von
Green Bonds offenbart nach dem ge-
rade erschienenen Green Bond Report
der SEB, dass sich die Aktivititen der-
zeit auf drei Sektoren etwa gleich grof}
verteilen: Staaten, Finanzunterneh-
men und nicht-finanzielle Unterneh-
men (siehe Grafik auf der nichsten
Seite). Nach Einschitzung von Amun-
di sind die Emissionen von Agenturen
und supranationalen Organisationen
heute ebenso von grofler Bedeutung,

Fotos: Adobe Stock (1), beigestellt (2)



wie dies schon seit den Anfingen des
Green-Bond-Markts der Fall gewesen
ist. ,Die Europiische Union emittierte
ihre erste grine Anleihe als Teil ihres
Konjunkturprogramms fiir Europa:
NextGenerationEU und ist mit einem
bisher

Emissionsvolumen von 29 Milliarden

ausgegebenen Green-Bond-

Euro nun einer der gréfiten Emitten-
ten®, erldutert Isabelle Vic-Philippe,
Leiterin Euro Aggregate Anleihen so-
wie Portfoliomanagerin fiir Green und
Social Bonds bei dem Asset Manager.

Neue Green-Bond-Aktivititen iden-
tifiziert die Amundi-Expertin in Di-
nemark, Ungarn und der Schweiz
ebenso wie jenseits des Atlantiks in
Kanada oder in Regionen Asiens wie
Hongkong und Indonesien. ,Interes-
sant ist, dass einige Staaten durchaus
innovativ sind: Am 18. Oktober 2022
offnete Osterreich beispielsweise die
Tir zu den Geldmirkten und emit-
tierte das weltweit erste kurzfristige
griine Schuldinstrument®, merkt Vic-
Philippe an. Sie rechnet damit, dass
andere Staaten mit Blick auf ihre Kli-
maziele auf diesen Zug aufspringen
und die wachsende Nachfrage nach
griinen Schuldverschreibungen bedie-
nen kénnen.

RUCKLAUFIGER GESAMTMARKT
Neue nachhaltige Finanzinstrumente
sind aus Sicht von Gregor Vulturius
erforderlich. ,Da die letzten beiden
Monate eines Jahres in der Regel
eine geringere Aktivitit aufweisen,
gehen wir davon aus, dass der Markt
fur nachhaltige Finanzierungen im
Jahr 2022 rund 15 Prozent unter dem
Rekordwert des Vorjahres abschlie-
Ren wird“, sagt der Berater Climate
& Sustainable Finance bei der SEB.
Angesichts des schwicheren Umfelds
fur die Emission von Schuldtiteln er-
wartet man auch bei BNP Asset Ma-
nagement, dass sich das globale Vo-
lumen nachhaltiger Anleihen fiur das
Gesamtjahr 2022 auf rund 900 Mil-
liarden US-Dollar belaufen wird, was
unter der hauseigenen Prognose von
einer Billion US-Dollar liege.

INVESTMENTFONDS

Und in welchen Wirtschaftsbranchen
finden griine Anleiheemissionen der-
zeit vorwiegend statt? ,Gegenwirtig
konzentrieren sich die meisten griinen
Anleihen auf alternative Energien,
sauberen Transport und griine Immo-
bilien“, sagt Bos. Fir Vic-Philippe ist
hier der Versorgungssektor zentral.
,In der ersten Halfte 2022 machte die-
ser Sektor 30 Prozent der von Nicht-
Finanzunternehmen begebenen Green
Bonds aus®, sagt die Amundi-Expertin
und rechnet hier mit einer beschleu-
nigten Emissionstitigkeit angesichts
des Investitionsumfangs, der fir den
Ausbau erneuerbarer Energien und
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JWir ermutigen Sektoren zur Emis-
sion, die bisher nicht auf dem Green-
Bonds-Markt vertreten waren, da
neue Sektoren immer willkommen
sind“, sagt der Lead Portfolio Manager
Green, Social and Impact Bonds bei
NNIP. Das gelte sogar fiir Branchen, die
sich in der Ubergangsphase befinden,
vorausgesetzt sie kénnen einen glaub-
wiirdigen und bereits verdffentlichten
Plan fur Netto-Null-Emissionen bis
2050 vorlegen und klar angeben, wie
die Erlose in der Ubergangsphase ver-
wendet werden. Gleichwohl sehen sich
Anleger bei solchen unter Nachhaltig-
keitsgesichtspunkten vielfach kontro-

DIE EMITTENTEN VON GREEN BONDS
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Quelle: Bloomberg New Energy Finance, 31.10.22 n. Green Bond Report November 2022 der SEB

notiger Stromnetze erforderlich ist.
Einige Allokationen in andere Katego-
rien griiner Anleihen sieht der NNIP-
Experte z. B. in der Vermeidung und
Kontrolle von Umweltverschmutzung
oder den Erhalt der biologischen Viel-
falt. Und Vic-Philippe verweist noch
auf die notwendige Finanzierung von
Innovationen im Automobilsektor,
da die EU-Gesetzgebung dem Verkauf
von neuen Benzin- und Dieselfahrzeu-
gen ab 2035 einen Riegel vorgescho-
ben hat.

vers zu betrachtenden Unternehmen
verstirkt mit dem Risiko von Green-
washing konfrontiert. Dies hat die
Branche frith erkannt und versuchte
dem Risiko durch die Etablierung ei-
nes freiwilligen Rahmenwerks entge-
genzuwirken. Die International Capi-
tal Market Association (ICMA) hat fiir
alle vier eingangs genannten Anleihe-
typen entsprechende Prozessleitlinien
entwickelt und herausgegeben.

Die Green Bond Principles regeln vier
Kernkomponenten:
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1. Verwendung der Emissionserlése

2. Prozess der Projektbewertung und
-auswahl

3. Management der Erlése

4. Berichterstattung

Den Emittenten wird zusitzlich zwei-
erlei empfohlen: Sie sollten in einem
,Green Bond Framework® festhalten,
dass die grine Anleihe mit den genann-
ten Kernkomponenten tibereinstimmt.
Zudem sollte diese Ubereinstimmung
durch einen externen Priifer kontrol-
liert und attestiert werden.

Dieses Vorgehen hat sich bei den Emit-
tenten offenbar durchgesetzt. Laut
BNP AM kénnten sie nun von den
Erfahrungen ihrer Strukturierungsbe-
rater profitieren, die selbst zu diesen
Leitlinien beigetragen haben. ,Inzwi-
schen wenden etwa 99 Prozent der auf
dem Markt befindlichen griinen An-
leihen diesen Standard freiwillig an®,
sagt Bos und hilt die etablierte Richtli-
nie besonders fiir Markte relevant, auf
denen, wie z. B. in Schwellenlindern,
weniger Informationen iiber die zu fi-
nanzierenden Projekte verfigbar sind.
Nach Einschitzung der BNP-Asset
Manager schliefien diese Mindeststan-
dards Greenwashing jedoch nicht aus.
Dies anzugehen, werde zu einer hoch-
rangigen Regulierungsaufgabe in der
EU, wo die Kommission plane, Kun-
den vor diesen Praktiken zu schitzen.
,Es gibt beispielsweise Green Bonds"
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9 ) Die EU ist mit einem
bisher ausgegebenen Green-
Bond-Emissionsvolumen von
29 Milliarden Euro einer der
grofiten Emittenten. (44

Isabelle VIC-PHILIPPE,
Amundi

stellt Vic-Philippe fest, ,deren Rah-
men mit den Green Bond Principles
ibereinstimmt und deren Projekte
sich positiv auf die Umwelt auswirken,
bei denen der Emittent jedoch ein gro-
Ber CO,-Verschmutzer ist und keine
klare Strategie zur Verringerung sei-
ner Kohlenstoffemissionen hat.”

Nach Einschitzung der Marktkenner
sind die Green Bond Principles tat-
sachlich nur ein ,erster Eckpfeiler zur

Verringerung des Risikos von Green-
washing®, wie es die Amundi-Expertin
beschreibt. Aus Threr Sicht ist es ins-
besondere wichtig, zusitzliche Analy-
sen durchzufihren, die Auswirkungen
der Projektaktivititen zu iiberwachen
sowie das ESG-Profil des Emittenten,
Kontroversen und negative externe
Effekte zu bertcksichtigen. ,Unsere
selbst entwickelten Kriterien gehen
meist tiber die Green Bond Principles
hinaus, indem sie auf die einzelnen
Branchen ausgerichtet sind und Kri-
terien fur die bestmdgliche Vorge-
hensweise in der jeweiligen Branche
festlegen®, sagt der Lead Portfolio Ma-
nager Green, Social and Impact Bonds
bei NNIP. Zudem sehen die Berichter-
stattungsverpflichtungen bei Artikel-
9-Fonds im Rahmen der EU-Taxono-
mie mehr Informationen vor als die
Green Bond Principles, erginzt Bos.

Nach seinen Erfahrungen sind sich
die Emittenten dieser Anforderungen
bewusst und sehr gewillt, zusitzliche
Informationen tber die Erlosverwen-
dung der griinen Anleihe bereitzu-
stellen. Dies geschehe dann durch
eine Bewertung der EU-Taxonomie im
Dokument ,Second Party Opinion®,

GREEN-BOND-EMISSIONEN NACH WIRTSCHAFTSBEREICHEN
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In griine, soziale und nachhaltige
Anleihen investieren

Das Ziel griiner, sozialer und nachhaltiger Anleihen ist die finanzielle Unterstutzung von

Projekten und Aktivitaten, die einen positiven Einfluss auf die Umwelt oder die Gesellschaft

haben. Diese Art von Anleihen sind aus einem globalen Bewusstsein heraus entstanden,

wobei das Finanzwesen eine wichtige Rolle bei der Definition der grofien 6kologischen und

gesellschaftlichen Herausforderungen unserer Zeit spielt. Dieser Anleihen-Typ, der sowohl von

Unternehmen als auch von Staaten ausgegeben wird, ist zunehmend erfolgreich.

er Bericht des Weltklima-
rates (IPCC) zeigte 2007 den
Zusammenhang zwischen
menschlichen Aktivititen und globaler
Erwirmung auf. Als Antwort gaben die
Europiische Investitionsbank und die
Weltbank erstmals Green Bonds aus,
um eine Antwort auf diese wichtige He-
rausforderung durch den Finanzsektor
und den Rentenmarkt zu geben.

,»Grine“ Anleihen (Green Bonds)
zur Finanzierung von Projekten oder
Aktivititen mit positiven Umwelt-
auswirkungen konzentrieren sich auf
Themen wie erneuerbare Energien,
sauberen Verkehr, umweltfreundliche
Gebiude, Wasserwirtschaft und Be-
kampfung von Umweltverschmutzung.

»Soziale“ Anleihen (Social Bonds)
unterstiitzen Projekte und Aktiviti-
ten, die sozialen Herausforderungen
Rechnung tragen, insbesondere durch
die Bekdmpfung von Armut und Un-
gleichheit oder durch die Férderung
von Gleichstellung, Diversitit und so-
zialer Inklusion.

»Nachhaltige“ Anleihen (Sustai-
nability Bonds) sind Anleihen zur
Finanzierung von Projekten, die 6kolo-

gische und soziale Aspekte miteinander
verbinden, die hiufig miteinander ver-
kniipft sind.

EIN STARK WACHSENDER MARKT

Obwohl sie noch recht jung sind,
konnten sich griine, soziale und nach-
haltige Anleihen rasch durchsetzen.
2021 wurden derartige Anleihen im
Wert von fast 650 Milliarden US-Dol-
lar ausgegeben und damit doppelt so
viele wie 2019. Dieser Trend bestitigt
sich 2022. Laut Moody’s kénnte dieser
Markt bis Ende 2022 ein Volumen von
1.350 Milliarden US-Dollar erreichen.

Die Entwicklung von Angebot und
Nachfrage dieser Anleihen ist nicht nur
auf ihre Besonderheiten zuriickzufiih-
ren. Mit diesen Anleihen kénnen Emit-
tenten Projekte und/oder Aktivititen
finanzieren, die den groflen 6kologi-
schen und sozialen Herausforderungen
von heute und morgen gerecht werden.

EINE ANLAGELOSUNG FUR DIESES
GLOBALE THEMA

Um der wachsenden Nachfrage der In-
vestoren gerecht zu werden, hat BNP
Paribas Asset Management sein An-
gebot an Anleihen-ETF durch Auflage

BNP PARIBAS EASY JPM ESG GREEN SOCIAL & SUSTAINABILITY IG EUR BOND ETF

ISIN Ertrags- Handels- | Laufende | Verwaltetes Replikation | Offenlegungs- | SRRI*
verwendung | wahrung | Kosten* | Vermdégen* verordnung
LU2365458814 | Thesaurierend i i
- Euro | 025%pa | 180Mio- | physisch/ohne | g 3
LU2365458731 | Ausschiittend EUR Wertpapierleihe

Redaktioneller Hinweis: * Quelle: Bloomberg, Stand: 1.11.2022; Verwaltungsgesellschaft: BNP Paribas Asset Management
Luxembourg. ** Synthetischer Risikoindikator: 1: Niedrigeres Risiko; 7: Hoheres Risiko. Je hoher das Risiko, desto langer der

empfohlene Anlagehorizont.

Wihrend der Léwenanteil 2021 mit
fast 60 Prozent der Emissionen auf
Green Bonds entfiel, legten auch sozi-
ale und nachhaltige Anleihen weiter zu.
Diese Dynamik diirfte den sozialen He-
rausforderungen zu verdanken sein, die
im Mittelpunkt der Corona-Pandemie
standen und immer noch stehen.

des BNP Paribas Easy JP Morgan ESG
Green, Social & Sustainability IG EUR
Bond UCITS ETF erweitert. Der abge-
bildete Index bietet ein Engagement
in zahlreichen Staats-, Quasi-Staats-,
Unternehmens- und supranationalen
Anleihen. Er umfasst sowohl grine als
auch soziale und nachhaltige Anleihen.

Quelle: * Moody’s und Environmental Finance; > Moody’s, ESG, Sustainable bonds to hit record $1.35 trillion in 2022; * Climate Bonds Initiative, Sustainable Debt, Global State of the Market 2021

Es gibt keine Garantie hinsichtlich der jederzeitigen Giiltigkeit bestimmter Filter, insbesondere im Hinblick auf die Aufrechterhaltung des CO,-Fu8abdrucks zwischen zwei Rebalancings. Nihere
Einzelheiten zum Index, zu seiner Zusammensetzung, seiner Berechnung, seiner Methodik und den Regeln fiir die regelmiRige Uberwachung und Rebalancings finden Sie unter www.jpmorgan.com.

Anlagen in den Fonds unterliegen Marktschwankungen und den Risiken in Verbindung mit Anlagen in Wertpapieren. Der Wert von Investitionen und die damit erzielten Ertrage konnen sowohl
steigen als auch fallen. Deshalb erhalten Anleger ihre Anlage méglicherweise nicht vollstandig zurtick. Bei den beschriebenen Fonds besteht ein Kapitalverlustrisiko. Da die Fonds in Fremdwéhrun-
gen anlegen, kann die Umrechnung in die Rechnungswéhrung des Fonds den Wert der Anlagen beeinflussen, da diese Wechselkursschwankungen unterliegen. Eine ausfiihrlichere Definition und
Beschreibung der Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt und den wesentlichen Anlegerinformationen. Bevor Sie Anteile zeichnen, miissen Sie die neueste Fassung des Verkaufspros-
pektes und der wesentlichen Anlegerinformationen lesen, die kostenlos auf unserer Website www.easy.bnpparibas.fr erhiltlich sind.
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das vor der Emission der Anleihe vor-

gelegt werde sowie durch Gespriche
mit Investoren. Aktuell diskutiert
die EU einen Entwurf fiir den euro-
piischen Green Bond Standard. Die-
ser soll als ,Goldstandard” fuir griine
Anleihen darauf abzielen, Bedenken
hinsichtlich Greenwashing und des
Schutzes der Marktintegritit aus-
zurdumen, um sicherzustellen, dass
legitime Umweltprojekte finanziert
werden, heifdt es vonseiten der EU-
Kommission.

»GRUNES* PROFIL SCHARFEN

Fondsanleger sind damit gut beraten,
sich zunichst der eigenen Nachhal-
tigkeitsanspriche klar zu sein, bevor
sie Anteile eines Green-Bond-Fonds
erwerben. Kénnen die Anforderungen
mit einem ETF abgebildet werden, er-
offnen diese hierfiir zweifellos einen
kostengiinstigen und transparenten
Weg. Anleihen mit besserer Qualitit
kénnten allerdings nur aktive Ma-
nager auswihlen, sagt Vic-Philippe.
~Abgelehnt
griine Anleihen, die den Ausbau von

werden beispielsweise

Flughifen finanzieren, Emittenten,
die sich nicht verpflichtet haben, ei-
nen Bericht iber die Auswirkungen
vorzulegen, und Emittenten, denen
es an ehrgeizigen Umweltzielen man-
gelt®, beschreibt die Amundi-Expertin
das hauseigene Vorgehen und betont,
dass 2021 von 100 Neuemissionen
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9 ) Gegenwartig
konzentrieren sich die
meisten griinen Anleihen
auf alternative Energien,
sauberen Transport und

griine Immobilien. (44

Bram BOS,
NNIP

15 Prozent abgelehnt wurden. Auf3er-
dem ermégliche eine aktive Allokati-
on mehr Anlageméglichkeiten, da der
Fonds in verschiedenen Segmenten
innerhalb des Risikorahmens und der
Budget-Risiko-Allokation vom Index
abweichen kann. Dies betreffe Fak-
toren wie Duration, Sektoren, Wih-
rungen und Linder gleichermaf3en.
JWir halten passive Investitionen
in gelabelte Anleihen fiir nachteilig,
denn dieser Markt kennzeichnet die
Anleihen, ob sozial, grin oder nach-
haltig, immer noch selbst®, senkt Bos
fur ETFs den Daumen. Er begrindet:
,Es besteht also das Risiko, dass weder
die Berichterstattungspflichten der
EU-Taxonomie noch die Green Bond
Principles vollstindig eingehalten
werden.” Dies sei bei passiv gemanag-
ten Fonds der Fall, weil die zugrunde-
liegenden Indizes, wie z. B. der Green
Bond Index, ,hiufig umstrittene grii-
ne und/oder gelabelte Anleihen® ent-
halten.

Entwarnung kann hingegen auf der
Ertragsseite gegeben werden - und
dies in doppelter Hinsicht. Erstens
sind die Rentenmirkte als Rendi-
tebringer wieder zuriick (lesen Sie
hierzu unseren Beitrag auf Seite 36).
Zweitens haben sich die in der An-
fangsphase des Marktes ermittel-
ten sogenannten Greenia von bis zu
100 Basispunkten mit zunehmender

Reife und Differenzierung des Mark-
tes deutlich eingeengt und liegen
aktuell in der Regel nur noch im ein-
stelligen Basispunkte-Bereich. Zu die-
sem Ergebnis kommt eine Studie des
Gesamtverbandes der Deutschen Ver-
sicherungswirtschaft. Beim Greenium
handelt es sich kurz gesagt um den
Renditeunterschied einer grinen und
einer zu vergleichbaren herkémmli-
chen Anleihe.

Laut Studie ist das Greenium grund-
satzlich abhingig von der gewihlten
Assetklasse. Bei offentlichen Emit-
tenten sei das Greenium minimal bis
gar nicht vorhanden. ,Je strenger die
Nachhaltigkeitskriterien, die sich der
Emittent auferlegt hat, sind, desto
grofBer ist das Greenium", schreiben
die Studienverfasser. Bos weist noch
auf die Bedeutungen der Laufzeiten
hin. Wiahrend kurzfristig keine Ren-
diteunterschiede zu erwarten sei-
en, dirfte ein Green-Bond-Portfolio
langfristig besser abschneiden. Der
Lead Portfoliomanager von NNIP be-
grindet das so: ,Wir sind der Ansicht,
dass Emittenten von gelabelten Anlei-
hen sich stirker auf den Klimawandel
und soziale Aspekte einstellen, da sie
bereitwillig fiir Transparenz bei ihren
Investitionen sorgen, weniger ESG-
Risiken ausgesetzt sind und daher ein
attraktiveres Risiko-Ertrags-Verhalt-
nis aufweisen.”

AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Der Bedarf an ,griinen” Finanzierungen zur
Bekampfung der Klimakrise wird auch an-
gesichts aktueller Entwicklungen weiter zu-
nehmen. Gleichzeitig sind die Marktbedin-
gungen fiir Anleihen so gut wie seit Jahren
nicht mehr. Beides zusammen diirfte den
Green-Bonds-Markt spiirbar wachsen lassen.
Mit Blick auf das Risiko von Greenwashing
konnten die laufenden Gesprache innerhalb
der Europaischen Union zur Entwicklung ei-
nes Green-Bonds-Standards wichtige Impulse
setzen. Anspruchsvolle Investoren sind bis da-
hin gefordert, die Emittenten in mehrfacher
Hinsicht unter die Lupe zu nehmen.
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10 Aktien, die begeistern.
Anleger-Favoriten fur Ihr Depot.
DER AKTIONAR Community Index.

Handelbar bei ausgewahlten Brokern: comdirect, flatex, ING

E"5iIE DER AKTIONAR
Community Index WKN DAOABU

E www.deraktionaer.de/community

Diese Werbeanzeige wurde lediglich zu Informationszwecken erstellt. Bei den dargestellten Wertpapieren handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen. Der Anleger trdgt grundsétzlich bei Kursverlusten des Basiswertes sowie
bei Insolvenz der Emittentin ein erhebliches Kapitalverlusti o bis hin zum Totalverlust. Eine ausfiihrliche Darstellung méglicher Risiken sowie Einzelheiten zu den Produktkonditionen sind den Angebotsunterlagen (den endgdiltigen
Bedingungen, dem relevanten Basisprojekt einschlieRlich etwaiger Nachtrége dazu sowie dem Registerdokument (,Prospekt”) zu entnehmen:

www.zertifikate.morganstanley.com. Bei den Wertpapieren handelt es sich um Produkte, die nicht einfach sind und schwer zu verstehen sein kénnen.

Der Preis der Finanzinstrumente wird von einem Index als Basiswert abgeleitet. Die Bérsenmedien AG hat diesen Index entwickelt und hélt die Rechte hieran. Mit dem Emittenten der dargestellten Wertpapiere Alphabeta Access
Products Ltd. und der Morgan Stanley & Co. International plc hat die Bérsenmedien AG eine Kooperationsvereinbarung geschlossen, wonach sie dem Emittenten eine Lizenz zur Verwendung des Index erteilt. Die Bérsenmedien AG
erhalt insoweit von Morgan Stanley & Co. International plc Vergiitungen. Weitere Informationen finden Sie unter www.deraktionaer.de/index
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,» Wir wollen einen grof8en Impact
bei der CO,-Reduktion erzielen*

Der Raiffeisen-GreenBonds von Raiffeisen Capital Management legt einen Fokus auf Erneuerbare-

Energien-Projekte, nutzt dabei aber die ganze Marktbreite. Fondsmanager Christian Zima stellt

Investments vor und berichtet, wie deren Impact iiberprift wird.

FONDS exklusiv: Wie hat sich das An-
gebot an Green Bonds in den letzten
Jahren verindert?

CHRISTIAN ZIMA: Da hat sich sehr viel
getan. Blicken wir zehn Jahre zuriick:
Damals gaben zunichst hauptsichlich
supranationale Emittenten, wie zum
Beispiel die Europiische Investitions-
bank, Green Bonds heraus. Jahre spi-
ter folgte der Bankensektor und dann
natirlich die Versorger, um den Bau
von Stromnetzen, Solaranlagen und
Windkraftwerken zu finanzieren. Gut
ablesen lisst sich die Entwicklung am
S&P Green Bond Select Index. Im Jahr
2015 als wir unseren Raiffeisen-Green-
Bonds aufgelegt hatten, bestand der
Index aus etwa 70 Titeln, heute sind
es fast 1.300. Ubertragen auf unseren
Fonds zeigt sich dies in einem Anstieg
des Fondsvolumens von anfinglich
30 auf nun 250 Millionen Euro, die
mittlerweile in rund 200 Portfoliotitel
investiert sind, einmal abgesehen von
einem kleinen Cash-Bestand.

Welche Rolle spielt dabei der regulato-
rische Rahmen?

C. Z.: Wegbereitend fiir das dynami-
sche Wachstum waren sicherlich die
Green Bond Principles, die von der
International Capital Market Associa-
tion verdffentlicht und mehrfach tuber-
arbeitet wurden. Bei den Prinzipien
handelt es sich um einen freiwilligen
und im Markt anerkannten Standard,
der Emittenten von ,grunen Anlei-
hen® zu Transparenz und Offenlegung
anhalten soll und Investoren ein Rah-
menwerk zur Orientierung gibt. Eine
entscheidende Rolle spielt dabei die so-
genannte ,Second Party Opinion®. Das
heift, dass eine externe Agentur prift,

| www.fondsexklusiv.at | Ausgabe 04/2022 |

Christian ZIMA, Raiffeisen

ob die Kriterien des Standards einge-
halten werden. Das betrifft insbeson-
dere die Verwendung der Emissionser-
lése, das Management der finanzierten
Projekte und das Reporting, vor allem
im Hinblick auf einen messbaren Im-
pact analog der Emissionsziele.

Nutzen Sie als Fondsmanager diese ex-
terne Zweitmeinung?

C. Z.: Wir haben von Anfang an darauf
gesetzt, weil wir das Risiko von Green-
washing vermeiden wollen. Nachhal-
tigkeitsagenturen wie Sustainalytics,
ISS ESG und die norwegische Cicero
haben sich auch auf die Uberpriifung
von Green Bonds spezialisiert und ma-
chen sich hierfiir vor Ort ein Bild. Des-
halb ist die Einhaltung der Prinzipien
durch den Emittenten fir uns lingst
eine Voraussetzung fiur ein Invest-
ment. Erfreulicherweise werden diese
Zweitmeinungen bei den Bondemissi-
onen, die fiir uns aus Liquidititsgrin-
den in Frage kommen, grofitenteils

eingeholt. Lediglich bei Green Bonds,
die in den Emerging Markets und teils
in den USA herausgegeben werden, ist
dies 6fters nicht der Fall. Dann ver-
zichten wir aber in der Regel auf ein
Investment.

Bitte nennen Sie beispielhaft Projekte,
in die Sie aktuell mit dem Raiffeisen-
GreenBonds investieren.

C. Z.: Wir wollen einen méglichst gro-
Ren Impact erzielen, insbesondere
bei der Verringerung des CO,-Aussto-
Bes. Daher legen wir einen Fokus auf
Erneuerbare-Energien-Projekte, weil
sich zum Beispiel durch den Einsatz
von Windkraft oder Solaranlagen ve-
rifizierbar die Einsparung von CO,-
Emissionen erwirken lisst. Wichtig
fir Anleger ist, dass wir das Thema
erneuerbare Energien in seiner gan-
zen Breite erfassen, angefangen bei
Versorgern, die Verteilungsnetze er-
richten iiber Produzenten von Wind-
ridern und Photovoltaikanlagen bis

Foto: Roland Rudolph (1)



hin zu den Betreibern von Wind- und
Solarkraftwerken. Zu letztgenannten
zihlt zum Beispiel ein US-amerikani-
sches Unternehmen, das jiingst einen
Green Bond zur Projektfinanzierung
herausgegeben hat, um mit dem Kraft-
werk die eigene Stromversorgung
sicherzustellen. In unserem Fokus
sind aulerdem die Sanierung von be-
stehenden und der Bau nachhaltiger
Immobilien. Auch Banken und Regie-
rungen stellen in unserem Fonds ei-
nen grofien Anteil an Emittenten von
Green Bonds. Da geht es zum Beispiel
um die Finanzierung einer neuen U-
Bahn, mit der die kanadische Provinz
Ontario ihren 6ffentlichen Personen-
nahverkehr ausbauen will. Oder es
geht um Mafinahmen zur Verbesse-
rung des Hochwasserschutzes, um den
negativen Effekten des Klimawandels
entgegenzuwirken.

Wie kontrollieren Sie, dass die Emit-
tenten von Green Bonds, in die Sie
investieren, ihre gesteckten Ziele tat-
sdchlich erreichen?

C. Z.: Das geschieht insbesondere tiber
das Reporting, das auch auf Basis der
erwihnten Green Bonds Principles
nach etwa einem Jahr erwartet wer-
den kann. Je nachdem, wie die Berich-
te ausfallen und was die Auswertung
der Daten ergibt, haken wir bei den
Emittenten im Rahmen unseres En-
gagements nach. Bleibt das Reporting
trotzdem dauerhaft unbefriedigend,
trennen wir uns auch schon mal frith-
zeitig von einem Green Bond. Uns ist
es wichtig, einem méglichen Greenwa-
shing keinen Vorschub zu leisten.

Wie léisst sich der Impact Ihrer Invest-
ments verifizierbar tiberpriifen?

C. Z.: Je nach Ausrichtung des Pro-
jekts kann tber definierte Laufzeiten
ermittelt werden, welche Menge an
Treibhausgasen im Vergleich zur vor-
herigen Situation vermieden oder wie
viel Wasser eingespart oder in welchem
Umfang griner Strom erzeugt wurde.
Diese Angaben werden gewdhnlich von
Agenturen im Zuge der ,Second Par-
ty Opinion® tberprift. Sofern nichts
beanstandet wird, verwenden wir die

NACHHALTIGKEIT

Ergebnisse auch fir unsere eigenen
Berechnungen, um den Impact fur das
gesamte Fondsportfolio zu ermitteln.

Welche wesentlichen finanziellen An-
forderungen stellen Sie an einen Green
Bond?

C. Z.: Die Anleiheemission muss tiber
ein Mindestvolumen von 250 bis 300
Millionen Euro verfiigen. Die damit
verbundene Liquiditit ist wichtig,
damit der Titel in Stresssituationen
handelbar bleibt. Die kénnen sich in
schwierigen Marktphasen ergeben
oder wenn ein grofier Anleihekiufer
plotzlich seine Wertpapiere verkaufen

Andere Kategorien von geeigneten griinen Projekten sind u.a.: Ver-
schmutzungspravention und Kontrolle, 6kologisch nachhaltiges Ma-
nagement von lebenden natiirlichen Ressourcen und Landnutzung,
Erhaltung der terrestrischen und maritimen Artenvielfalt, Anpassung
an bereits existierenden Klimawandel, Umwelteffiziente und/oder fiir
die Kreislaufwirtschaft geeignete Produkte, Produkttechnologien und

Prozesse etc.
Quelle: Raiffeisen KAG, 2022

will. Zudem muss der Bond grundsitz-
lich iiber ein Investment-Grade-Rating
von BBB- verfiigen, in Ausnahmefillen
akzeptieren wir auch ein bis zwei Stu-
fen darunter, mehr aber keinesfalls.
Denn letzten Endes ist eine griine An-
leihe eben auch nur eine Anleihe, soll
heiflen, dass das Ausfallrisiko steigt,
wenn der Schuldner in finanziellen
Schwierigkeiten ist. Was mit der An-
leihe finanziert wird, spielt dann kei-
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ne Rolle. Das Durchschnittsrating im
Fonds liegt bei Single A, der Anteil an
Unternehmensanleihen bei 50 bis 60
Prozent. Begriindet liegt das vor allem
darin, dass Staaten erst in jungster Zeit
verstiarkt als Bondemittenten unmit-
telbar auf den Markt treten.

Gehen Sie mit IThrem Fonds Wihrungs-
risiken ein?
C. Z.: Etwa zwei Drittel unserer Portfo-
liotitel wurden auf Euro-Basis heraus-
gegeben. Ein Viertel der Emissionen
notiert auf US-Dollar-Basis, wobei
wir das Wihrungsrisiko lediglich im
Umfang von rund sechs Prozent ab-
gesichert haben. Anders
ausgedrickt: Mit einem
Portfolioanteil von 19
Prozent haben wir von
der aktuellen Dollar-
Aufwertung  profitiert.
Wir wollen die Chance
auf  Wihrungsgewinne
aktiv nutzen, das damit
verbundene Risiko aber
nicht zu lange eingehen.

Stichwort  Nachhaltig-
keitsrisiken. Welche Ak-
tivititen meiden Sie als
Investor?

C. Z: In der gesamten
Raiffeisen-Gruppe mei-
den wir Unternehmen,
die mit Nahrungsmitteln
spekulieren, mit kontro-
versen Waffen handeln
oder diese herstellen oder
den fossilen Energietra-
ger Kohle bereitstellen
beziehungsweise verwen-
den. Fiir uns als Investor
bedeutet dies, dass ein
Emittent, der mehr als fiinf Prozent sei-
ner Umsitze aus der Stromerzeugung
mit Kohle erzielt oder mehr als zehn
Prozent aus der Stromerzeugung mit
Nuklearenergie aus unserem Anlageu-
niversum fallt, ganz gleich, wie tiber-
zeugend der Green Bond sein mag. Und
es ist absehbar, dass der Kohleanteil in
den nichsten Jahren auf Null hinunter-
gehen wird. Kohle passt einfach nicht
mehr in unsere Zeit.
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Die Rentenpapiere sind zuriuck

Es ist noch nicht ausgemacht, ob Inflation und Leitzinsen weiter steigen werden. Doch so

viel steht fest: Mit Anleihen lassen sich wieder nennenswerte Ertrage erzielen. Dabei schauen

Bondexperten bis in die Emerging Markets, gehen aber sehr differenziert vor. wvon Kay Schelauske

ie jahrelang anhaltende Nied-
Drigzinspolitik hatte Anleihen
sukzessive ihrer Ertragskraft
beraubt. Folglich entschwanden sie
immer mehr aus dem Anlegerblick-
feld. Mit dem Ausbruch der Energie-
krise und dem Erstarken der Inflation
kam es dieses Jahr zu einer massiven
Korrektur der Anleihemirkte von zu-
riickblickend teils historischem Aus-
mafl. Seit Monaten sehen sich nun
die US-Notenbank Fed ebenso wie die
Europiische Zentralbank (EZB) ge-
zwungen, derart stark die Zinsen zu
erhéhen, wie wir es seit Jahrzehnten
nicht mehr gesehen haben. Die Folge:
kraftig steigende Renditen und fallen-
de Kurse.
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Der Mechanismus dahinter ist Anlei-
he-Investoren bekannt: Zinserhéhun-
gen treiben die Renditen an den An-
leihe- oder Rentenmarkten nach oben,
wihrend gleichzeitig die Kurse lau-
fender Anleihen fallen. Im Vergleich
zu neu aufgelegten Rentenpapieren
verlieren sie an Attraktivitit und da-
mit an Wert, sofern sie vor ihrem Fil-
ligkeitstermin verkauft werden. Denn
am Ende der Laufzeit erhalten Anle-
ger zumindest bei soliden Bonds den
Nennwert ihres Zinspapiers, zu dem
es ausgegeben wurde, zu 100 Prozent
zuriick. Fur Anleger, die (wieder) in
diese Assetklasse einsteigen wollen,
stellen sich damit zwei zentrale Fra-
gen: Wie wird sich die Inflation wei-

terentwickeln und wie werden die No-
tenbanken darauf reagieren? FONDS
exklusiv fragte bei drei ausgewiesenen
Anleihe-Experten nach.

,Die Rendite zehnjahriger US-Bonds
ist von 1,6 Prozent zu Jahresbeginn
auf vier Prozent Ende Oktober gestie-
gen, wihrend die Rendite der zehn-
jahrigen Bundesanleihe im gleichen
Zeitraum aus dem negativen Bereich
auf tber zwei Prozent kletterte“, be-
schreibt Vivek Bommi jiingste Ent-
wicklungen an den Anleihemirkten.
Der Head of European Fixed Income
bei AllianceBernstein hilt es zwar fur
wahrscheinlich, dass die Fed und die
EZB zumindest im ersten Quartal 2023

Fotos: Adobe Stock (1), beigestellt (3)



weitere Zinserhéhungen vornehmen
werden. Beim Blick auf das lange Ende
der Zinsstrukturkurve, bei der die zu
erwartenden Zinsen bei unterschied-
lichen Laufzeiten verglichen werden,
zeige sich aber: Solche Zinserhéhun-
gen, eine gewisse Normalisierung der
Inflation und ein langsameres Wachs-
tum seien bereits eingepreist. Deshalb
erwartet man, dass die Renditen der
Zehnjahrigen im Jahr 2023 in einer
Spanne gehandelt werden, die um ihr
derzeitiges Niveau herum liegt. Bom-
mi betont: ,Wir gehen zwar davon aus,
dass die Volatilitit der Zinsen auch
2023 hoch bleiben wird, aber wir den-
ken, dass der grofite Teil der Kurskor-
rektur bei Anleihen aus den USA und
Europa hinter uns liegt.”

GERINGERE ZINSANSTIEGE IN SICHT
Gene Frieda, Executive Vice President
und globaler Stratege bei Pimco, rech-
net damit, dass die US-Notenbank
ihren Leitzins auf eine Spanne von
45 bis finf Prozent anheben und
dann eine Pause einlegen wird, um die
Auswirkungen ihrer Straffung auf die
Wirtschaft zu bewerten. Seitens der
EZB geht Frieda bis zum Jahresende
davon aus, dass sich das Tempo von
Zinserhohungen nach Erreichen der
Zwei-Prozent-Marke  verlangsamen
wird. ,Hinsichtlich der aktuellen In-
formationen, der grolen Ungewissheit
in Bezug auf die Inflationsdynamik
und im Vergleich zu anderen wichti-
gen Liandern erscheint der derzeit am
Markt eingepreiste Hochstwert von
drei Prozent angemessen®, erginzt
der Stratege und betont: ,Angesichts
dieser Preisgestaltung ist der Anlei-
hemarkt fir geduldige Anleger recht
attraktiv. Bei Goldman Sachs Asset
Management geht man davon aus,
dass im ersten Quartal Spitzen- oder
Endraten an der Zinsfront erreicht
werden kénnen. ,,Da die ziigige Neube-
wertung der Zinssitze als Reaktion auf
die rasche Straffung der Geldpolitik
weitgehend hinter uns liegt, glauben
wir, dass der Anleihemarkt attraktive
Gelegenheiten fiir Anleger bietet”, sagt
Gurpreet Gill, Macro Strategist Global

INVESTMENTFONDS

Fixed Income. Erginzend prizisiert der
Pimco-Stratege: ,Anleger kénnen nun
bei einigen qualitativ hochwertigeren
festverzinslichen Anleihen Renditen
von tiber sechs Prozent erzielen.

Bekanntlich verfugt aber niemand
iiber eine Glaskugel. Somit kénnte sich
die Inflation als hartnickig erweisen
und dazu fithren, dass die Notenban-
ken ihre restriktive Geldpolitik linger
als erwartet fortsetzen. Zudem weisen
mittelfristige Inflationstreiber wie die
demografische Alterung, die Dekar-

9 ) Wir denken, dass der
grofite Teil der Kurskorrektur
bei Anleihen aus den USA und

Europa hinter uns liegt. «

Vivek BOMMI,
AllianceBernstein

bonisierung und Destabilisierung in
der Geopolitik auf eine hohere wirt-
schaftliche Volatilitit hin, meint Gill
und sieht in einem derart unsicheren
makrodkonomischen Umfeld aktiv ge-
managte Fonds im Vorteil: ,Wir glau-
ben, dass die Risikoprimien bei Fi-
nanzanlagen héher sind, wodurch der
Wert einer aktiven Verwaltung weiter
gestarkt wird.“ Beispielsweise konn-
te nach Einschitzung von Goldman
Sachs ein aktiver Manager das Enga-
gement an zyklische Marktsegmente
anpassen. Besonders interessant seien
dabei derzeit qualitativ hochwertige-
re und weniger wachstumsabhingige
Sektoren wie Investment-Grade-Un-
ternehmensanleihen und Mortgage
Backed Securities (MBS). Ahnlich se-
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hen das die beiden anderen Marktken-
ner. Nach Einschitzung des European-
Fixed-Income-Chefs von AB kénnten
die aktiven Anleihefonds-Manager in
der Lage sein, negative Auswirkungen
einer hartnickigen Inflation und einer
yharten Landung“ der US-Konjunktur
abzumildern, da sie nicht oder weni-
ger an einer Benchmark kleben und
gezielt Positionen einnehmen kénnen.
Zudem verweist Frieda insbesondere
auf die hohere Flexibilitat bei der Di-
versifizierung des Portfolios und beim

Management des Liquidititsrisikos in

bestimmten Segmenten der Kredit-
mirkte und der Emerging Markets,
auf denen die Finanzstabilitit durch
ein Zusammentreffen von straffer
Geldpolitik und Wachstumsrezession
bedroht sein kénnte.

DOLLAR-STARKE HALT WEITER AN

Neben diesen Unsicherheiten gibt
es noch ein weiteres Risiko, mit dem
sich Euro-Anleger auseinandersetzen
miissen: der amerikanische Green-
back. So miissten sie bei Investments
in Anleihefonds, die auf US-Dollar
laufen, aufgrund des Wechselkurses
erhebliche Wertverluste hinnehmen,
wenn der momentan starke US-Dollar
,abschmieren® wiirde. Doch wie realis-
tisch ist das? Der Dollar hat als ,,siche-
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rer Hafen“ auch eine globale Funktion.

Dies bedeutet, so die Makro-Strategin
von Goldman Sachs, dass er tenden-
ziell aufwertet, wenn sich das globale
Wachstum verlangsamt und die Risi-
kostimmung schwicher wird, und bei
umgekehrter Entwicklung entspre-
chend abwertet. Fiir Gill gibt es daher
zwei wichtige Entwicklungen, die den
Anstieg des Dollars kurzfristig aufhal-
ten konnten: ,Erstens eine Pause im
geldpolitischen Straffungszyklus der
Fed oder sogar ein Schwenk in Rich-
tung Lockerung. Zweitens eine Ver-
besserung des globalen im Vergleich
zum US-Wachstum®, sagt sie und fugt
sogleich hinzu: , Kurzfristig halten wir
die Aussichten fir beide Entwicklun-
gen fiir begrenzt.”

,Der US-Dollar ist im historischen
Vergleich tberbewertet, aber aus gu-
tem Grund®, sagt der Pimco-Experte
und fagt hinzu: ,Irgendwann wird es
Gelegenheiten geben, den Dollar ne-
gativer zu bewerten, aber so weit sind
wir noch nicht.“ Nach Erfahrungen des
Strategen enden Dollar-Aufwertungs-
zyklen in der Regel erst dann, wenn
die Fed mit Zinssenkungen begonnen
hat und die Wirtschaft kurz vor einem
Tiefpunkt steht. Dieser Zyklus kénnte
eingeschrankter sein, wenn sich Pim-
cos Basisszenario einer flachen, aber
iberdurchschnittlich langen Rezessi-
on bewahrheitet.
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9 9 Unternehmensanleihen
aus Schwellenldndern sind ein
Lichtblick im Anlageuniversum
Emerging Markets. (44

Gurpreet GILL,
Goldman Sachs AM

In den Rezessionserwartungen liegt
auch ein Grund fir die teils vorsich-
tige Haltung bei Corporate Bonds, da
die Risiken einer hirteren Landung
iberwiegen. ,Wir tendieren daher zu
Unternehmensanleihen héherer Qua-
litat und insbesondere zu besicherten
Schuldtiteln, die relativ unempfind-
lich gegentber Zinsschwankungen
sind, sagt Frieda. Nach den jingsten
Kursverlusten sind die Bewertungen
bei Corporate Bonds aus Sicht von
AllianceBernstein definitiv attraktiver
geworden. Denn sie wiirden ein sich
verschlechterndes  Konjunkturklima
widerspiegeln, auch wenn eine harte
Landung in den USA oder in Europa

derzeit noch nicht eingepreist seien.
Dort wie bei Goldman Sachs bewertet
man die Fundamentaldaten wie z. B.
Nettoverschuldung und Refinanzie-
rungsbedarf vieler Investment-Gra-
de- und Hochzinsemittenten sowohl
in den USA als auch in Europa als
solide. Bommi erwartet allerdings in
den nichsten Quartalen eine gewisse
Verschlechterung. ,Im breiten Unter-
nehmenssektor zielen wir bei Neu-
kiufen auf Papiere héherer Bonitit
in defensiven Sektoren ab, die besser
gegen weitreichende Volatilitit abge-
sichert sein durften®, sagt der Head of
European Fixed Income und erginzt,
dass man zyklischere Branchen wie
Luxuskonsum und Industrie meidet.
Zudem erscheint Gill der europiische
Investment-Grade-Markt angesichts
seiner niedrigeren durchschnittlichen
Laufzeit anfalliger als der US-Markt.

SCHWELLENLANDER BIETEN
ZUSATZLICHES RENDITEPOTENZIAL
Den Daumen heben die Marktkenner
auch fiir festverzinsliche Schwellen-
landeranleihen, die als ,strukturelle
Quelle der

Chancen erdffnen”, wie es der Exe-

Portfoliodiversifikation

cutive Vice President von Pimco for-
muliert. In Anbetracht der volkswirt-
schaftlichen Herausforderungen und
geopolitischen Probleme ist Alliance-
Bernstein hier allerdings vorsichtiger
geworden. Deren Head of European

99 Der US-Dollar ist im
historischen Vergleich
uberbewertet, aber aus gutem

Grund. €€

Gene FRIEDA,
PIMCO



Fixed Income empfiehlt daher eine
reduzierte Allokation in Schwellen-
lander-Staatsanleihen und ein stark
diversifiziertes Engagement tiber
mehrere Lander hinweg. Frieda kon-
kretisiert: ,Wir bevorzugen Unter-
nehmen, die gut positioniert sind, um
das derzeitige Umfeld zu tiberstehen®
und meint z. B. Rohstoffexporteure
und Gesellschaften, deren Einnah-
men an den US-Dollar gebunden
sind. Bei Goldman Sachs st6f3t man
in dasselbe Horn: ,Im derzeitigen
Umfeld glauben wir, dass Unterneh-
mensanleihen aus Schwellenlindern
ein Lichtblick im Anlageuniversum
Emerging Markets sind®, sagt Gill. Die
Makro-Strategin beziffert den Markt
als fast doppelt so grof3 wie jenen fiir
US-Hochzinsanleihen und externe
Staatsanleihen aus den Schwellenldn-
dern sowie mehr als viermal so grofy
wie den europiischen Markt fiir Hoch-

Alles iiber FONDS, FO
PRIVATE BANKING,

INVESTMENTFONDS

zinsanleihen. Das werde von globalen
Anlegern jedoch zu wenig honoriert,
weshalb Unternehmensanleihen aus
den Emerging Markets aus ihrer Sicht
eine strukturelle Position in der Al-
lokation von Unternehmensanleihen
oder Schwellenlinder-Anleihen ver-
dienten. ,Der Sektor bietet attraktive
Renditen, und Unternehmen aus den
Emerging Markets weisen tendenziell
gesunde Fundamentaldaten auf, mit
geringerer Verschuldung im Vergleich
zu Konkurrenten aus Industrielan-
dern.” Solide Gesamtrenditen in den
letzten zehn Jahren wiirden diese
Einschitzung untermauern.

Trotz aller Unwigbarkeiten ist damit
klar: Anleihen eréffnen wieder Er-
tragschancen. Einerseits kénnen sie
wieder das ,Material“ fiir ein solides
Portfoliofundament liefern, ande-

rerseits zur besseren Diversifikation
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39

desselben beitragen - und dies in ei-
nem Mafle, wie es in den zuriicklie-
genden mehr als zehn Jahren nicht
moglich war.

AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Anleihen sind als Ertragsbringer wieder auf
der Agenda von Anlegern zuriick. Angesichts
der unsicheren Entwicklung von Wirtschaft,
Inflation und damit verbunden der Geldpo-
litik der Notenbanken bleiben noch manche
Fragezeichen. Aber das konnte sich im Jahres-
verlauf andern. FONDS exklusiv hat drei Fixed-
Income-Profis von AllianceBernstein, Pimco
und Goldsman Sachs Asset Management
nach ihren Markteinschatzungen gefragt und
wollte wissen: Welche Bond-Segmente eroff-
nen kiinftig attraktive Renditechancen und
welche sind besser mit Vorsicht zu genieRen?

NDS

——-) ' .{ | V11",

ALLES UBER FONDS | VORSORGE | PRIVATE BANKING & IMMOBILIEN

IMMOBILIEN und

VORSORGE

VORSORGE

exklusiv

mit den aktuellen Entwicklungen zu
denThemen Vorsorgeberatung,
Fondspolicen, Berufsunfdhigkeit und

Pflegeversicherungen

www.fondsexklusiv.at

im Jahr
fur nur 17,90 €
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fondsweb.com - Fonds einfach besser finden

Wer Anfang der 2000er an qualitativ hochwertige Informa-
tionen Uber Investmentfonds gelangen wollte, der musste
nicht nur besonders viel Zeit einplanen, sondern auch eine
gewisse Raffinesse hinsichtlich der Recherche an den Tag
legen. Denn die Suche nach Informationen Gber Invest-
mentfonds gestaltete sich oft schwierig.

fondsweb.com - Fonds einfach finden!

Genau dort setzte das vor mehr als 20 Jahren von FWW
gegriindete Fonds-Informationsportal fondsweb.com an:
Seitdem dient es Investoren aus Deutschland, der Schweiz
sowie Osterreich als wichtige Quelle fiir Informationen zu
Investmentfonds. Fondsweb.com agiert dabei besonders
kundenorientiert und interaktiv. Wer beispielsweise aus
Osterreich auf fondsweb.com zugreift, erhalt automatisch

Jetzt kostenlos anmelden auf

www.fondsweb.com

nur die in Osterreich zuldssigen Fonds und Informationen.
Die Kernidee hinter dem Fondsportal: Fondsdaten sam-
meln, aufbereiten und verbreiten. Da die Suche nach
Fonds, die den eigenen oder institutionellen Interessen
und Bediirfnissen entsprechen, aufgrund des nun mehr
riesigen Fondsangebotes noch immer sehr anspruchsvoll
und zeitintensiv sein kann, bietet das Fondsportal Nutzern
hier eine einfache und klar strukturierte Handhabung.

Durch Einstellungsmoglichkeiten wie Asset-, Wahrungs-,
oder Regionen-Schwerpunkt der Fondsgesellschaft sowie
der Integration der Artikel 8 und 9 der SFDR gelangen An-
leger zu den Fonds ihrer Wahl. Ebenso sind Vergleiche von
bis zu fiinf Fonds mdglich, die durch das Eingeben des
Fondsnamen, WKN oder ISIN dem Vergleich hinzugefiigt
werden kénnen.

Risiko-Rendite-Chart




ADVERTORIAL

Die echten Stars im Fonds-Universum

— FWW zeigt Sie Ihnen! Short Facts:

* Die FWW FundStars werden fir jeden Sektor be-
rechnet, in dem Minimum fiinf Fonds Uber eine

N h ie Moglichkei h FWW
utzer haben ebenso die Moglichkeit nach der Wertentwicklung von mindestens drei Jahren

FundStars-Bewertung sowie der ESG Fund Rating-Be-

wertung zu filtern. Denn mehr als 37.000 Fonds sind venilgen

mittlerweile in der FWW-Fondsdatendank gelistet. Der jeweilige Fonds muss ein Publikums-Son-
Durch die FWW Fundstars erhalten Investoren wert- dervermdgen sein, das in Deutschland oder Os-
volle Hilfe in ihrer Entscheidungsfindung. Das Rating terreich registriert ist

dient fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften auch als e Preishistorie von drei Jahren erforderlich

Gltesiegel fiir eigene Fonds.

Y99y firdiebesten 20% der Fonds eines Sektors

9 Ly Ly oy fiir die zweiten 20% der Fonds eines Sektors

E> kK] fiir die dritten 20% der Fonds eines Sektors
G Q fir die vorletzten 20% der Fonds eines Sektors
awn

fir die letzten 20% der Fonds eines Sektors

Das ISS ESG Fund Rating

Bewerten Sie die ESG-Performance von AKTIEN- UND
RENTENFONDS!

ESG FUND RATING

Mit dem ISS ESG Fund Rating kénnen Sie die umwelt-, so- RATED BY |SS ESG D>

zial- und governancebezogene Performance von Aktien-
und Rentenfonds weltweit schnell und effektiv bewerten.

Jetzt kostenlos auf fondsweb.com als Nutzer registrieren!

Fir weitere Informationen stehen wir lhnen unter info@fondsweb.com gerne zur Verfiigung.

Uber ISS FWW:

Fondsdaten sammeln und veredeln - diesem aus der FWW-Fondsdatenbank unterstiitzt 1SS FWW
Ziel hat sich die FWW Fundservices GmbH mit Fondsberater und Anleger dabei, fundierte Anlageent-
Sitz in Haar bei Miinchen verpflichtet. Mit den Daten scheidungen zu treffen.
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Branche forciert Digitalisierung

Digitale Innovationen verandern das Private-Banking-Geschaft zunehmend. Selbst vor dem

Vermogensmanagement macht die Digitalisierung keinen Halt. Top-Privatbanker geben
Einblicke in aktuelle Trends und Entwicklungen. von Raja Korinek

ine Welt ohne Digitalisierung
E ist kaum noch vorstellbar. Sie

verandert inzwischen samtliche
Bereiche des Alltags, einerlei, ob in der
Kommunikation, dem Handel oder in
der Finanzwelt. Aktuelle Zahlen des
Datenportals Statista untermauern
die Geschwindigkeit der Entwicklun-
gen: So lag etwa im Jahr 2012 das di-
gitale Datenaufkommen bei 6,5 Zetta-
bytes (ein Zettabyte entspricht einer
Billion Gigabytes). Acht Jahre danach
kletterte die Menge bereits auf 64,2
Zettabytes. Bis zum Jahr 2025 kénn-
ten es letztendlich 181 Zettabytes
werden, so die Prognose.

Am weitesten fortgeschritten ist die
Digitalisierung in Danemark, den USA
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und Schweden. Dies geht aus dem ,,IMD
World Digital Competitiveness Ranking
2022 der privaten Schweizer Wirt-
schaftsuniversitit, dem International
Institute for Management Develop-
ment, hervor. Osterreich belegt darin
iibrigens Platz 18. Doch worum geht
es bei der jihrlichen Erhebung eigent-
lich? Hierbei werden 63 Linder welt-
weit danach bewertet, wie rasch und
erfolgreich digitale Technologien einge-
fithrt bzw. erforscht werden, um damit
entsprechenden den Wandel in Gesell-
schaft und Wirtschaft zu forcieren.

Auch im Private Banking setzen die
Finanzexperten fiir vermégende
Kunden lingst auf virtuelle Kanile

als Teil ihrer Geschiftsmodelle, wie

Top-Privatbanker gegentiiber FONDS
exklusiv aufzeigen. Robert Léw, Vor-
standsvorsitzender der Liechtenstei-
nische Landesbank Osterreich (LLB
Qe), wirft einen Blick zuriick auf die
Entwicklungen der vergangenen Jah-
re und sagt: , Die Digitalisierung war,
neben dem Thema Nachhaltigkeit,
bereits vor Ausbruch der Pandemie
das oberste strategische Ziel der LLB-
Gruppe im Rahmen der Unterneh-
mensstrategie.”

Ahnlich lautet der Tenor in anderen
Hiusern. Helmut Siegler, Vorstands-
vorsitzender der Schoellerbank, ver-
weist in diesem Zusammenhang auf
die Multikanal-Services im Wealth
Management, allen voran im Online-

Fotos: Adobe Stock (1), Roland Rudolph (1), beigestellt (1), Outline Pictures (1)



bereich und dem Business Banking.
Solche Zugangsméglichkeiten habe
es bereits vor den ersten Lockdowns
gegeben, zu denen unter anderem die
Videoberatung zihlt. Auch Markus
Plank, Leiter Private Banking/Wert-
papierkompetenzzentrum,  Raiffei-
senlandesbank NO-Wien (RLB NO-
Wien), meint: ,Digitale Produkte sind
aus dem Bankgeschift nicht mehr

PRIVATE BANKING

Digitalisierung ist neben

dem Thema Nachhaltigkeit das
oberste strategische Ziel der
LLB-Gruppe im Rahmen der
Unternehmensstrategie. €€

Robert LOW,
LLB Oe

wegzudenken und das nicht erst seit
der Pandemie.” Aufgrund der Kon-
taktbeschrankungen wurde die Digi-
talisierung wihrend der Lockdowns
jedoch beschleunigt, vor allem die
Akzeptanz dafiir wurde nachhaltig
positiv beeinflusst, konstatiert Plank.

PANDEMIE BESCHLEUNIGT DIE
TRANSFORMATION

Low von der LLB Oe verweist den-
noch auch auf Aspekte wihrend der
Pandemie und meint: ;Wo man wih-
rend dieser Zeit eine ganz besondere
Beschleunigung der digitalen Trans-

) Digitale Produkte sind aus
dem Bankgeschift nicht mehr
wegzudenken, und das nicht erst
seit der Pandemie. €€

Markus PLANK,
RLB NO Wien
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formation beobachten konnte, war

in der internen Zusammenarbeit und
Kommunikation, vor allem mit Kolle-
gen und Kooperationspartnern, aber
ebenso mit Kunden.” Doch in welchen
Geschiftsbereichen setzt sich die Di-
gitalisierung zunehmend durch? Auch
hierzu liefert Léw eine klare Antwort
und verweist in diesem Zusammen-
hang etwa auf das klassische Bankge-
schaft mit Online-Uberweisungen und
Wertpapierauftrigen. Solche Titigkei-
ten erfordern freilich nicht unbedingt
eine Beratung.

Die Digitalisierung schreitet dem lang-
jahrigen Privatbanker zufolge auch
im Vermégensmanagement und der
-analyse schrittweise voran. Konkrete
Beispiele gibt es ebenso. Das Bank-
haus Spingler ist bereits seit mehreren
Jahren mit dem Online-Roboadvisor
,Carl® titig. Ab 30.000 Euro wird das
Vermogen ausschliefilich iber ETFs
weltweit breit gestreut, wobei hier auf
das persénliche Risikoprofil Riicksicht
genommen wird, genauso wie auch
bei der digitalen nachhaltigen Vermé-
gensverwaltung ,WILL® der RLB NO-
Wien. Anleger kénnen hier schon ab
10.000 Euro einsteigen. Die ,WILL*-
Portfolios veranlagen sowohl mittels
ETFs von iShares als auch mittels aktiv
gemanagter Fonds der Raiffeisen KAG
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in globale Aktien- und Anleihemdrkte.
Damit wird schnell klar: Die virtuelle
Veranlagungsschiene gewinnt selbst
im Geschift mit Vermégenden an
Fahrt. Plank konstatiert in diesem
Zusammenhang: ,Das beratungsfreie
Wertpapiergeschift hat zugenommen.
Das Angebot ist, nicht zuletzt auf-

Im aktuellen Anlageumfeld

ist die Funktion eines serigsen
Wealth-Managers als Wegweiser
durch den Angebots- und
Informationsdschungel

gefragter denn je. € €

Helmut SIEGLER,
Schoellerbank

grund von FinTechs, enorm gestiegen
und der Kauf von Wertpapieren via
Smartphone einfach zu handhaben.”
Der Raiffeisenbanker mahnt jedoch
auch, dass dies nur fiir erfahrene Anle-
ger eine Option darstellen sollte.

DER VERMOGENSVERWALTER

BLEIBT AUCH IN ZUKUNFT GEFRAGT
Damit werden auch die Grenzen der
Digitalisierung sichtbar. Denn nicht in
allen Belangen kann ein Computerpro-
gramm den Menschen ersetzen - ein
Aspekt, der insbesondere in schwie-
rigen Marktzeiten zu tragen kommen
kann. Siegler von der Schoellerbank
meint: ,Vor allem in solchen Phasen
sollten vorschnelle emotionale Ver-
kiufe vermieden werden. Ein Vermo-
gensverwalter hilft, den notwendigen
Abstand zu gewinnen.”

Letztendlich sollte ein Berater beson-

ders in hitzigen Marktphasen einen
kithlen Kopf bewahren und dabei
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helfen, logische und rationale Ent-
scheidungen zu treffen sowie bei der
vereinbarten Strategie zu bleiben,
heifdt es weiters. ,In den vergange-
nen drei Jahrzehnten konnten wir
Kunden damit noch in jeder Krise vor
vermogensvernichtenden Fehltritten

bewahren.” Freilich, solch eine Eigen-

schaft konnte im aktuell eingetriibten
Bérsenumfeld einmal mehr besonders
gefragt sein.

Fur Siegler gibt es noch weitere
Griinde, weshalb der Faktor Mensch
nicht ginzlich ersetzt werden soll-
te: ,Im aktuellen Anlageumfeld und
aufgrund der heutigen einfachen
Verfugbarkeit von zahlreichen In-
formationen, ist die Funktion eines
seriosen Wealth-Managers als Weg-
weiser durch den Angebots- und In-
formationsdschungel gefragter denn
je. Oftmals seien verfiigbare Infor-
mationen widerspriichlich bzw. nicht
ganzlich objektiv. Beim Herausfiltern
des Relevanten und dem Aussortieren
widerspriichlicher Daten kénne ein
Vermégensverwalter wertvolle Diens-
te leisten. So lasse sich eine fundierte
Entscheidung nur treffen, wenn diese
auf relevanten Angaben basiert. Ein
guter Vermogensverwalter spare so-
mit auch Zeit und Nerven.

Doch wie sieht die Kundenschicht ei-
gentlich aus, die zunehmend auf digi-
tale Angebote zuriickgreift? Schlief3-
lich wird meist jungen Menschen eine
hohe Affinitit zur virtuellen Welt
nachgesagt. Bei der RLB NO-Wien or-
tet man dennoch iber alle Altersgrup-
pen hinweg eine grof3e Nachfrage, wie
Plank hervorhebt.

DIGITALES BANKING - EINE FRAGE
DES ALTERS?

Eine gewisse Grenze nach oben hin
stellt hingegen Léw von der LLB Oe
fest. Er verweist auf Statistiken in
diesem Zusammenhang und sagt:
,Die ,magische’ Jahreszahl ist 60
Jahre. Die Computerisierung begann
Anfang der 1980er Jahre mit der
EDV-Ausbildung junger Menschen,
die digitalen Innovationen offener
gegeniiberstanden.” Sie sei bei unter
40-jahrigen starker ausgeprigt und
bei , Digital Natives“ unter 30 Jahren
sehr hoch. Vor allem bei Kunden ab 70
Jahren nehme die Bereitschaft hinge-
gen deutlich ab.

Alles in Allem ist die Digitalisierung
auch im Private Banking nicht mehr
aufzuhalten. Im Gegenteil: Thr Ein-
satz eréffnet den Bankhiusern eben-
so wie ihren Kunden zahlreiche Vor-
teile. Der Vermégensverwalter wird
dennoch auch in Zukunft eine zentrale
Rolle im Private Banking behalten.

AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Die Digitalisierung schreitet weltweit mun-
ter voran und ist langst aus keinem Bereich
des Alltags wegzudenken. Auch im Private
Banking setzen die gehobenen Vermogens-
experten langst auf den Einsatz virtueller
Tools, einerlei, ob bei simplen Bankgeschaf-
ten oder der Kapitalanlage. Top-Privatbanker
berichten dazu liber Innovationen, zeigen
aber auch auf, wo die Digitalisierung an ihre
Grenzen stoRt.
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sZuversicht 2023

Die Energiepreise sind rucklaufig, die hohen Lohnforderungen dirften sich 2023 nicht fortsetzen:
Vieles spricht inzwischen fur ein allmahliches Abflachen der hohen Inflationsraten, betont Erich
Stadlberger, Leiter Asset Management & Private Banking der Oberbank im Interview mit FONDS
exklusiv. Stadlberger erklart auch, welche Chancen das Umfeld mit Anleiheinvestments bietet.

FONDS exklusiv: In den USA sinkt
die Inflationsrate. Werden wir diesen
Trend auch in der Eurozone sehen?
ERICH STADLBERGER: Die Inflations-
rate sollte 2023 auch in der Eurozone
wieder sinken. Erste Anzeichen gibt
es bereits. So stieg die Inflation im
November im Vergleich zum Vorjah-
reswert um ,nur’ noch zehn Prozent.
Einige Sorgenkinder fallen allmahlich
weg: Europas Gasspeicher konnten
gefillt werden, die Energiepreise sind
rucklaufig. Weitere extreme Anstiege
erwarten wir 2023 nicht. Damit soll-
te auch der Basiseffekt greifen, sprich
die jahrliche prozentuelle Verinderung
weitaus geringer ausfallen.

Wie konnte sich die Inflation in der Eu-
rozone konkret entwickeln?

E. S.: Aktuelle Konsensusschitzungen
fur den Verbraucherpreisindex liegen
fur das Gesamtjahr bei rund 8,5 Pro-
zent, im kommenden Jahr bei 5,9 Pro-
zent. Im Jahr 2024 diirfte sich die Zahl
noch weiter an das Inflationsziel der
EZB von zwei Prozent annidhern.

Inzwischen werden aber die Rufe nach
Lohnerhohungen lauter. Kommt nicht
eher die Lohn-Preis-Spirale nach oben?
E. S.: Arbeitnehmer nutzen derzeit das
hohe Inflationsumfeld, um mehr Lohn
zu fordern, das ist nachvollziehbar.
Man sollte zunichst aber die Gesamt-
ergebnisse der Verhandlungsrunden
abwarten. Es muss deshalb noch lan-
ge nicht eine Spirale nach oben losge-

Erich STADLBERGER, Leitung Asset Manage-
ment & Private Banking bei der Oberbank

treten werden, zumal in der aktuellen
Situation die Lohnforderungen eine
Reaktion auf die hohen Preise sind,
und nicht umgekehrt. Zudem diirfte
es sich um eine einmalige Entwicklung
handeln, da wir ja fiir 2023 wieder mit
einer sinkenden Inflationsrate rechnen.
Dann werden auch die Lohnforderun-
gen gemiBigter ausfallen.

Auch an den Finanzmdrkten gab es
reichlich Bewegung. Die Renditen sind
bei US-Treasuries und Euro-Staatsan-
leihen ein gutes Stiick gestiegen. Lohnt
sich der Einstieg?

E. S.: In den USA sind wir zuletzt mit
einer Beimischung von rund zwei
Prozent im Oberbank Vermoégensma-
nagement® eingestiegen. Der Zinsvor-
sprung ist grof3, die Renditen haben im

Advertorial

November rund vier Prozent erreicht.
Wir nehmen auch mégliche Wahrungs-
schwankungen zum US-Dollar in Kauf
und sichern die Position nicht ab. Die
Wihrungsschwankungen zwischen
Euro und dem US-Dollar diirften sich
in den kommenden Monaten in Gren-
zen halten. In der Eurozone kaufen wir
derzeit noch keine Staatsanleihen.

Weshalb kommen Euro-Staatsanleihen
derzeit nicht in Frage?

E. S.: Die Renditen sind trotz Anstiegs
zu niedrig. Wir bevorzugen Unterneh-
mensanleihen mit sehr guter Bonitit,
wobei wir in den 3 Banken Unterneh-
mensanleihefonds* investieren. Darin
sind derzeit Bonds aus dem Finanzsek-
tor mit rund einem Drittel am héchsten
gewichtet. Auch Industrie- und Versor-
gertitel haben relativ hohe Gewichtun-
gen. Die zwei grofiten Einzelpositionen
entfallen mit Lenzing und Voestalpine
auf heimische Titel, wobei Osterreich
insgesamt rund 20 Prozent einnimmt,
gefolgt von Frankreich.

Wie sieht es mit inflationsgeschiitzten
Anleihen aus?

E. S.: Wir halbierten Ende Oktober un-
sere Position auf 2,5 Prozent. Denn die
Kurse solcher Bonds orientieren sich
stark an die Erwartungen der kiinfti-
gen Inflationsentwicklung, und diese
ist derzeit rucklaufig. Wir wollen aber
noch eine kleine Position halten, falls
die Inflation entgegen der Erwartungen
doch noch einmal ansteigt.

Es handelt sich bei den angegebenen Werten um Vergangenheitswerte. Zukiinftige Entwicklungen kénnen davon nicht abgeleitet werden.

*MARKETINGMITTEILUNG: Die vorliegenden Informationen dienen lediglich der unverbindlichen Information von Kunden. Diese Marketingmitteilung stellt weder eine Anlageberatung noch
eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren dar. Sie beriicksichtigt nicht die persénlichen Merkmale des Kunden und kann eine individuelle Beratung und Risikoaufklirung durch
einen Berater nicht ersetzen. Die Kurse gelten per Stichtag und sind freibleibend. Alleinverbindliche Rechtsgrundlage fiir den Kauf von Investmentfondsanteilen ist der jeweilige Prospekt. Bitte
beachten Sie auch die ,Wesentliche Anlegerinformation“ (KID). Der verdffentlichte Prospekt sowie das KID in der jeweils aktuellen Fassung stehen fiir den interessierten Anleger in deutscher
Sprache unter www.3bg.at sowie bei der Oberbank AG, 4020 Linz, Untere Donauldnde 28 wihrend der iiblichen Geschiftsstunden zur kostenlosen Ausgabe bereit.
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Kombi-Schutz fiirs Einkommen
DONAU: Mehr Sicherheit im Erwerbsleben

Schwere Erkrankungen und die fi-
nanziellen Folgen zihlen zu den
Hauptsorgen in Osterreich. Konkret
ergab eine Studie der DONAU Versi-
cherung, dass Krebs die Gesundheits-
sorge Nummer eins ist, gefolgt von
Schlaganfillen und anderen schweren
Erkrankungen. ,Im Fall einer schwe-
ren Erkrankung, eines notwendigen
Pflegebedarfs oder eines Grundfihig-
keitsverlusts ist die finanzielle Absi-
cherung essenziell. Ganz besonders

fir alle, die im Erwerbsleben stehen.
Es gilt den eigenen Lebensstandard
und jenen der Familie aufrecht zu
erhalten. Mit dem DONAU Kombi
Schutz Leben erhalten Sie eine monat-
liche Zahlung bis zum 65. Lebensjahr
und bei Krebs einen Einmalbetrag.
Damit sind Sie perfekt abgesichert,
gerade in schwierigen Zeiten®, er-
lautert Edeltraud Fichtenbauer, Vor-
standsmitglied bei dem Versicherer.
Zudem werde bei einem Pflegbedarf

Innovationen durch synthetische Daten

Merkur kooperiert mit Wiener Start-up

Das Merkur Innovation Lab hat ei-
nen dreijihrigen Partnerschafts-
vertrag mit dem Wiener Start-up
MOSTLY Al abgeschlossen. Ziel sei
es, mit Hilfe kiinstlicher Intelligenz
(KI) datengetriebene Innovationen
zu foérdern. Kl-basierte synthetische
Daten von MOSTLY AI sehen wie
echte Daten aus und enthalten alle
statistisch-relevanten Informationen
der Originaldaten, allerdings ohne
deren persénliche Datenpunkte, heif3t

es. Daher sind sie vollstindig anony-
misiert, kénnen nicht reidentifiziert
werden und sind DSGVO-konform, so
Merkur. So wiirden in Zukunft syn-
thetische Versionen von Kundenda-
ten hergestellt, um Daten intern und
extern datenschutzkonform zu teilen.
JUnser tigliches Brot ist die Innovati-
on. Dazu brauchen wir Datenquellen
und vernetzen sie, um Einblicke zu
bekommen, die niemand vorher hatte.
Denn am Ende des Tages wollen wir

Digitale Features priagen Jung und Alt

Allianz-Studie: Pandemie war Turbo fiir ,,Digital-Life“

igital ist das neue Normal gewor-

den®, fasst Xaver Wolfl, COO der
Allianz Osterreich, die Ergebnisse der
,Digital-Life Studie 2022 zusammen
und betont: ,Digitale Tools beeinflus-
sen immer stirker die Lebensqualitit
der Menschen - sowohl die der jin-
geren als auch die der 4lteren Genera-
tion. Die digitalen Medien haben vor
allem bei den unter 30-Jahrigen ei-
nen sehr hohen persénlichen Stellen-
wert. Aber auch die iiber 60-Jahrigen
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schitzen digitale Features zur Pflege
ihrer Kontakte.“ Uber alle Generati-
onen hinweg liegt das Smartphone
unangefochten an der Spitze: 87 Pro-
zent nutzen es, 85 Prozent nennen
es wichtig fir ihr Leben, und fiir 43
Prozent ist es fiir das Wohlbefinden
bedeutsam. Laut Studie sind weite-
re smarte Gerite stark im Kommen:
Smart-TV-Gerite, Watches
und Smart Home-Devices. Als echter

Smart

Turbo fiir das ,Digital-Life“ erwies

Edeltraud
FICHTENBAUER,
Donau

von durchschnittlich mehr als 65
Stunden pro Monat tiber mindestens
sechs Monate — das entspreche derzeit
Pflegestufe 1 - die vereinbarte monat-
liche Rente ausbezahlt.

Daniela
PAK-GRAF,
Merkur

Kunden mit neuen Dienstleistungen
begeistern und ihr Vertrauen in die
Digitalisierung steigern®, freut sich
Daniela Pak-Graf, Co-Geschiftsfithre-
rin des Merkur Innovation Lab.

Xaver WOLFL,
Allianz

sich demnach die Corona-Pandemie.
Mebhr als die Hilfte der in Osterreich
lebenden Menschen hat ihre private
Nutzung digitaler Méglichkeiten in
dieser Zeit verstarkt.

Fotos: Donau/Ian Ehm (1), beigestellt (1), Allianz/Wilke (1)
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Nachhaltige Geldanlage, die
sich rechnet

Abseits von Corona, dem Ukraine-Krieg und einer explodierenden Inflation ist der Klimaschutz

eine der grofien Herausforderungen, die in den nachsten Jahrzehnten bewaltigt werden

miissen. Mehr und mehr Menschen sehen mittlerweile auch in der Geldanlage einen starken

Hebel, um Umwelt und Klima zu schiitzen und fiir mehr soziale Gerechtigkeit zu sorgen.

NACHHALTIGKEIT WIRD ZUM
DAUERBRENNER

Die sich verschirfende und immer
starker personlich erlebbare Klimakri-
se sowie politische Kampfansagen wie
EU-Greendeal und EU-Aktionsplan
sorgen dafiir, dass sich das Thema
Nachhaltigkeit fest im Bewusstsein
der Menschen verankert hat. Der Fi-
nanzwirtschaft kommt dabei die Rolle
eines ,Game-Changers“ zu: Versiche-
rungsunternehmen verwalten Milli-
arden an Primien fiir ihre Kunden.
Allein dadurch, nach welchen Kriteri-
en sie diese Gelder veranlagen, kann
schon sehr viel in Richtung Nachhal-
tigkeit bewegt werden. ,Die Nachfrage
unserer Kundinnen und Kunden, nach
Méglichkeiten auch mittels finanzieller
Vorsorge zum Umweltgedanken beizu-
tragen, ist in den letzten Jahren massiv
gestiegen®, erklart Gerhard Heine, Lei-
ter Partnervertrieb Wiener Stadtische
Versicherung.

VORSORGE UND KLIMASCHUTZ

Die Wiener Stidtische hat das Nach-
haltigkeitsthema sehr frith erkannt
und als erster ésterreichischer Versi-
cherer mit dem Produkt ,Eco Select
Invest” eine nachhaltige Fondspolizze
auf den Markt gebracht, die mit dem
osterreichischen Umweltzeichen aus-
gezeichnet wurde. ,Mittlerweile flief3t
bei uns bereits jeder 2. Primieneuro bei
Neuabschluss einer fondsgebundenen
Lebensversicherung in nachhaltige Fonds
— Tendenz steigend", so Heine. Fonds-
polizzen wie die Eco Select Invest der
Wiener Stiadtischen verbinden indi-

, Leiter Partnervertrieb Wiener
Stadtische Versicherung

viduellen Versicherungsschutz —mit
Veranlagung in nachhaltige Invest-
mentfonds, sind sehr flexibel und un-
kompliziert tibertragbar. So lasst sich
fiir das Alter und die Familie vorsorgen
und man tbernimmt Verantwortung
fir Umwelt, Gesellschaft und kiinftige
Generationen.

GRUNE FONDSPOLIZZEN ALS
PERFORMANCE-CHANCE

Die Fondspalette der Wiener Stadti-
schen beinhaltet zahlreiche top-per-
forming Nachhaltigkeitsfonds dank
denen Anleger mit gutem Gewissen

FONDSREPORT NEU

investieren und gleichzeitig von guten
Ertragschancen profitieren kénnen.
Unterschiedliche Studien bestitigen
mittlerweile, dass nachhaltige Geld-
anlagen langfristig tiber bessere Er-
tragsaussichten verfiigen als konventi-
onelle Anlagen. ,Nachhaltige Unterneh-
men wirtschaften oftmals besser, weil sie
langfristige Ziele verfolgen, in der Regel
innovationsfreudiger sind und Zukunfts-
mdrkte erschliefSen”, erginzt Heine.

Ab sofort bietet die Wiener Stadtische ein einzigartiges Kundenerlebnis: Mit dem neuen
Fondsreport auf ihrer Website kdnnen Fonds ganz einfach ausgewahlt werden. Die
Bediirfnisse der Kunden, mit ihren individuellen Anlage- und Nachhaltigkeitspraferenzen,
stehen dabei im Mittelpunkt. Alle relevanten Fondsinformationen sind direkt in die Web-
site eingebettet, kundengerecht aufbereitet und erscheinen in einem

modernen und zeitgemaBen Design. Die historische Wertentwick-

lung der Fonds und ihre Kennzahlen kénnen einfach und spielerisch

miteinander verglichen werden. Mit dem Fondssparplan kénnen die

Ertragschancen der gewahlten Fonds berechnet werden. Am besten

gleich mal reinklicken.

| Ausgabe 04/2022 | www.fondsexklusiv.at |
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Potenziale
nutzen!

von Kay Schelauske

ie Lage ist bedenklich, aber

wenig verwunderlich: Nicht

einmal jedes zweite klein- und
mittelstindische Unternehmen in Os-
terreich ist tiber die Méglichkeiten der
betrieblichen Altersvorsorge (bAV)
informiert und lediglich 23 Prozent
nutzen die steuerlichen Vorteile tat-
sichlich in ihrem Unternehmen. Uber
diese Ergebnisse einer unter jeweils
200 Unternehmen und Privatperso-
nen durchgefithrten Umfrage infor-
mierte kiirzlich die VPI Vermégensbe-
ratung aus Saalfelden.

Allein ausgehend von diesen aktiven
Betrieben setzt gut jeder vierte die
Mitarbeitervorsorge nach §3 als per-
sonalpolitisches Instrument ein. Eine
direkte Leistungszusage an Geschifts-
fuhrung bzw. leitende Mitarbeitende
gibt es nur bei 19 Prozent. Eine Kol-
lektivversicherung spielt mit einem
Anteil von nur zwei Prozent fast keine
Rolle. Demgegeniiber wird der Ge-
winnfreibetrag nach §10 EStG mit 36
Prozent am hiufigsten genutzt — dies
allerdings nicht fir den Aufbau einer
Altersvorsorge, was mit Blick auf die
Gestaltung auch wenig verwundert.

Dabei bietet die bAV fiir Unternehmen
eine Reihe attraktiver Gestaltungsfor-
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men, die nicht nur steuerliche Vorteile
mit sich bringen, sondern auch perso-
nalpolitisch interessant sind. So lasst
sich schon unter den heutigen Rah-
menbedingungen eine Firmenpension
steuerschonend und bei garantierten
Leistungen mit dem Ziel umsetzen, en-
gagierte und motivierte Talente lang-
fristig an das Unternehmen zu binden.
Hier brauchte es nicht nur aus Sicht der
VPI-Berater weitere attraktive Vorsor-
geoptionen, um dem Fachkrifteman-
gel zu begegnen — denn der geht langst
an die 6konomische Substanz.

FACHKRAFTEMANGEL BELASTET
WIRTSCHAFT

Bereits im Frithjahr 2022 stellte die
Prufungs- und Beratungsgesellschaft
EY in einer Studie fest, dass es 83
Prozent der hiesigen Unternehmen
so schwer wie noch nie fillt, geeig-
nete Fachkrifte zu finden. Betroffen
sind fast alle Teile der osterreichi-
schen Wirtschaft, besonders stark die
Branchen Tourismus, Energie- und
Transportwirtschaft und Handel. Als
alarmierend ist dabei die Tatsache
einzustufen, dass bereits 39 Prozent
der Unternehmen aus diesem Grund
Umsatzeinbufien hinnehmen miissen,
bei jedem zehnten Betrieb bereits in
einem Umfang von tiber fiinf Prozent.

Diese akuten Probleme miissten die
Politik eigentlich zum Handeln dran-
gen, das Potenzial der bAV zu nutzen,
um der Wirtschaft unter die Arme zu
greifen. In der Vergangenheit hatten
Pensionskassen immer wieder Re-
formvorschlige gemacht — angefan-
gen bei einer deutlichen Erhéhung
der steuerfreien Zukunftssicherung
bis hin zur sogenannten Entgeltum-
wandlung, bei der die betriebliche
Vorsorge aus dem Bruttoeinkommen
finanziert wird und Arbeitnehmer
dadurch anteilig Sozialabgaben und
Einkommensteuer sparen. Sicherlich
durfte die Branche ihre Vorschli-
ge mehrfach der Regierung vorge-
tragen haben, geniitzt hat es bisher
leider nichts.

Dabei sollte eigentlich auch bei den
Wirtschafts-
angekommen sein, dass sich quali-

und Sozialpolitikern

fizierte Fachkrifte in immer mehr
Arbeitsbereichen ihren Arbeitsplatz
aussuchen kénnen. Und hier spielt die
bAV als Baustein fiir die Alterssiche-
rung eine zunehmend wichtige Rolle.
So bleibt es vorerst weiter an den Ver-
mittlern, wenigstens das bestehende
Potenzial in der bAV geschiftlich im
Sinne der Arbeitgeber und Mitarbei-
tenden zu nutzen.
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Interview

,Vorsorge-Portfolio iiberpriifen®

Fondspolizzen bieten flexible Optionen, um in Zeiten von Inflation und Energiekrise weiter
vorzusorgen. Christian Nuschele, Head of Distribution & Marketing bei Standard Life, beschreibt
die Produktvorteile und erklirt, fur welche Kunden sich ungezillmerte Tarife eignen.

FONDS exklusiv: Schlagen die finanzi-
ellen Sorgen vieler Menschen im Land
auch auf die Altersvorsorge durch? Wie
sind Ihre Erfahrungen, Herr Nuschele?
CHRISTIAN NUSCHELE: Teils, teils.
Unsere Erwartungen zum Neuge-
schaft haben wir leicht nach unten
korrigieren miissen. Denn im zweiten
Halbjahr 2022 haben die teilweise dra-
matischen Preissteigerungen gepaart
mit den Mehrkosten fiir Energie dazu
gefithrt, dass die Budgets in vielen
Haushalten spiirbar knapper werden.
Viele Menschen sind sich unsicher, ob
sie noch langfristige finanzielle Bin-
dungen eingehen kénnen oder muss-
ten bereits feststellen, dass es hierfiir
derzeit keine Freirdume gibt.

Wie ist die Lage bei Kunden, die schon
linger monatlich Beitrige einzahlen?
C. N.: Wir erleben einige Kiindigungen,
weil das Geld benétigt wird. Dies pas-
siert aber nicht in starkem Ausmaf? und
nur etwas mehr als in normalen Zeiten.
Viel haufiger machen Kunden von der
Flexibilitit der Produkte Gebrauch und
nutzen bei finanziellen Engpissen Bei-
tragsferien oder -reduzierungen.

Was empfehlen Sie, wenn der Schuh
finanziell krftig driickt?

C. N.: Es gibt Moglichkeiten wie befris-
tete Beitragsfreistellungen, um sich
finanziell Luft zu verschaffen. Viele
Vertriage bieten auch die Option, sich
Geld auszahlen zu lassen. Alles dies ist
besser, als einen im Aufbau befindli-
chen Vertrag aufzulgsen. Das gilt erst
recht bei Vertrigen, die mit der Absi-
cherung biometrischer Risiken gekop-
pelt sind, weil man hier einen langfris-
tig gesicherten Gesundheitszustand
unumkehrbar aufgeben wiirde. Auch
steuerlich kann eine Kindigung Nach-
teile bringen.

Christian NUSCHELE, Standard Life

Der zweite Blick gilt in Krisenzeiten
dem Vorsorgeportfolio. Sehen Sie hier
hdufig Anpassungsbedarf?

C. N.: Krisenzeiten stellen einen gu-
ten Zeitpunkt dar, die Ausrichtung
des Portfolios gemeinsam mit einem
unabhingigen Berater zu iiberpriifen.
Entspricht die Portfolioausrichtung
noch meinem Chance-Risiko-Profil?
Will ich stirker auf die Renditechan-
cen von Aktien setzen, um mein Vor-
sorgeziel trotz geringerer finanzieller
Méglichkeiten erreichen zu kénnen?
Solche Fragestellungen ergeben sich
bei vielen Burgerinnen und Biirgern.
Aber leider miissen wir feststellen,
dass Fondspolizzen relativ selten an
verinderte Kapitalmarktbedingungen
angepasst werden.

Ein Ausweg sind gemanagte Varian-
ten, oder?

C. N.: Das stimmt. 80 Prozent unserer
Kunden entscheiden sich dafiir. Aber
auch hier kénnen Portfolio-Anpassun-
gen sinnvoll sein. Beispielhaft deutlich
wird dies bei unseren finf Standard
Life Global Index Funds. Je nach Kun-
denwunsch besteht hier die Wahl zwi-
schen Aktienquoten von 20, 40, 60,
80 und 100 Prozent. Die zu Grunde
liegenden passiven Fonds kommen

von Vanguard. Das regelmiflige Re-
balancing auf die jeweilige Ausgangs-
allokation findet automatisch statt —
trotzdem kann sich der Kunde aktuell
fragen, ob das gewdihlte Risikoprofil
noch passt oder eines der vier anderen
Portfolien besser geeignet ist.

Ist das aktienorientierte Sparen via
Fondspolizze iiberhaupt der richtige
Weg fiir die Altersvorsorge?

C. N.: Die Kapitalmarktzyklen der letz-
ten Jahrzehnte zeigen deutlich, dass
es immer wieder Rickschlige gege-
ben, danach aber stets eine Erholung
eingesetzt hat, sodass gutes Geld zu
verdienen war. Gleichzeitig bietet die
Fondspolizze dabei die Flexibilitit, die
gewihlten Fonds oder Portfolios wih-
rend der gesamten Vertragslaufzeit
jederzeit zu veridndern oder Kapital
umzuschichten, ohne dass hierdurch
Kosten entstehen. Und die spiteren
Auszahlungen sind steuerfrei. Ledig-
lich die Beitragszahlungen werden mit
vier Prozent besteuert.

Raten Sie dann eher zu einem ungezill-
merten Tarif?

C. N.: Wir bieten beides an. Denn bei
langen Laufzeiten liefern gezillmerte
Tarife, bei denen die Gesamtkosten in
den ersten funf Jahren der Vertrags-
laufzeit gezahlt werden, ein sehr kos-
tenguinstiges Gesamtpaket. Dies gilt
aber nur unter einer Voraussetzung:
Der Vertrag muss 20 Jahre und langer
bedient werden. Laut Statistik hilt
der durchschnittliche Lebensversiche-
rungsvertrag in Osterreich aber nur
acht Jahre. Dann eréffnet jedoch der
ungezillmerte Tarif héhere Ruckkaufs-
werte, weil die Kosten gleichmifiig auf
die gesamte Vertragslaufzeit verteilt
werden. Daher erfreut sich diese Tarif-
variante wachsender Beliebtheit.
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Altersvorsorge im Krisenmodus

Die Versicherten halten sich trotz gestiegener finanzieller Belastungen bei Pramienreduktionen und

Storni zuruck, so die Erfahrungen von Lebensversicherern. Inflation und Energiekrise hinterlassen

dennoch ihre Spuren. Vorsorgesparern in Noten stehen etliche Optionen offen. von Linda Benko

ir leben nun schon fast
drei Jahre mit dem Coro-
na-Virus und den global

spirbaren wirtschaftlichen und fi-
nanziellen Folgen der Pandemie. Hin-
zu ist der Krieg in der Ukraine gekom-
men, der die Konjunktur vor allem in
Europa stark in Mitleidenschaft zieht
und die Teuerung befeuert. Gepaart
ist das Ganze mit den forcierten An-
strengungen, einerseits von fossilen
Brennstoffen aus Russland unabhin-
gig zu werden, andererseits deutliche
Mafinahmen gegen die Klimakrise zu
setzen. Angesichts dieser von groflen
Unsicherheiten geprigten Gemen-
gelage sollte man meinen, dass die
traditionell bei der Geldanlage auf
Sicherheit bedachten Osterreicherin-
nen und Osterreicher extrem verun-
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sichert sind. Quellen also die Mail-
boxen bei den Versicherungen iiber,
laufen die Telefone bei den Vermitt-
lern heif3?

,Der Beginn der Covid 19-Pandemie,
der erste Lockdown, dies war eine
Situation aus heiterem Himmel, die
viel existenzielle Unsicherheit ge-
schiirt hat — dennoch haben die Kun-
den damals wenig Konsequenzen ge-
zogen", erinnert sich Wolfgang Weisz,
Leiter Versicherungstechnik Person
& BAV (Betriebliche Altersvorsorge)
bei der Allianz Osterreich. ,Wir haben
auch jetzt erwartet, dass sich mehr
Menschen zum Thema Priamienpause
oder Beitragsreduktion melden, dem
ist aber nicht so®, sagt der Allianz-
Experte.

Ahnlich das Bild bei der Wiener Stadti-
schen: ,Bis dato sehen wir keine Ande-
rungen im Kundenverhalten oder Aus-
wirkungen auf das Vorsorgeverhalten®,
sagt Vorstandsdirektorin Sonja Stefl
und erliutert: ,Wihrend der Corona-
Pandemie und auch in der Finanzkrise
2008 haben wir stattdessen gesehen,
dass die Menschen zwar einen erhéh-
ten Informationsbedarf haben, was
ihre Polizzen betrifft, aber die Primien
wurden und werden weiterhin bezahlt.”
Auch die Riickkaufsquoten hitten sich
nicht geandert, heifdt es unisono.

Bestitigt wird dies auch von Seiten der
Makler und Vermittler. ,Mal sehen,
was noch kommt - speziell im Hinblick
auf stark gestiegene Heiz- und Strom-
kosten”, bemerkt Herbert Tiefenthaler.

Foto: Adobe Stock (1), beigestellt (3), Marlene Fréhlich/luxundlumen (1)



Der Wertpapiervermittler und Ver-
sicherungsmakler bietet mit seinem
Unternehmen  ,Gewinnerkonzepte®
unabhingige Beratung vor allem in
Fragen der Absicherung von biomet-
rischen Risiken wie Berufsunfihigkeit

und Tod sowie zur Altersvorsorge an.

FLEXIBLE OPTIONEN

Wird es eng, ,empfehlen wir - wenn
es moglich ist — die Pramien weiter
zu zahlen, denn ein Ausstieg bedeutet
immer den Verlust des Versicherungs-
schutzes®, so Stef’l. ,Es ist ein iiberhol-
ter Mythos, dass Altersvorsorge-Pro-
dukte unflexibel sind“, meint Weisz.
Wird es dennoch nétig gegenzusteu-
ern, bieten so gut wie alle Versiche-
rungen zahlreiche Méglichkeiten und
flexible Losungen an, um diese Phasen
abzufedern. Ob man sich eine Primie
unter allen méglichen Umstinden
leisten kann, diese Frage sollte man
sich von Anfang an stellen, um spéiter
eine teure Kiindigung zu vermeiden,
mahnt die Arbeiterkammer (AK). Wer
Bedenken hat, kénne von vornherein
beispielsweise auf die Dynamikklausel
verzichten: Mit dem Aussetzen einer
Indexanpassung bleiben Priamien-

9 9 Die Absicherung im Alter
wurde und wird langfristig
geplant. Die Altersvorsorge
geniefit heute einen héheren
Stellenwert als frither. €€

Wolfgang WEISZ,
Allianz

und Versicherungssumme gleich. Im
Gegenzug verliert die Altersvorsorge
wihrend der gewdhnlich jahrzehnte-
langen Ansparphase an Kaufkraft.

Bestimmte Assekuranzen bieten sogar
einmalig im Lauf der Vertragslaufzeit
bis zu 24 Monate ,Primien-Ferien® bei
vollem Versicherungsschutz an. Aber
dies werde nur sehr selten in Anspruch
genommen, weif} Tiefenthaler, etwa im

ZILLMERUNG ALS RENDITEBREMSE

Fonds-Wertentwicklung nach Abzug aller Kosten und Steuern

== Ungezillmerte Fondspolizze (Abschlusskosten auf die Laufzeit verteilt)*
== gezillmerte Fondspolizze (Abschlusskosten zu Beginn verrechnet)*
Historischer VPI bis 31.08.2022, danach 2% angenommene jahrliche Inflation

€12.000 -~

€9000 -

€6000 - AN AT

€3.000 ~-----mmmmo oo Gewinn€2.570[ Y XJSH |
Inflation € 772

€0 9 Einzahlung € 11.850

Verlust € -846

€-3.000 01.12.2002 2012 2017 30.11.2022

Laufzeit 20 Jahre

2007 30.06.2009

Einzahlung € 150,00 monatlich

Keine Einmalzahlung

Fonds: Carmignac Patrimoine, einer der meistverkauften Mischfonds in Fondspolizzen,
*4,53% durchschnittliche Marktrendite bis 31.10.22, danach 5% angenommene durchschnittliche
Marktrendite, historischer VPI bis 31.08.22, danach 2% angenommene jahrliche Inflation

Quelle: fynup
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Fall von Arbeitslosigkeit oder bei Beginn

einer Ausbildung. Bei bestimmten Po-
lizzen, etwa einer Berufsunfihigkeits-
absicherung, sei die Pramienreduktion
unter Umstinden mit dem Nachteil
verbunden, dass wer die Pramien, also
die BU-Deckung, spiter wieder hinauf-
setzen lasst, neuerlich Gesundheitsfra-
gen beantworten muss. Dies kann zu ei-
nem schlechteren Tarif oder — bei dann
eingetretenen Vorerkrankungen - zur
Unversicherbarkeit fiihren.

PRODUKTTYP ENTSCHEIDET

,Die konkreten Méglichkeiten hiangen
vom jeweiligen Produkt ab®, fithrt Stef3
weiter aus. Dies beginnt bei Pramien-
stundungen, wo die Kunden fiir einen
bestimmten Zeitraum mit der Prami-
enzahlung aussetzen. In der Praxis
betrifft dies wenige Monate. Wihrend-
dessen lauft der Vertrag unverandert
weiter, der Versicherungsschutz bleibt
in voller Hohe erhalten. Nach Ablauf
des vereinbarten Stundungszeitraums
miissen die Kunden die gestundeten
Beitrige nachzahlen. Man kann auch
eine Pramienpause in Anspruch neh-
men, wo die Pramienzahlung voriber-
gehend fur einen bereits jetzt definier-
ten Zeitraum eingestellt wird. Daneben
ist eine Pramienreduktion méglich.
Hier werden die Pramien auf Dauer he-
rabgesetzt. Dadurch ist allerdings auch
der Versicherungsschutz gemindert.
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Letztendlich kann man sich auch fiir

die Pramienfreistellung entscheiden,
wo die Pramienzahlung dauerhaft ein-
gestellt wird. Die Versicherungsleis-
tungen reduzieren sich entsprechend.
Der Vertrag liuft ansonsten unver-
indert weiter. Zu einem spiteren
Zeitpunkt kann die Primienzahlung
wieder aufgenommen werden. Zu be-
achten sei, so die AK, dass dabei die
Verwaltungskosten ganz normal wei-
terlaufen. Die Versicherungen beto-
nen, man sei durchaus um individuel-
les Entgegenkommen bemiiht. Stef3l:
,Kunden, die finanziell in Schwierig-
keiten geraten, sollten nicht zégern,
das Gesprach mit den jeweiligen Be-
ratern zu suchen, um gemeinsam ihre
Lage zu analysieren.”

Geht esnach den Experten, sollte es zu-
meist gar nicht so weit kommen: ,Die
Absicherung im Alter wurde und wird
langfristig geplant. Die Altersvorsorge
geniefdt heute einen hoheren Stellen-
wert als frither”, so der Leiter Versi-
cherungstechnik Person & BAV bei der
Allianz. Das Versicherungsgeschaft sei
immer noch ein Personengeschaft und
eine Vertrauensbeziehung. Gerade bei
der Altersvorsorge stelle gute Beratung
die Basis dar, damit die Versicherungs-
nehmer ihre Sparziele erreichen. Aber
auch die Zusammensetzung der Pro-
dukte spiele eine wichtige Rolle, etwa
die Auswahl der Investmentfonds bei

| www.fondsexklusiv.at | Ausgabe 04/2022 |

9 9 Im Durchschnitt gehen 50
Prozent der erwirtschafteten
Rendite durch Kosten verloren,

wovon sich rund die Hilfte
vermeiden lieRRe. €€

Wolfgang STAUDINGER,
fynup

Fondsgebundenen  Lebensversiche-
rungen. Umschichtungen von einem
Fonds zum anderen wiirden von den
Kunden eher selten vorgenommen,
berichtet Weisz und fiigt hinzu: ,Die
Fondsgebundene macht bei uns an-
gesichts der langen Niedrigzinsphase
den Grofdteil der Neupolizzen im pri-
vaten Geschift aus.”

,Die expansive Geldpolitik der EZB
hat in der letzten Dekade hinsichtlich
Altersvorsorge Sparern und Vorsorge-
willigen einiges abverlangt®, sagt die
Vorstandsdirektorin der Wiener Stiad-
tischen. Doch diese Phase sei jetzt vor-
bei, die Zinswende koénne eine Trend-

wende in der Altersvorsorge bringen.
Nach Verwerfungen an den globalen
Kapitalmirkten mit der gréften Kor-
rektur der Anleihemirkte seit 50 Jah-
ren bieten sich Anlegern wegen der
nun deutlich niedrigeren Bewertungen
und hoheren Renditen die besten lang-
fristigen Ertragschancen seit mehr
als einem Jahrzehnt, heif3t es bei JP
Morgan Asset Management. In ihrer
jingsten Studie wurden die Ertrags-
und Risikoerwartungen fiir rund 200
verschiedene Anlageklassen und Stra-
tegien analysiert: Die prognostizierte
jahrliche Rendite fiir ein Mischportfo-
lio aus 60 Prozent Aktien und 40 Pro-
zent Anleihen in Euro steige demnach
von 2,8 Prozent auf 5,1 Prozent.

ALTERSVORSORGE UBERPRUFEN
Abgesehen von Pramien-Anpassungen
bei finanzieller Schieflage sehen die
Versicherungen aber wenig Ande-
rungsbedarf. Stefil: ,Die Altersvorsor-
ge ist ein sehr langfristiges Produkt.
Kursschwankungen oder Verluste sol-
len nicht zu tberhasteten Reaktionen
fuhren. Fir die nichsten Jahre sind
durchaus auch wieder gemischte Fonds
oder Rentenfonds als Beimischung
zum Portfolio in Betracht zu ziehen.”

,Ich bereite meine Kunden immer
auch mental vor: Was, wenn die Wert-
papiere bei einem 100-prozentigen
Aktienportfolio kurzfristig herbe Ver-

99 Es empfiehlt sich,
eine eiserne Reserve in
Hohe von drei, besser

sechs Monatseinkommen

aufzubauen. (€4

Herbert TIEFENTHALER,
Gewinnerkonzepte



9 9 Bis dato sehen wir
keine Veranderungen im
Kundenverhalten oder
Auswirkungen auf das

Vorsorgeverhalten. (44

Sonja STERL,
Wiener Stadtische

luste um, sagen wir, im Extremfall, die
Hilfte erleiden? Diesen ,Buchverlust’
miissen sie aushalten®, sagt Tiefentha-
ler im Hinblick auf Kursschwankungen
insbesondere bei Aktien. Grundsitz-
lich sollten die Veranlagungsprodukte
und Portfolios regelmiflig daraufhin
durchleuchtet werden, ob nicht neue
Lebensumstinde oder Liquidititsbe-
darf in der niheren Zukunft Korrek-
turen nétig machen.

EISERNE RESERVE AUFBAUEN

»Es empfiehlt sich, eine eiserne Re-
serve in Hoéhe von drei, besser sechs
Monatseinkommen aufzubauen. Auch
bei einem Anlagehorizont von funf bis
zehn Jahren sollte die Veranlagung
nicht zu risikoreich, natiirlich abhan-
gig vom Kundentyp erfolgen®, sagt
Tiefenthaler und betont, dass er sei-
nen Kunden ausschliefflich ungezill-
merte Produkte nahelegt.

Die Zillmerung gibt es bei Klassi-
schen Lebensversicherungen, den
meisten Fondspolizzen und der Pri-
miengeférderten Zukunftsvorsorge.
Dabei werden samtliche Abschluss-
kosten aus der Summe aller geplan-
ten Einzahlungen in den ersten funf
Jahren verrechnet. Ein Riickkauf in-
nerhalb dieser Zeit kommt besonders
teuer, da erst danach der Sparbetrag
zum Vermogensaufbau zur Verfi-
gung steht. Bei einem ungezillmerten

Vertrag werden die Abschlusskosten
dagegen tber die gesamte Laufzeit
verteilt berechnet.

Die finanziellen Belastungen der Men-
schen sind durch die erhéhte Inflation
spirbar gestiegen. Bei Versicherten
konnen die Preissteigerungen laut
(FMA)
eine andere Folge haben: So kénnte es

Finanzmarktaufsicht noch
in der Lebensversicherung vermehrt
zu zinsbedingten Storni kommen, ,da
die Attraktivitit anderer Anlagefor-
men steigt”.

Trotz eines moglicherweise guten Ein-
stiegszeitpunkts nach den Korrektu-
ren an den Mirkten ist die Inflation fir
Wolfgang Staudinger, Geschiftsfihrer
der gewerblichen Vermégensberatung
fynup GmbH, ,ein Brandbeschleuni-
ger”. Die Kosten des Finanzvertriebs,
also Provisionen etc., seien immer
schon fragwiirdig hoch gewesen und
schwichten die Rendite-Chancen emp-
findlich. Es werde schwierig, die Prob-
leme der ersten Siule der Altersvor-
sorge, der staatlichen, mit der dritten
Saule auszugleichen. ,Im Durchschnitt
gehen 50 Prozent der am Markt er-
wirtschafteten Rendite durch Kosten
verloren. Rund die Hilfte dieser Kos-
ten lief3e sich aber vermeiden, wenn
man provisionsfrei veranlagt®, macht
sich Staudinger fir die digitalisierte
Honorarberatung stark, wo derartige

Service

Probleme und Interessenskonflikte
nicht bestinden. ,Die grofle Gefahr
ist, dass sich Konsumenten von der
privaten Vorsorge abwenden, wenn
ihr Sparverhalten nicht belohnt wird.
Tiefenthaler erginzt: ,Ich bekomme
viele Anfragen fir Neuveranlagungen,
wenn beste Borsenlaune herrscht.
Wird es an den Bérsen schwierig, lasst
die Begeisterung fiir Pensionslésungen
und Veranlagung deutlich nach.“ Aber
mittlerweile verstinden viele Kunden
auch, dass gerade schwierige Bérsen-
zeiten die grof3ten Chancen bieten.

Attraktiver konnte die Altersvorsor-
ge auch via Fondspolizzen aus Sicht
der Versicherungsbranche durch den
Trend zur Nachhaltigkeit werden.
JAuch im Bereich der Altersvorsor-
ge hat das Thema Nachhaltigkeit in
den letzten beiden Jahren massiv an
Fahrt aufgenommen®, erginzt Stef3l.
Klimakrise und Green Deal der EU
ricken das Thema auch dort immer
starker in den Fokus. Dies zeigt sich
ebenso in den Produktpaletten vieler
Versicherer, in denen sich — wie zum
Beispiel bei der Wiener Stidtischen
durch eine starke Nachfrage nach
den ,neuen Fondspolizzen der ECO-
Linie“ — griine Polizzen zunehmender
Beliebtheit bei Herrn und Frau Oster-
reicher erfreuen.

AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Wer als Versicherungsnehmer in akuter finan-
zieller Bedrangnis ist, sollte das Gesprach mit
dem jeweiligen Versicherungsberater oder
-vermittler suchen, um optimale Lésungen
auszuarbeiten. Dies kann eine Pramienstun-
dung, eine Pramienpause oder auch eine
Pramienreduktion sein. Der Riickkauf oder
Storno einer Versicherung ist im Regelfall ein
Minusgeschéft. Auch das Umschichten der In-
vestmentfonds in einer Fondsgebundenen Le-
bensversicherung ist moglich, sollte aber stra-
tegisch sinnvoll sein. Neueinsteigern in der
Altersvorsorge empfiehlt es sich, liber eine
Honorarberatung nachzudenken. Sie ist in
Osterreich zwar eher selten, kénnte sich aber
unter bestimmten Voraussetzungen rechnen.
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Haushaltsversicherungen

VORSORGE

58

Wichtiger Schutz fiir kleines Geld

Haushaltsversicherungen sind unverzichtbar. Aktuelle Produkttests zeigen: Das eigene Hab und

Gut sowie existenzielle Haftungsrisiken lassen sich in einer Polizze relativ giinstig absichern. Wichtig
sind die personlichen Bediirfnisse. Denn nicht alles was geht, ist fiir jeden sinnvoll. von Kay Schelauske

en: Zuriick vom Urlaub kommt

E s sind wahre Schreckensszenari-

man nach Hause und traut sei-
nen Augen nicht. Einbrecher haben die
Haustiir aufgebrochen, Teile des Mobi-
liars zerstért und zahlreiche Wertge-
genstinde gestohlen. Oder ein Rohr-
bruch stellt das Erdgeschoss in den
heimischen vier Wanden unter Wasser
oder ein technisches Gerit 16st einen
Wohnungsbrand aus oder, oder, oder.

Die Eintrittswahrscheinlichkeit jedes
einzelnen Risikos ist fiir sich genom-
men nicht sehr grof, aber: Kommt es
zu einem Schadenfall, sind die Folgen
zumeist erheblich, mitunter gar exis-
tenziell. Abgesehen vom Arger und dem

| www.fondsexklusiv.at | Ausgabe 04/2022 |

Verlust personlicher Gegenstinde iiber-
steigen die Schadenkosten gewohnlich
das Haushaltsbudget und oftmals auch
vorhandene Riicklagen von Betroffe-
nen. Um gegen solche Schicksalsschli-
ge finanziell gewappnet zu sein, besit-
zen 80 bis 90 Prozent der Osterreicher
eine Haushaltsversicherung, stellt die
AK Wien anlisslich einer kiirzlichen
Erhebung fest und steckt den tiblichen
Leistungsrahmen ab: Schutz fiir das ge-
samte Wohnungsinventar bei Schiden
durch Feuer, Sturm, Leitungswasser,
Ein- und Glasbruch sowie eine inklu-
dierte Privathaftpflichtversicherung.

Im Auftrag der AK Wien hat der Ver-
sicherungsmakler Alexander Punzl

einen Pramien-Leistungsvergleich fur
die umfangreichsten Deckungen im
Hinblick auf eine 90 Quadratmeter
grole Wohnung in Wien durchge-
fuhrt. Elf Versicherer unterzogen sich
dem Test. Das Ergebnis: Die Band-
breite der jihrlichen Premium-Versi-
cherungspramien fiur die beste Pro-
dukt-variante ohne Selbstbehalt inklu-
sive Glasbruch betragt zwischen 114
(VAV) und 268,73 Euro (Wiener Stad-
tische). Durch einen Selbstbehaltstarif
lassen sich die Pramien durchschnitt-
lich um knapp ein Viertel verringern.
Die Versicherungssummen differieren
zwischen 92.243 (Uniqa) bis 137.944
Euro (Ergo) - siehe Ergebnistabelle auf
Seite 60.

Foto: Adobe Stock (1), beigestellt (1)



In einem umfangreichen Test auf Basis
von drei Wohnungsbeispielen hat sich
die Gesellschaft fiir Verbraucherstudi-
en (OGVS) das Leistungsangebot von
24 Assekuranzen angeschaut — mit
ahnlichem Resultat: Angesichts spiir-
barer Unterschiede in den Pramien-
hohen lassen sich durch einen Wech-
sel in den gunstigsten Tarif bis zu 77
Prozent sparen. Neben einem Selbst-
behalt empfiehlt die AK Wien noch,
eine Jahrespramie zu vereinbaren, um
etwaige Mehrkosten durch eine un-
terjahrige Zahlung zu vermeiden. Au-
Rerdem weisen die Studienverfasser
auf einen Dauerrabatt oder Laufzeit-
nachlass hin, der teils in den Versiche-
rungspramien einberechnet ist — und
sich bei einer vorzeitigen Kiindigung
richen kann. Denn Anbieter kénnten
dann einen Teil des Rabattes zuriick-
verlangen. Von den elf getesteten Ver-
sicherern haben demnach sechs einen
solchen Laufzeitnachlass integriert:
Allianz, ERGO, GRAWE, Helvetia,
Wiener Stadtische und Ziirich.

Die OGVS-Priifer weisen jedoch zu-
gleich darauf hin: ,Wer sich fur einen
neuen, giinstigeren Tarif entscheidet,
sollte auch beachten, welche Leistun-
gen damit verbunden sind. Gerade die
ginstigen Tarife schneiden hier oft
schlechter ab.“ Beispielsweise variieren
die Hochstbetrage, zu denen Schmuck

9 9 Wir bieten in der
Haushaltsversicherung

als einzige Gesellschaft in
Osterreich eine dreijahrige
Pramiengarantie. (44

Sascha Wetzstein,
Wiistenrot

9 9 Oftmals ist gegen eine
geringe Mehrpramie eine
deutliche Erweiterung des

Versicherungsschutzes

moglich. (44

Robert Kiihberger,
VAV

und Bargeld versichert werden kann.
Ebenso fehlt bei einigen Tarifen die
Absicherung von Schiden, die durch
grobe Fahrlissigkeit entstanden sind,
wenn z. B. die heimischen vier Winde
trotz laufender Waschmaschine linger
verlassen werden. Daher wird auch im
AK-Test eine vollumfingliche Deckung
bis 100 Prozent der Versicherungssum-
me empfohlen. Genau das ist aber bei
vielen Basistarifen nicht gegeben.

Als unverzichtbar wird auch die er-
Privathaftpflichtversiche-
rung eingestuft. Diese Deckung greift

weiterte

immer dann, wenn Dritte Schaden-

Haushaltsversicherun
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ersatzanspriiche gegen den Versi-

cherungsnehmer geltend machen.
Auch hier gibt es vielfaltige Scha-
denszenarien, die sich jederzeit er-
geben und nicht weniger folgenreich
sein kénnen. Ein Alltagsbeispiel: Ein
Fufiginger tbersieht an einer Fahr-
bahnkreuzung einen abbiegenden
Fahrradfahrer, der infolge eines Aus-
weichmanévers stiirzt und von einem
Auto erfasst wird. Aufgrund schwerer
Verletzungen und bleibender Schiden
macht der Radler millionenschwere
Schadenersatzanspriiche gegen den
haftpflichtversicherten = Schadenver-
ursacher geltend. In der Studie wird
zu Recht darauf hingewiesen, dass er-
héhte Versicherungssummen von finf
oder zehn Millionen Euro nur einen
verhiltnismafiig geringen Zusatzauf-

wand erzeugen.

Die Deckungshéhe von zehn Millio-
nen Euro bietet bspw. die Wiistenrot-
Versicherung bei ihrem Premium-
schutz-Tarif an. ,Das Freizeit- und
Mobilitatsverhalten hat sich in den
letzten Jahren mafigeblich geindert,
insbesondere liegt die Elektromobili-
tat klar im Trend, sagt Produktmana-
ger Sascha Wetzstein und verweist auf
Versicherungsfille beim Lenken von
E-Bikes, Fahrridern oder (E-)Rollern,
die sich allesamt iiber die Privathaft-
pflichtversicherung abwickeln lieffen.
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Premium-Tarife im Pramien-Leistungsvergleich

Ohne Selbst-
behalt

Selbstbehaltstarife HaftpﬂlchWer—
sicherung

Versicherer Tarif Vers.-Summe Hochst- Prémieinkl. | Selbst- | Pramie inkl. Vers.-Summe
entschadigung 9 Glasbruch | behalt | Glasbruch -

Allianz Elementar
Versicherungs-AG

ERGO Versicherung-AG

Grazer Wechselseit
Versicherung AG

Helvetia
Versicherungen AG

muki VVaG?

Oberdsterreichische

Versicherung AG 2

UNIQA Osterreich
Versicherungen AG

VAV Versicherungs-AG

Wiener Stadtische
Versicherung AG 3

Wiistenrot Versicherungs-

AG

Ziirich Versicherungs AG *

Paket Max Haushalt Top €103.623 €167,28 €300 €123,46 €2.000.000
Wohnen Plus-Schutz €137.944 € 246,00 €300 €184,68 €5.000.000
ige Haushaltsversicherung TopschutzPlus €110.200 €198.63 €100 17877 €3.000.000
(mit Laufzeitvorteil) : g g o
Ganz Privat-Haushaltversicherung €103.950 €22056 | €200  €15439  €5.000.000
exklusiv
Haushalt Premium Exklusiv €117.000 €154,94 €200 €123,95 €2.000.000
Haushalt DaHeimPremium mit Unter- €98.190 €15833 | €200 €11824 €3.000.000
versicherungsverzicht Premium
AU AL S U T €92.243 €23263 | €150 €13142  €6.000.000
versicherung PREMIUM
Haushaltsversicherung Top Exklusiv €99.000 €114,00 €100 €102,60 | €10.000.000
’Ev)‘('ttr:'d‘erhe't LR €130.424 €26873 @ €150 €24185  €6.000.000
Haus & Heim €130.000 €219,24 €100 €164,45 €2.000.000
Ziirich Haushaltversicherung €105.000 €180,57 €100 €153,48  €1.500.000

Geltungsbereich: weltweit, Pramie exkl. Glasbruch: € 139,45 bei 200 € SB: € 111,56; 2Pramie exkl. Glasbruch: € 144,95 bei 200 € SB: € 101,48, *Pramie
exkl. Glasbruch: € 178,24 bei 150 € SB: € 160,41, “Pramie exkl. Glasbruch: € 145,05 bei 100 € SB: € 123,29, >ERGO und Wiistenrot legen eine Hochstent-
schadigungssumme fest, bei anderen Versicherern ist die angegebene Summe die Versicherungssumme, Quelle: Erhebung AK Wien, September 2022

In Zeiten von klimatischen Verinde-
rungen, deren Folgen auch in unse-
ren Breitengraden zusehends spiirbar
sind, sollte der Katastrophenschutz
ins Kalkiil gezogen werden. Laut AK
Wien beinhalten Haushaltsversiche-
rungen zumeist einen summenmaflig
eingeschrankten Versicherungsschutz
fir Naturkatastrophen wie Erdbe-
ben, Lawinen oder Lawinenluftdruck,
Uber-
schwemmung oder Vermurung. Ab-

Kanalriickstau, Hochwasser,
gesehen von der Allianz und Helvetia
kann bei den untersuchten Tarifen der
anderen neun Anbieter ein erhdhter
bzw. erweiterter Katastrophenschutz
abgeschlossen werden. Die Spanne
moglicher  Deckungserweiterungen
bei den Versicherungssummen ist
grofy und reicht von 12.000 Euro bei
der Obergsterreichischen Versiche-
rung bis 100.000 Euro bei der Zurich.

Und was ist sonst noch wichtig?
,Das Um und Auf ist der Unterversi-

cherungsverzicht des Versicherers®,
betont der Wistenrot-Experte im
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Zuge unserer Stichprobe. Bei dem
Versicherer erfolgt die Tarifierung
nach der Wohnnutzfliche,
klassischen und objektiven Parame-

einem

ter, mit dem eine entsprechende,
ausreichende Absicherung in Form
einer Hochsthaftungssumme fir den
Wohnungsinhalt verbunden sei. ,Wir
verzichten auf den Einwand der Un-
terversicherung, wenn die Nutzfli-
che richtig angegeben ist“, erginzt
Wetzstein. Ahnlich duflert sich Ro-
bert Kiithberger, Abteilungsleitung
Produktmanagement Privatgeschift
bei der VAV Versicherung: ,Wichtig
ist auch, dass die Versicherungssum-
me korrekt ermittelt wurde, um im
Schadenfall nicht in die Gefahr eines
Unterversicherungseinwandes zu ge-
raten. Die passende Deckungssum-
me ist jedenfalls dann gewihrleistet,
wenn die Summenermittlung anhand
der von der VAV zur Verfigung ge-
stellten Quadratmeterwerte erfolgt.”
Auch Thomas Ackerl, Vorstandsvor-
sitzender bei Muki, hebt die korrekte
Angabe der Wohnnutzfliche hervor,

damit die Versicherungssummen pas-
sen und fugt hinzu: ,Wir empfehlen
wegen der umfassenden Leistungen
die Premium-Variante.”

PRIORITATEN RICHTIG SETZEN

Entscheidend ist vor allem, eine aus-
reichende Absicherung méglicher
existenzieller Risiken sicherzustellen.
Wichtig in diesem Zusammenhang
ist auch die Frage der Neuwertent-
schidigung und Kundenbetreuung,
im Schadenfall. Im

zweiten Schritt sind die persénlichen

insbesondere

Bedurfnisse der beste Wegweiser bei
der Auswahl des passenden Tarifs und
Selbstbehaltes. ,Attraktive Zusatzde-
ckungen in sinnvoll gestalteten Pa-
keten erlauben eine individuelle An-
passung an jede Konstellation®, sagt
der Muki-Vorstandsvorsitzende. Bei
dem Versicherer verweist man bspw.
auf Zusatzdeckungen fiir Uberspan-
nungsschiden und Heizungsanlagen,
eine IT- und Cyberassistance ebenso
wie auf ,umfangreiche neue Garten-
pakete fur Nebengebiude, wie z. B.



Gartenhiitten und Pergolen®. Maf3-
geblich sind aber die personlichen
Anforderungen. Denn nicht alles, was
moglich ist, ist fiir jeden auch nétig.

,Oftmals ist gegen eine geringe Mehr-
primie eine deutliche Erweiterung
des Versicherungsschutzes maoglich®,
sagt Kithberger und weiter: ,Wir
empfehlen jedenfalls den Abschluss
der VAV-Bestleistungsgarantie.“ Nach
Unternehmensangaben gelingt durch
die Kombination diverser Tarifkriteri-
en, wie z. B. Gréfle der Wohnung oder
Alter des Versicherungsnehmers eine
treffsichere Primienkalkulation. Der
Abteilungsleiter betont daher: ,Bietet
zum Zeitpunkt des Schadeneintritts
eine andere Versicherungsgesellschaft
am Osterreichischen Markt einen leis-
tungsstarkeren Tarif an, wird die VAV
den konkreten Schadenfall aus dieser
Polizze entsprechend diesem leis-
tungsstiarkeren Tarif abwickeln.“ Die
OVGS-Tester testierten dem Versiche-
rer die besten Tarife mit dem besten
Preis-Leistungs-Verhiltnis.

Im Herbst 2022 hat die Wiistenrot
Versicherung einen Produktrelaunch
umgesetzt. ,Wir bieten in der Haus-
Ge-
sellschaft am 6sterreichischen Ver-

haltsversicherung als einzige

sicherungsmarkt eine dreijihrige
Pramiengarantie, betont der Pro-
duktmanager und fugt hinzu, dass
dies sowohl fiir Neu-, als auch Be-
standskunden gilt, die einen Wechsel
von einem alten Tarif in einen neuen
vornehmen. Gerade in Zeiten erhsh-
ter Inflation und permanenter Teue-
rungen werde der Vorteil geschitzt,
dass die erste Wertanpassung nicht
nach einem, sondern erst nach drei
Jahren erfolgt. Grundsitzlich wird die
inflationsbedingte Kostensteigerung
iiber den Verbraucherpreisindex (VPI)
abgebildet, sagt Kithberger und figt
hinzu: ,Dennoch ist es erforderlich,
die Tarife in regelmifliigen Abstin-
den nach oben anzupassen, um auch

bei

Versicherungssummen zu adiquaten

Neuabschliissen die korrekten

Pramien anbieten zu kénnen.“ Bei der
Wiistenrot beziffert man die VPI-Ent-
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wicklung der vergangenen fiinf Jahre
auf iber 20 Prozent. Wihrend die Pra-
mienerhdhungen mit sieben Prozent
»sehr gering“ ausgefallen seien, stie-
gen die Hoéchsthaftungssummen fir
den Wohnungsinhalt im Schnitt um
41 Prozent gegeniiber dem Vorginger-
Tarif. Wetzstein erginzt: ,,Auch Subli-
mits wurden deutlich angehoben, fir
die Katastrophendeckung sogar um
100 Prozent.”

AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Haushaltsversicherungen sind beliebt und
in den meisten Osterreichischen Haushalten
vorhanden. Das verwundert nicht. Denn mit
dieser Polizze lassen sich schwerwiegende
Risiken fiir vergleichsweise kleines Geld absi-
chern. Aber die giinstigsten Tarife sind nicht
immer die beste Wahl, mahnen die Tester.
Sowohl die AK Wien als auch die OVGS haben
jungst hierzu Testergebnisse verodffentlicht.
FONDS exklusiv hat sich diese ndher ange-
sehen und stichprobenartig bei Versicherern
nachgefragt.

DONAU unterstilitzt

Krebsversicherung

Wer sich finanziell absichern
mochte, kann die Krebsversiche-
rung ganz einfach online liber die
Website der DONAU beantragen.

Nach einer Krebsdiagnose kommt
es nicht nur zu hohen emotionalen
Belastungen, sondern nicht sel-
ten auch finanziell zu Engpéssen.
Mit der Krebsversicherung der
DONAU schafft man fir den Fall
der Félle schon im Vorhinein einen
finanziellen Background mit einer
Leistung bis EUR 100.000,-. Diese
Krebsversicherung ist einzigartig
am O&sterreichischen Markt. Und
durch die Zusatzversicherung Me-
dical Second Opinion, kann eine
medizinische Zweitmeinung von
international renommierten Exper-
ten eingeholt werden. So kann der

Behandlungsplan mit dem behan-
delnden Arzt entsprechend ange-
passt werden. Dazu kooperiert die
DONAU mit MediGuide. MediGuide
arbeitet weltweit mit Uber 90 Kran-
kenhdusern und den renommiertes-
ten Arzteteams zusammen.

Unverbindliche Beispielrechnung

Versicherungssumme EUR 25.000,—-
Laufzeit bis Endalter 65 Jahre

Monatspramie fir

20-Jahrige EUR 11,10
30-Jahrige EUR 13,80
40-Jahrige EUR 18,00

Serviceline 050 330 330
donau@donauversicherung.at
www.donauversicherung.at/

krebsversicherung

mit

Auch ONLINE abschlieBbar!

Leistungsiibersicht der
DONAU Krebsversicherung

» finanzielle Absicherung bei Diagnose
einer bosartigen Krebserkrankung
gemaB Versicherungsbedingungen
medizinische Zweitmeinung flr
den Versicherten sowie fiir dessen
Kind(er) bis zum 25. Lebensjahr
vereinfachte Gesundheitspriifung
wahlbare Versicherungssumme
(EUR 25.000,-/ 50.000,-/ 100.000,-)
wahlbare Indexierung der Prémien zur
Anpassung der Versicherungsleistung
Die Wartezeit (Zeitraum ab Versi-
cherungsbeginn und Anerkennung
einer neu diagnostizierten Krebsart)
betragt 6 Monate

| Ausgabe 04/2022 | www.fondsexklusiv.at |



BU-Schutz fur Kinder

Sicherheitsnetz fiir Kinder spannen

Vielen Eltern erscheint es abwegig, ihre Kinder gegen Berufsunfahigkeit abzusichern, wenn sie noch

zur Schule gehen. Doch schon im jugendlichen Alter haben sie oft mit gesundheitlichen Problemen zu

kampfen. Geht dann die Arbeitskraft verloren, konnen die finanziellen Folgen erheblich sein. Denn

die staatlichen Leistungen bieten oftmals kein ausreichendes Sicherheitsnetz. von Linda Benks

ie Absicherung der eigenen Ar-

beitskraft beziehungsweise die

Berufsunfihigkeitsversiche-
rung ist in der §sterreichischen Bevol-
kerungein Randthema. Ein Grund liegt
im mangelnden Problembewusstsein.
Wiewohl die Corona-Pandemie nach
Einschitzung von Branchenkennern
Gesundheitsthemen und Krankenver-
sicherung verstirkt ins Blickfeld vie-
ler Menschen gertickt hat. Wolfgang
Weisz, Leitung Versicherungstechnik
bei der Allianz Osterreich, bestitigt
ein geschirftes Bewusstsein fiir Eigen-
vorsorge in der Bevélkerung auch ba-
sierend auf dem Wissen, dass die All-
gemeine Unfallversicherungsanstalt
(AUVA) Schadensfille im Freizeitver-
halten nicht abgedeckt.

Die Grunde fiir eine Berufsunfihig-
keit (BU) werden jedoch vielfach falsch
eingeschitzt: So ist die Annahme weit
verbreitet, verantwortlich sei vorwie-
gend ein Unfall. Vor allem Menschen,
die keiner korperlichen beruflichen
Beschiftigung nachgehen, unterliegen
vermehrt dem Irrglauben, dass es sie
nicht betrifft. Die Statistik zeigt jedoch
etwas anderes: Psychiatrische Krank-
heiten stellen den Grof3teil der Griinde
fur geminderte oder dauerhafte Ar-
beitsunfihigkeit dar. Und die treffen
auch Menschen, deren ,Arbeitsgerit*
hauptsichlich Schreibtisch, Laptop
und Handy ist. Weiteres Faktum: Je-
der vierte Arbeitnehmer in Osterreich
muss im Laufe seines Lebens aus ge-
sundheitlichen Grinden den Beruf
aufgeben. Wie viel einem von staat-
licher Seite bleibt, rechnet Swiss Life
Select Osterreich vor: Wer bspw. ein
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Monatseinkommen von 1.974 Euro
bezieht, erhilt eine Berufs- bzw. Inva-
liditatspension von rund 1.030 Euro —
es entsteht eine grofe Liicke.

JEDER DRITTE ANTRAG BEWILLIGT

Anspruch auf staatliche BU-Pension
entsteht, wenn die Berufsunfihigkeit
voraussichtlich dauerhaft vorliegt,
berufliche Mafinahmen der Rehabi-
litation, wie z. B. Umschulung, nicht
zweckmif3ig oder nicht zumutbar sind
und die Mindestversicherungszeit bei
der Sozialversicherung, die sog. War-
tezeit, erfillt ist. Auflerdem diirfen die
Voraussetzungen fiir eine Alterspen-
sion noch nicht gegeben sein, und die
Erwerbsfihigkeit muss durch Erkran-
kung, Krifteverfall oder Unfall tber

mindestens sechs Monate mehr als
50 Prozent vermindert sein. Allein im
Jahr 2020 haben in Osterreich 44.318
Personen einen Erstantrag auf eine
(staatliche) Pension wegen geminder-
ter Arbeitsfihigkeit bei der Pensions-
versicherungsanstalt (PVA) gestellt. In
einem Drittel der bearbeiteten Fille
wurde diese tatsiachlich zuerkannt,
geht aus den Daten hervor.

Die gesetzlich vorgeschriebene War-
tezeit benachteiligt vor allem Schiiler
und Studierende. Und da speziell bei
jingeren Menschen psychische Er-
krankungen - und dies vor allem seit
Beginn der Pandemie - auf dem Vor-
marsch sind, sind sie oder die Eltern
aufgerufen, sich Gedanken zu machen.

Foto: Adobe Stock (1)



Psychiatrische Krankheiten, u.a.

Burn-Out >48 346
Krankhelten von Skelett, Muskeln, 112 193
Bindegewebe
Krebserkrankungen 12,4
Krankheiten des Kreislaufsystems 10,4
Krankheiten des Nervensystems

- 6,7
und der Sinnesorgane
Krankheiten der Atmungsorgane 3,0
Andere 8,9

Quelle: Jahrbuch der Gesundheitsstatistik 2020

Laut HBSC, der grofiten europiischen Kinder- und
Jugendgesundheitsstudie, die die Angaben von rund
227.000 Schilerinnen und Schiilern aus ganz Europa
analysiert, leiden in der elften Schulstufe bereits 20,2
Prozent der Burschen und 24,1 Prozent der Madchen
an einer chronischen Erkrankung oder Behinderung
und ungeahnt viele an psychischen Stérungen.

Ist der Verlust der Arbeitskraft schon fiir Erwachsene
ein dramatisches, massiv einschrinkendes Lebens-
ereignis, so kann es fiir Jugendliche unter bestimm-
ten Umstinden ein Leben in Abhingigkeit von der
Sozialhilfe bedeuten. , Schiilerinnen und Schiiler sowie
Studierende haben meist noch keinen gesetzlichen
Pensionsanspruch®, klart Stephanie Harant, Leiterin
Vertriebsférderung und Produktmanagement bei der
Merkur Lebensversicherung AG, auf. Berufseinsteiger

REHA VOR PENSION

Die gesetzlichen Regelungen fiir die Zuerkennung einer
Pension infolge von Berufs- oder Erwerbsunfahigkeit (BUP)
bzw. Invaliditat (IP) wurden in den letzten Jahren zusehends
verscharft. Es wird immer schwieriger, eine staatliche Renten-
Leistung zu bekommen. Das Motto der gesetzlichen Sozialver-
sicherung:,,Rehabilitation vor Pension®. Da dies zu umfangrei-
chen Verweisungen auf verwandte Berufe bzw. Umschulungen
fiihrt, die harte Einschnitte oder personliche Umstellungen
zur Folge haben, wird die private Vorsorge immer wichtiger.
Die staatliche Versorgung ist zudem nicht lippig: Die Hohe der
BUP oder IP ergibt sich aus der bis zum Stichtag erworbenen
Gesamtgutschrift am Pensionskonto, geteilt durch 14.

upart®

Wir hahen dié

passende I?I}kﬂ
fiir Dich!

In Deiner
Kragenweite fiir
viele verschiedene
Aufgaben.

Freiwillig im Roten Kreuz:

MELDE DICH JETZT!

www.passende-jacke.at

+

OSTERREICHISCHES ROTES KREUZ

Avs Lielbe 2um Menschen.
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hiatten im Rahmen der Invaliditit,
Berufs- oder Erwerbsunfihigkeit vor
dem 27. Lebensjahr zwar nur sechs
Beitragsmonate zu erfillen, um den
gesetzlichen Pensionsanspruch zu er-
reichen. Jedoch reichten die gesetzli-
chen Leistungen in den meisten Fillen
nicht ansatzweise, um den Lebensun-
terhalt zu bestreiten. Werden die er-
forderlichen sechs Beitragsmonate
bis zum 27. Lebensjahr nicht erreicht,
sind stattdessen 60 Beitragsmonate,
also fiinf Jahre, erforderlich, um den
Anspruch auf eine gesetzliche Pensi-
on zu erhalten - und wie gesagt: die
AUVA deckt Freizeitunfille nicht ab.

BU-FALL TRIFFT DOPPELT HART

Zudem schligt eine BU im Grunde
zweimal heftig zu: Das erste Mal ab
dem Zeitpunkt des Verlustes der Ar-
beitskraft, womit sich zumeist Hoff-
nungen auf eine sich regulir entwi-
ckelnde Gehaltskurve
Der zweite Schlag trifft einen in der

zerschlagen.

Pension selbst: Denn mit der staat-
lichen Versorgung allein lisst es sich
nur schwer fur die private Altersvor-
sorge ansparen, machen die Experten
von fip-s.at, dieFinanzplaner Online
GmbH, aufmerksam.

Ein frithzeitiger Abschluss einer pri-
vaten BU-Versicherung macht also
gerade auch fiir noch nicht im Berufs-

hoher Stresslevel 36,5
moderater Stresslevel 52,5
niedriger Stresslevel 11,0
Depressive Symptome 55,0
Symptome von Angststérungen 47,0
Schlafprobleme 22,8
gestortes Essverhalten 59,5

Suizidgedanken wahrend der

letzten 2 Wochen 369

Suizidgedanken taglich 8,9

Quelle: Donau-Universitat Krems; 2020, 2021
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leben stehende Jugendliche viel Sinn.
,Bei allen biometrischen Risiken, wie
Gesundheit, Ableben, BU, ist es im-
mer besser, jung einzusteigen®, sagt
der Allianz-Experte und fiigt hinzu:
»Der Vorerkrankungskatalog ist noch
nicht lang und die Produktlandschaft
bietet viel priaventivmedizinisches
Potenzial, sowohl hinsichtlich Vor-
sorgeuntersuchungen als auch psy-
chologischer Beratungen, sodass es
unter Umstinden gar nicht zum Ver-
sicherungsfall kommen muss.” Man
sollte aber bedenken, dass es sogar
schon im Schulalter, etwa aufgrund
von Mobbing, zu Burnout kommen
koénne oder neue Erkrankungen im
Laufe der Jugend auftreten, so Fi-
nanzdienstleister Herbert Tiefentha-
ler. Im Fall des Falles sei es dann spi-
ter schwieriger, einen Versicherer zu
finden.

Das Kennzeichen der privaten BU-
Versicherung ist, dass die vereinbarte,
garantierte Rente bei Vorliegen der
Leistungsvoraussetzungen zur Aus-
zahlung kommt. Bei Antragstellung
fir die Versicherung missen zumeist
bestimmte Gesundheitsfragen beant-
wortet werden. ,Im Hinblick auf die
Gestaltungsmoglichkeiten ~ machen
wir keinen Unterschied zwischen Ju-
gendlichen und Erwachsenen®, heif3t
es bei der Merkur. Schiiler, Lehrlinge,

99 Wir sind der einzige
Anbieter in Osterreich, der
ein Leistungsmodell bereits
ab einer Berufsunfihigkeit
von 25 Prozent anbietet. €€

Stephanie Harant,
Merkur

Studenten koénnen bei der Merkur
ab 15 Jahren mit einer garantierten
Rente von monatlich bis zu 1.000
Euro versichert werden. Wie beim ge-
setzlichen Modell entsteht der Leis-
tungsanspruch, wenn fir die Dauer
von voraussichtlich zumindest sechs
Monaten Berufsunfihigkeit besteht
und der vom Leistungsmodell abhin-
gige Prozent-Satz erfiillt ist. Harant:
,Wir sind aktuell der einzige Anbieter
in Osterreich, der ein Leistungsmodell
bereits ab einer Berufsunfihigkeit von
25 Prozent anbietet.”

,Grundsitzlich werden im Leistungs-
fall bei Kindern und Jugendlichen
die gleichen Ausléser, also Krankheit,
Korperverletzung oder Krifteverfall
sowie Pflegebedurftigkeit, wie bei
einem berufstitigen Erwachsenen
herangezogen®, erliutert die Merkur-
Expertin. Jedoch beziehe man sich
im Rahmen der bedingungsgemifien
Definition bei Schilern und Studie-
renden auf die Moglichkeit der Teil-
nahme am Unterricht beziehungs-
weise auf das ausgetibte Studium. Bei
Lehrlingen hingegen richtet sich der
Fokus auf die ausgetibte Ausbildung.
Als zusitzlicher Vorteil der frithzeiti-
gen Absicherung wird von den Versi-
cherungen ins Treffen gefithrt, dass
sie bereits besteht, auch wenn spiter
ein risikoreicher Beruf gewihlt wird.



erkurX

ERSICHERUNG

ich sicher fuhlen muss,
unft vertrauen zu konne

iPwir das Wunder Mensch sind:
www.merkur.at




BU-Schutz fur Kinder

Bei der gesetzlichen Sozialversicherung ist es hingegen so, dass
man auf einen anderen Beruf verwiesen werden kann, den man
gar nicht austiben moéchte, zu dem man im Leistungsfall aber
koérperlich in der Lage wire. Lassen die verbliebenen beruflichen
Fahigkeiten das Austiben einer zumutbaren anderen Titigkeit
zu, so wird keine Leistung gewihrt - egal ob der Beruf auch tat-
sichlich ausgetibt wird.

,Der Abschluss einer privaten BU-Versicherung ist bereits ab
dem zehnten Lebensjahr méglich®, betont Tiefenthaler. Dabei
gilt der Gesundheitszustand vom Zeitpunkt des Vertragsab-
schlusses. Spitere Erkrankungen miissten nicht nachgemeldet
werden. Nachmeldepflichten entfallen unter Umstidnden und
nur bei Top-Bedingungen, z. B. wenn der Spross spiter einem
riskanten Hobby, etwa Paragleiten, front, was sich im jugendli-
chen Alter nicht abgezeichnet hat.

Worauf kommt es bei einer guten BU-Absicherung fiir junge
Leute noch an? ,Ein wichtiger Faktor fiir junge Leute sind még-
lichst umfassende Nachversicherungsgarantien®, macht Harant
aufmerksam. Darunter ist zu verstehen, dass man die Még-
lichkeit hat, die Leistung unter bestimmten Voraussetzungen
ohne neuerliche Gesundheitspriifung zu erhéhen. Beispiele fiir
sinnvolle Ereignisse sind etwa der erstmalige Berufseinstieg, die
Heirat, die Geburt eines Kindes oder ein Eigentumserwerb.

Der Ankniipfungspunkt zum Produkt lauft primir iiber die El-
tern. Das gilt besonders, wenn schon frithzeitig mit einer Ab-
sicherung im Bereich der Lebens-, Gesundheits- oder Unfall-
versicherung vorgesorgt wurde. Und was ist méglich, wenn der
zu versichernde Nachwuchs eine Erkrankung oder Symptome
aufweist? ,Eine bestehende Krankheit ist nicht zwangsliufig ein
Ausschlusskriterium fiir eine BU-Versicherung®, klart die Mer-
kur-Expertin auf. Eine Annahme lasse sich immer prifen. Es
komme auf den Einzelfall an. Wichtig sei hier aber, die Gesund-
heitsfragen sehr gewissenhaft auszufiillen, um Uberraschungen
zu vermeiden, sollte der Leistungsfall eintreten.

AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Psychiatrische Krankheiten stellen den Hauptgrund fiir eine geminderte oder
dauerhafte Arbeitsunfahigkeit dar. Im Zuge des pandemiebedingten Home-
Schooling leiden auch viele junge Menschen unter psychischen Symptomen.
Gerade vor diesem Hintergrund lohnt es sich fiir Eltern, liber eine friihzeitige
Absicherung der Arbeitskraft ihrer Sprésslinge nachzudenken. Denn eine pri-
vate BU-Versicherung hat viele Vorteile. Zudem reicht die staatliche Absiche-
rung im Leistungsfall gewdhnlich nicht, um sein Leben in gewohnter bzw. ge-
wiinschter Form weiterzufiihren. Wie so oft sollte dann auch bei dieser Form
der privaten Versicherung auf das Kleingedruckte geachtet werden, beispiels-
weise was die Regelungen der Verweisbarkeit betrifft.
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Kommentar

Hohe Inflation - Auswirkungen auf
die Beratung oder doch nicht?

Inflationsraten iiber 10 Prozent — was bedeutet dies fir uns alle?

nflationsraten in diesen Hohen

sind wir nicht gewohnt - logischer-

weise. Wir werden bald sehen, ob
wir die bisherige VPI-Jahresinflation
des Jahres 1974 toppen. Jedenfalls
sind solche Werte schon sehr lan-
ge her. Parallel dazu steigen nun die
Zinsen - Kapitalmarktzinsen mit 0 %
bzw. teilweise sogar darunter waren ja
auch Sonderfille. Die Inflation trifft
uns nun alle. Sei es beim téglichen/
woéchentlichen Einkauf, bei allen For-
men des Energie-/Treibstoffbezu-
. Wir
waren sehr lange gewohnt bzw. auch

ges, bei allen Konsumationen ..

verwohnt, billige Energie aus dem
Osten zu beziehen; ebenso verwdéhn-
ten uns billige Konsumgiiter aus dem
fernen Osten (hier gab es aber bereits
seit tiber zwei Jahren Veranderungen
durch die pandemiebedingten Liefer-
kettenausfille). Wie wirkt sich das al-
les auf die Kundenberatung aus?

Nun, das Thema Inflation sollte ja
schon immer in der Kundenberatung
berticksichtigt worden sein, sei es bei
allen Vorsorgeprodukten, aber auch
bei Absicherungsformen. Die abso-
lute Hohe fithrt jedoch zu intensiver
Betrachtungsnotwendigkeit all dieser
Segmente. Einzig die Kreditraten er-
scheinen nun ,billiger“; jedoch steigen
bei variablen Kreditraten ja auch die
Zinsbelastungen und daher wieder die
Gesamtbelastung.

Die Haushaltsbudgets sind durch
Haushaltseinkiufe, héhere Energie-
kosten und Steigerungen aller sons-
tigen Zahlungen mehr als belastet.
Dies erfordert die genaue Analyse
aller monatlichen Zahlungen fir Fi-
nanzprodukte. Beachten Sie bitte,
dass beispielsweise Haushaltsversi-
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cherungen auch spezielle Indexie-
rungsklauseln aufweisen (kénnen).
Diese Anderungspolizzen werden
viele Haushalte tberraschen. Daher
missen alle Vertrige der abgesicher-
ten Bereiche nochmals beziiglich der
Inhalte

moglicher Alternativlésungen ana-

genauen beziehungsweise
lysiert werden. Bedenken Sie jedoch
auch, dass die Haushaltseinkommen
nichstes Jahr wieder steigen werden
- die Lohn- beziehungsweise Gehalts-
abschlisse bewegen sich auf einem
sehr hohen Niveau. Bitte analysieren
Sie auch die Anpassungsraten im Pen-
sionskonto genau.

Im Investment- beziehungsweise im
kapitalbildenden Ansparbereich gilt
es ebenso, die ausgewihlten Anlage-
formen und die urspriingliche Ziel-
setzung sowie den derzeitigen Zieler-
reichungsgrad (unter Beachtung der
Entwicklung der Aktienmirkte) zu
iberpriifen. Die verstindliche Unsi-
cherheit der Kunden (auch aufgrund

99 Die Verunsicherung
vieler Kundinnen und
Kunden ist vorhanden und
nachvollziehbar. Gerade

in diesen Zeiten ist die
Betreuungsintensitit zu
forcieren. €€

Eric SAMUILOFF, Obmann Fachgruppe
Finanzdienstleister Wien

der Volatilitit der Kapitalmirkte
durch aktuelle Ereignisse) bedarf hier
ebenfalls einer aktiven und umfang-
reichen Beratung.

Breit gestreute Veranlagungen (Ak-
tien, Immobilien, Rohstoffe) sind zu
bevorzugen. Ansparpline mit Cost-
Average-Effekt sind gerade jetzt gute
Instrumente. Es gibt viele Bereiche,
wo die Unternehmen die hoheren Kos-
ten auf die Kunden iberwilzen kén-
nen (Nahrung/Energie/...) und nach
wie vor hohe Dividenden zahlen - so
kann man zumindest indirekt von den
Marktverinderungen profitieren. Wie
weit der Zinsbereich - sprich Anleihen
— jetzt wieder beriicksichtigt werden
soll, hangt von der Entwicklung der
nichsten Monate ab. Ich sehe diesen
Bereich derzeit noch kritisch — ausge-
nommen sehr gut ausgewihlte Unter-
nehmensanleihen (bitte hier wirklich
die Bonitat genau iiberpriifen). Ubri-
gens: Bargeld zu halten war noch nie
eine gute Idee, jetzt schon gar nicht.

Foto: Weinwurm
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,»Private Equity hat in allen
Konjunkturzyklen seine Starken*

Birgit Schmolmiiller verantwortet das Osterreich-Geschift der RWB, dem Marktfiihrer bei
Private-Equity-Anlagel6sungen fiir Privatanleger. Im Interview spricht sie tiber die Frage,
wie sich die RWB-Produkte im Jahr 2022 entwickelt haben und warum Private Equity
mehr bietet als nur die Absicherung gegen einen globalen Konjunkturabschwung,

FONDS exklusiv: Frau Schmolmiiller,
der Krieg in der Ukraine, steigende Zin-
sen und eine Rekordinflation haben an
den Finanzmdrkten in diesem Jahr fiir
reichlich Turbulenzen gesorgt. Wie ist
die RWB durch diese Zeit gekommen?
BIRGIT SCHMOLMULLER: Unsere Priva-
te-Equity-Dachfondsprogramme haben
sich in den letzten zwdlf Monaten fast
ausnahmslos positiv entwickelt, teils
mit zweistelligen Wertzuwichsen. Ins-
gesamt konnten wir in diesem Jahr 18
Ausschiittungen an unsere Anleger titi-
gen und das Niveau der Vorjahre damit
halten. Auch das Fundraising fiir unser
jiingstes Dachfondsprogramm lief trotz
des herausfordernden Marktumfelds
gut: Der RWB Direct Return 4 hat im
August nach nur wenigen Monaten im
Vertrieb in Osterreich und Deutschland
mit dem anvisierten Zielvolumen von
25 Millionen Euro geschlossen.

Die RWB bietet neben Private-Equity-
Dachfonds auch ein Vorsorgeprodukt
mit Schwerpunkt Private Equity an.
Wie sah die Entwicklung dort aus?

B. S.: Unser Vorsorgeprodukt RWB
Premium Select kombiniert unser be-
wihrtes Private-Equity-Fondsportfo-
lio mit bérsengehandelten Indexfonds.
Hier steht mit Stand Ende November
ein leichtes Minus von -2,71 Prozent.
Nach der auflergewohnlich starken
Performance von tber 25 Prozent im
Vorjahr folgt also ein kleiner Dampfer.
Damit haben wir allerdings angesichts
der teils enormen Kursriicksetzer an
den Aktienmirkten gerechnet. Der
Private-Equity-Anteil hat die Abwirts-
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bewegungen an den Aktienmirkten
sehr gut aufgefangen. Das zeigt: Die
Kombination der beiden Anlageklas-
sen zahlt sich aus.

Die Schwankungen an den dffentlichen
Kapitalmdrkten machen sich also nicht
in den Unternehmensbewertungen der
Private-Equity-Fonds bemerkbar?

B. S.: Zumindest bei den Gesellschaf-
ten, in die wir investiert sind, sind die
Bewertungen im Jahresverlauf weitge-
hend stabil geblieben. Wir haben auch
einige sehr gute Unternehmensver-
kiufe verzeichnet, wie etwa den Exit
des Londoner Datenspezialisten MiQ
durch den Private-Equity-Fonds ECI
Partners im September. Hier konn-
te das Team das eingesetzte Kapital
mehr als versechsfachen. Solche Mo-
mentaufnahmen bei Private-Equity-
Investitionen sind allerdings nicht so

99 Uns ist es wichtig, dass
unsere Vertriebspartner
im Beratungsgesprich sehr
genau schildern kénnen,

wie das Geld ihrer Kunden

arbeitet. €€

Birgit SCHMOLMULLER,
RWB Austria

aussagekriftig, auch wenn sie wie in
unserem Fall sehr gut ausfallen.

Warum?

B. S.: Weil die Anlageklasse nicht blof3
ein Krisen-Investment ist, sondern
in allen Konjunkturzyklen Stirken
hat. Natiirlich ist es von Vorteil, wenn
Berater zeigen konnen, dass Private
Equity im Moment gut performt und
Grofinvestoren wie Staatsfonds ak-
tuell in groflem Stil Kapital von Ak-
tien und Anleihen in Private Equity
umschichten, um ihr Portfolio gegen
Krisen abzusichern. Allerdings sind
Private-Equity-Investitionen immer
auf lange Sicht von zehn und mehr
Jahren ausgelegt. Diese Stabilitat in
Kombination mit der Renditestirke,
die sich aus der langfristigen Planbar-
keit der Investition ergibt, ist ein wich-
tiger Kern der Anlageklasse.

Foto: beigestellt (1)



Wie sollten Berater dann gegeniiber
dem Kunden argumentieren?

B.S.: Unsere Berater nehmen den Fo-
kus von den aktuellen Herausforde-
rungen und erkliren stattdessen die
Mechanismen, die Private Equity zu
einer vom 6ffentlichen Kapitalmarkt
unabhingigen Anlageklasse machen.
Das sind vor allem zwei Punkte. Der
erste ist die Kapitalausstattung der
Fonds. Private-Equity-Manager sind
fur die Portfoliounternehmen ein
wichtiger Geldgeber; mit ihrer Fi-
nanzkraft machen die Fondsmanager
die Firmen, in die sie investiert sind,
also unabhingiger von externen Ka-
pitalgebern wie Banken. Dadurch sind
Private-Equity-finanzierte Unterneh-
men in der Lage, unabhingig von der
konjunkturellen Lage zum Beispiel In-
vestitionen zu tatigen.

Und der zweite Punkt?

B.S.: ... ist der langfristige Anlagehori-
zont. Die Haltedauer von oft funf und
mehr Jahren erlaubt es den Managern,
gemeinsam mit den Unternehmen
nachhaltige Wachstumspline zu ent-
wickeln und umzusetzen. Die Teams,
in die wir investieren, verfiigen alle-

samt uber langjihrige Erfahrungen in
der operativen und strategischen Wei-
terentwicklung von Unternehmen und
haben ihre Expertise bereits in meh-
reren Fondsgenerationen und Kon-
junkturzyklen unter Beweis gestellt.
Dadurch wissen sie sehr genau, welche
Entscheidungen in den unterschied-
lichsten Marktphasen zu treffen sind,
damit Unternehmen unabhingig von
der Konjunktur auf Wachstumspfad
bleiben oder zu diesem zuriickkehren.

Berater berichten, dass ihre Kunden
vorsichtiger geworden sind und sich
mit neuen Investitionen schwertun.
Wie kann man Anlegern auf dieser
emotionalen Ebene begegnen?

B.S.: Gute Finanzberater kénnen kom-
plexe Zusammenhinge in der Sprache
der Kunden kommunizieren und sie
von einer angstgeprigten Haltung auf
eine Ebene zuriickbringen, wo man
objektive Entscheidungen fillen kann.
In der Praxis hat es sich als hilfreich
erwiesen, mit Beispielen zu arbeiten,
die dem Kunden den Mehrwert seiner
Investition zeigen. Uns ist es wichtig,
dass unsere Vertriebspartner im Be-
ratungsgesprich sehr genau schildern

STAATSFONDS SETZEN AUF PRIVATE EQUITY

Welche Anlageklasse wollen Sie in den kommenden zw6lf Monaten hoher, niedriger oder unverandert gewichten?

Umfrage unter 81 Staatsfonds.

Zuwachs (in %)
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kénnen, wie das Geld ihrer Kunden
arbeitet. Deshalb fithren wir regel-
mifig Vor-Ort-Besuche bei unseren
Zielfondsmanagern und deren Port-
foliounternehmen durch. Erst kirz-
lich waren wir mit Vertriebspartnern
in Spanien, damit sie sich bei Port-
foliounternehmen vor Ort ein Bild
machen kénnen, welche Wirkung die
Fondsmanager in den Unternehmen
erzielen.

Was ist von der RWB im neuen Jahr zu
erwarten?

B. S.: Der Nachfolger des RWB Direct
Return 4 steht bereits in den Startls-
chern und wird unter Beachtung des
AIFM-Gesetzes in Osterreich wie ge-
wohnt fir professionelle Anleger und
qualifizierte Privatkunden ab einer
Zeichnungssumme von 10.000 Euro
zuginglich sein. Gemeinsam mit dem
aktuellen Fonds der RWB Internatio-
nal-Fondsserie werden wir also wieder
mit einem linger und einem kiirzer lau-
fenden Beteiligungsprodukt am Markt
vertreten sein. Fir unsere Kunden mit
mehr Flexibilititsbedarf bleibt unsere
RWB Premium Select-Lésung weiterhin
die erste Wahl.
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EU-Richtlinie

EU-Richtlinie iiber Verbandsklagen
fiir Verbraucher vor Umsetzung

von RA Dr. David Christian Bauer

er die Wirtschaftsnachrich-
ten der Medien aufmerk-
sam verfolgt, kennt zwei-

fellos die US-amerikanischen class
actions, bei denen eine sehr grofle
Anzahl an Personen ein Unternehmen
auf Schadenersatz verklagt. Besondere
Aufmerksamkeit erregen solche Fil-
le im Bereich der Tabakindustrie, der
Waffen oder bei Anbietern von Finanz-
dienstleistungen.

In Osterreich gibt es dieses Phanomen
nur in deutlich abgeschwichter Form.
Einerseits gibt es Unterlassungsklagen
von Verbinden, die sich dem Verbrau-
cherschutz widmen, andererseits gibt
es massenhafte Einbringungen von
Klagen, die durch Prozessfinanzie-
rer plakativ beworben und finanziert
werden. Teilweise werden dabei An-
spriiche an den klagenden Verband
oder eine dafiir gegriindete klagende
Gesellschaft zum Inkasso abgetreten
und von diesem/dieser selbst einge-
klagt (,Sammelklage 6sterreichischer
Priagung®), oder der Prozessfinanzierer
sorgt im Hintergrund lediglich fur die
Bezahlung der Gerichts- und Anwalts-
kosten, und es werden zahlreiche Ein-
zelverfahren gefiihrt. In der Praxis ei-
nigt man sich in solchen Fillen haufig
auf eine Reihe von Musterverfahren.

Aufgrund der erforderlichen Umset-
zung einer EU-Richtlinie (2020/1828)
sollen nun Verbandsklagen von Ver-
brauchern gegen Unternehmer wei-
ter erleichtert werden. Das Konzept
der Richtlinie enthilt allerdings viele
Auswahlméglichkeiten der einzelnen
Mitgliedstaaten, um die Umsetzung
an ihr nationales Recht anzupassen,
und ist im Ergebnis keinesfalls mit
den US-amerikanischen class actions
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zu vergleichen, insbesondere weil dort
treibende Faktoren wie Strafscha-
densersatz (punitive damages) und
vollstindige wechselseitige Offenle-
gung aller relevanten internen Unter-
lagen (discovery) keinen Eingang in
das europiische Recht finden.

RICHTLINIEN-ANWENDUNGS-
BEREICH

Der Anwendungsbereich der Richtli-
nie bezieht sich auf behauptete un-
ternehmerische Verstéfle aus eigens
aufgelisteten Verstéflen gegen EU-
Vorschriften, etwa in den Bereichen
Produkthaftung, Fluggastrechte, Da-
tenschutz, Finanzdienstleistungen,
Tourismus, Energie, Telekommunika-
tion, Internet, Umwelt und Gesund-
heit. Den Mitgliedstaaten steht es
frei, die Richtlinie auch bei Verstéfien

gegen nationales Recht anzuwenden.

Anders als bisher in Osterreich be-
kannt und praktiziert, soll es hier
nicht nur um Unterlassungsanspriiche

gehen, sondern auch um sogenann-
te Abhilfe, d. h. um Leistungs- und
Rechtsgestaltungsklagen, z. B. auf Zah-
lung (Schadenersatz), Reparatur, Preis-
minderung, Vertragsauflssung oder
Riickerstattung des gezahlten Preises.

Fur die Erhebung solcher Klagen sollen
nur bestimmte qualifizierte Einrich-
tungen infrage kommen. Dabei soll es
Einrichtungen geben, die nur inner-
staatliche Anspriiche geltend machen
kénnen und andere, die — unter stren-
geren Voraussetzungen - auch grenz-
iiberschreitend klagen kénnen. Die
Mitgliedstaaten mussen nur fiir grenz-
iberschreitende Anspriiche Verbinde
benennen, fir innerstaatliche Ansprii-
che konnte es auch bei den bereits der-
zeit anerkannten Verbinden bleiben
(also in der Praxis vor allem VKI, Arbei-
terkammer).

Es obliegt den Mitgliedstaaten, ob sie
ein so genanntes Opt-in- oder Opt-out-
System wihlen: Im Falle des Opt-in

Fotos: Adobe Stock, beigestellt (1)



muss sich ein Verbraucher aktiv einer
Klage anschliefen, damit er von de-
ren Rechtswirkungen auch erfasst ist.
Im Falle des Opt-out miisste der Ver-
braucher aktiv verlangen, dass er nicht
Teil des Verbandsverfahrens wird, um
zu verhindern, dass dessen Ergebnis
auch Rechtswirkungen fiir ihn erlangt.
Lediglich bei grenziiberschreitenden
Klagen gilt fur Verbraucher, die nicht
im Verfahrensstaat wohnen, jedenfalls
zwingend das Opt-in-Prinzip.

Die Richtlinie stellt klar, dass auch Ab-
hilfeklagen von Prozessfinanzierern
finanziert werden diirfen. Allerdings
sind dabei

vermeiden. Weiters ist vorgesehen,

Interessenskonflikte zu

dass — wie auch derzeit in den meisten
osterreichischen Zivilverfahren - die
unterliegende Partei der obsiegenden
Partei die tarifméafiigen Kosten zu er-
setzen hat. Dies soll zumindest exzes-
siven Missbrauch der Verbandsklage
verhindern.

KLAGEWELLEN IN OSTERREICH

In Osterreich gab es in der Vergan-
genheit einige grofe Klagewellen, bei
denen mithilfe von Prozessfinanzieren
zahlreiche Verbraucher ihre Anspriiche
gegen Unternehmer geltend machten.
Die bekanntesten Beispiele betreffen
Anspriiche gegen Banken, Versiche-
rungen und Autokonzerne. In der Pra-
xis miissen aber auch in diesen Fillen
die einzelnen Anspriiche der Verbrau-
cher jeweils gepriift werden. Je nach
Sachverhalt erfordert dies eine mehr
oder weniger intensive Befassung mit
dem Einzelfall. So ist etwa bei behaup-
teten Beratungsfehlern in jedem Fall
ein Verfahren dariiber abzufiithren, ob
und in welcher Form ein solcher Bera-
tungsfehler bei dem konkreten Kliger
tatsichlich vorlag.

In den neuartigen Abhilfeklagen durch
einen Verband soll es im Rahmen ei-
nes einheitlichen Verfahrens eine ab-
schliefende Entscheidung tber alle
Anspriiche geben und nicht blof3 iiber
einzelne Vorfragen. Das Urteil kann
dann als Beweismittel in anderen Ver-

fahren herangezogen werden. Auch
ein Vergleich im Abhilfeverfahren soll
nach der Richtlinie méglich sein, wo-
bei dieser einer gerichtlichen Bestati-
gung bedarf. Das Gericht wird jeden-
falls die Vereinbarkeit mit zwingenden
Rechtsvorschriften zu prifen haben.

In welchen Féllen eine Behandlung im
Rahmen einer Verbandsklage zulissig
sein wird, wird jedoch in Zukunft Ge-
genstand heftiger Streitigkeiten vor
Gericht sein: Wie beschrieben, gibt es
Anspriiche, die zwangsliufig weitge-
hend individuell zu beurteilen sind.
Bis zu welchem Grad hier eine verein-
fachende und schematische Lésung
fur alle zulissig ist, wird jeweils im
Einzelfall zu entscheiden sein. Alleine
die Klarung dieser Frage wird teilweise
sehr aufwendig sein, sodass sich Ver-
biande gut iiberlegen miissen, ob und
in welchen Fillen sie die Verbandskla-
ge mit einem Abhilfeanspruch tatsich-
lich einsetzen und wo es sinnvoller
sein wird, weiterhin die sogenannten
Sammelklagen o6sterreichischer Pra-
gung oder schlichte prozessfinanzierte
Massenklagen einzusetzen.

In diesem Zusammenhang wird es na-
tirlich auch eine gewisse Rolle spielen,
ob und unter welchen Voraussetzun-
gen ein Opt-in- oder ein Opt-out-Sys-
tem vorgesehen sein wird. Das Opt-in-
System entspricht grundsitzlich dem
Gedanken der individuellen Rechts-
durchsetzung besser und stellt sicher,
dass auch tatsichlich nur jene Kliger
Verfahrenspartei werden, die auch tat-
sachlich klagen wollen. Fur das Opt-
out-Modell spricht die stirkere Biin-
delung der Anspriiche und die damit
verbundene groflere Verfahrenseffizi-
enz (wobei diesfalls die Streitigkeiten
um die Zulissigkeit des Verbandsver-
fahrens sicher noch intensiver ausfal-
len werden).

Die Richtlinie ist bis 25.12.2022 um-
zusetzen und soll ab 25.6.2023 zur
Anwendung kommen. Bis zur Abgabe
dieses Artikels Mitte Dezember lag al-
lerdings in Osterreich noch kein 6ffent-

EU-Richtlinie

Dr. David Christian BAUER ist Rechtsanwalt
in Wien. Schwerpunkte seiner Beratung
sind Bank- und Kapitalmarktrecht,
Gesellschaftsrecht und Stiftungsrecht.

lich zuganglicher Entwurf des Gesetzes
vor, und es ist unsicher, ob die Frist
bis 25.12. eingehalten werden kann.
Nach Auskunft des Justizministeri-
ums lauft derzeit noch der politische
Abstimmungsprozess. Es ist davon
auszugehen, dass Osterreich aufgrund
der schon derzeit gegebenen faktischen
,Massenverfahren“ und der Sammel-
klage osterreichischer Pragung keinen
allzu grofien zusitzlichen Umsetzungs-
bedarf sieht und daher weitgehend nur
die zwingend erforderlichen Elemente
der Richtlinie umsetzen wird.

Jedenfalls wire im Sinne der Rechtssi-
cherheit zu wiinschen, dass ein ,Gold
Plating“ vermieden wird und die Min-
destzahl der fir eine Verbandsklage
erforderlichen Verbraucher zur Ver-
meidung einer Klagsflut iiber Baga-
tellbetrige nicht zu gering angesetzt
wird, gerade in Zeiten, in denen die
Wirtschaft neben der massiven staat-
lichen Regulierung schon an verschie-
densten Fronten intensiv zu kimpfen
hat. Wichtig wird auch sein, dass sich
Verbraucher keinesfalls mehr nach Er-
lassung eines rechtskriftigen Urteils
dem Verfahren (oder dessen Wirkun-
gen) anschlieffen kénnen.
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FONDSATLAS

FWW-Rating (FWW Fund Stars)

FWW vergibt fiir in Osterreich registrierte Publikumsfonds monatlich aktualisiert bis zu fiinf Sterne (FWW Fund Stars). Die Auszeichnung erfolgt in
jedem Sektor, in dem mindestens fiinf Fonds eine Wertentwicklung von drei Jahren oder langer aufweisen. Die FWW Fund Stars basieren auf der
risikoadjustierten Performance (RAP): Diese Kennzahl gibt die auf die Volatiltat der Benchmark normierte Performance des Fonds an. Grundlage der
RAP eines Fonds bilden liber drei Jahre berechnete Vergleichsportfolios, deren Risiko mit dem des Marktindex tibereinstimmt. Dariiber hinaus zieht
FWW auch die Entwicklung der Fonds {iber zw6lf Monate und —wenn vorhanden — liber fiinf Jahre heran, um sowohl nachhaltige als auch aktuelle
Entwicklungen zusétzlich in die Beurteilung einflieRen zu lassen. Die Fonds im oberen Fiinftel eines Sektors bekommen fiinf Sterne, die Fonds der
ndchstfolgenden Fiinftel jeweils einen Stern weniger. Die FWW Fund Stars beurteilen somit die historische Leistung des Fondsmanagements nach
Abzug aller dem Fondsvermogen belasteten Kosten. Alle Anteilsklassen eines Sondervermégens werden dabei zusammengefasst und erhalten
eine gemeinsame Auszeichnung. Samtliche Berechnungen erfolgen auf Euro-Basis.

Russland 83 BRIC 87 Energie Welt 92
Welt 76 Tiirkei 83 Emerging Markets 87 Industriemetalle Welt 92
Nordamerika 78 MENA 83 Indien 89 Technologie Welt 92
USA 78 Japan 84 Versorger Welt 93
Europa 79 Asien (ex Japan) 85 Rohstoffe Agrar Welt 89 Immobilien Welt 93
Euroland 81 Asien/Pazifik 85 Umwelt/Klima Welt 89 Immobilien Europa 93
Europa (ex UK) 82 Asien/Pazifik (ex Jap.) 85 Biotechnologie Welt 89
Deutschland 82 China 86 Kommunikation Welt 90 Ausgewogen Welt 94
Osterreich 82 Grof3china 86 Konsum Welt 90 Defensiv Welt 95
Frankreich 82 Sudkorea 87 Finanzdienstleistungen Welt | 9o Dynamisch Welt 96
Italien 82 Taiwan 87 Gesundheit/Pharma Welt 90 Flexibel Welt 97
Schweiz 83 Afrika 87 Industrie Welt 91 Quelle: FWW Fundservices, www.fww.de
Skandinavien 83 Australien 87 Rohstoffe gemischt Welt 92
Osteuropa 83 Brasilien 87 Edelmetalle Welt 92

ERLAUTERUNGEN ZUR FONDS-TABELLE:

Fondsname: Die Fonds sind innerhalb ihres Anlageschwerpunktes nach der 3-Jahres-Performance geordnet. ISIN: internationale Wertpapierkennnummer A/T: Ertrags-
verwendung; A (Ausschiittung): Die Ertrége werden in der Regel einmal im Jahr oder 6fter ausbezahlt. T (Thesaurierung): Die Ertrage werden wieder im Fonds angelegt.
NAV/Riicknahmepreis: gibt den Wert eines Fondsanteils in der jeweiligen Fondswahrung an Wéhrung: Wahrung in der sowohl die Preise (NAV/Riicknahmepreis) als auch
das Fondsvolumen angegeben sind. Fondsvolumen in Mio.: gibt den Wert aller Fondsanteile in der jeweiligen Fondswahrung in Millionen an. Agio in %: Ausgabeaufschlag
des Fonds laufende Kosten in %: umfasst samtliche vom Fonds im Jahresverlauf getragene Kosten und Zahlungen im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventar-
wert des Fonds (exklusive erfolgsabhangiger Verwaltungsvergiitungen) Maximum Drawdown 5 Jahre: Maximaler Verlust in den letzten 5 Jahren Maximum Drawdown
seit Auflage: Maximaler Verlust seit Auflage des Fonds Vola % 1Jahr in EUR: (Schwankungsbreite) Berechnet auf Basis der Durchschnitts-Euro-Monatsperformances der
letzten 12 Monate. Performance: 1, 3, 5 und 10 Jahre: Alle Performances (das sind die Wertentwicklungen iiber 1, 3,5 und 10 Jahre) werden auf Euro-Basis in Prozent mit den
zum Zeitpunkt der Erstellung verfiigbaren neuesten NAVs je ISIN berechnet. Daher kann kein einheitliches Datum fiir alle Fonds angeben werden.

| Ausgabe 04/2022 | www.fondsexklusiv.at |
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wah- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr Fww
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosien% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
Quantex Global Value Fund CHF R L10042267281 T 381,56 CHF 2008 207 300 155 30,16 53,01 16,10 | 12,62 22,00 1741 1819 [ DOIBS
Baill Giff Ww Positive Change B EUR Acc IEO0BDCY2C68 T 20,66 EUR 2018 242 0,00 0,55 = 40,46 28,18 | -26,11 19,51 - - | O0000
BR Gbl Fds - Future Of Transport A2 USD LU1861214812 T 13,87 USD 2018 354 0,00 1,81 = 40,71 2542 | -1570 19,13 - - | 90030
TBF GLOBAL VALUE EUR R DE0009781633 T 96,65 EUR 1997 - 475 163 3997 7519 21,99 | 24,84 18,18 8,76 11,12 | SOOI
RobecoSAM Smart Mobility Equities EUR F LU2145465824 T 17585 EUR 2018 - 000 096 = 3545 2566 |-16,82 17,38 - - | 90000
WMF (Lux) Wellingt Clim Strat USD N AccU LU1889107691 T 16,82 USD 2018 17 0,00 0,99 = 38,10 19,32 -2,92 15,87 - - | O000O
Kopernik Global All-Cap Equity Fd A USD IEOOBH6XS969 T 178,61 USD 2014 29 300 163 3146 31,46 11,74 | -13,42 15,39 8,79 - | 9000
JPM Global Sustainable Equity A d USD LU0111753769 A 14,06 USD 2000 12 500 1,81 35,10 66,70 19,94 | -17,80 13,50 12,00 12,40 | SO
Fidelity Funds Global Industrials A EUR LU0114722902 A 79,09 EUR 2000 141 525 1,93 40,80 5262 19,98 | 11,42 1324 10,80 9,03 | SOTBO
KBC Equity Fd Strategic Satellites thes BE0170815956 T 1328,88 EUR 1999 7 300 197 3554 63,62 19,33 -3,33 13,22 954 10,22 | SODOD
3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (T) ATO000A0S8Z4 T 19,83 EUR 2012 43 500 1,76 24,29 2429 16,27 6,64 12,63 9,77 7,80 | SOODO
NN (L) Global Sustainable Equity P Cap LU0119216553 T 537,94 EUR 2000 - 300 180 3254 6320 22,12 |-1849 1258 11,94 11,68 | SOOSS
SISF Gbl Sustainable Growth A Acc LU0557290698 T 287,55 USD 2010 - 500 164 3145 31,45 18,08 | -10,57 12,47 12,76 12,74 | SOOOS
3 Banken Verantwort & Zukunft 2024 (R) T ATOOZUKUNFT5 T 14325 EUR 2018 50 2,50 1,81 - 22,04 18,52 -6,71 12,39 - - | 00000
JPM Global Dividend A (acc) - USD LU0329201957 T 190,65 USD 2007 169 500 1,81 34,40 54,80 15,15 287 1236 11,09 11,00 | SO0
JPM Global Focus A (dist) - EUR LU0168341575 A 59,056 EUR 2003 165 500 1,72 3533 56,34 20,37 -3,84 1230 10,10 11,41 [ SOOOS
BNPP Easy ECPI Circul Econ Leaders ETF C LU1953136527 T 1520 EUR 2019 402 0,00 0,30 = 30,39 20,24 -7,13 11,89 = - | 90000
Swisscanto (LU) Equity Fd Sustainable AT LU0136171559 T 249,40 EUR 2001 - 300 19 31,60 57,94 2024 |-1522 11,88 1054 11,36 | DSOS
AMUNDI TOP WORLD C DE0009779736 T 210,27 EUR 1997 139 500 1,10 32,119 66,81 16,30 -1,49 11,87 8,84 11,42 | SOODO
JPM Global Select Equity A (acc) - USD LU0070217475 T 382,16 USD 1981 148 500 1,76 3514 58,09 18,85 -428 11,81 10,72 11,94 | SISO
Deep Research Fund SICAV A L10307054317 T 1761,49 CHF 2016 40 0,00 1,30 39,18 39,18 20,30 |-1517 11,75 11,24 - | 900
AGIF - Allianz Thematica - A - EUR LU1479563717 A 192,84 EUR 2016 1753 500 1,95 30,78 30,78 21,69 |-14,16 11,69 11,43 - | OO000
Schroder ISF Global Disruption USD A Acc LU1910165726 T 156,88 USD 2018 - 500 184 - 3859 22,31 |-2219 11,65 - - | D000
Deka-MegaTrends CF DE0005152706 A 120,57 EUR 2001 148 375 145 31,03 61,30 17,35 949 11,52 11,24 12,05 | SOSSO
KBC Equity Fund New Shares (thes.) BE0170533070 T  1593,08 EUR 1999 14 300 1,80 4829 7493 2054 |-11,79 11,38 5,08 9,92 | HOD
Wellington Global Stewards Fd USD D AccU  I[EO0BH3Q8P46 T 15,42 USD 2019 1 500 1,15 - 30,60 16,62 -2,08 11,34 - - | O0000
UBAM - 30 Global Leaders Equity AC EUR LU0573559563 T 206,94 EUR 2013 117 3,00 209 31,70 31,70 22,28 |-1348 11,33 13,09 - | 0000
AB SICAV | Sust Gbl Thematic Portf Axx LU0034955152 T 117,98 USD 1991 - 500 1,36 36,17 6421 2291 |-20,72 11,32 10,90 12,25 | HOOD
BNP MSCI Wid SRI S-Ser. 5% UCITS ETF C LU1291108642 T 14,18 USD 2016 36 000 025 31,58 31,58 19,08 | -1065 11,27 11,40 - | OO0
AMUNDI FDS PION GBL EQTY A EUR C LU1883342377 T 149,06 EUR 2001 552 450 190 3364 57,66 17,20 -2,08 11,26 8,18 10,83 | SODDD
Schroder ISF Global Equity Alpha A Acc LU0225283273 T 268,78 USD 2005 - 500 1,83 29,18 55,79 16,00 -9,09 11,14 956 10,55 | SSODD
Robeco Global Stars Equities (EUR) D LU0387754996 T 453,38 EUR 2008 26 500 1,46 3031 30,31 17,12 931 11,10 11,13 12,45 | SSSSO
UniSector: BasicIndustries A LU0101442050 A 158,43 EUR 1999 104 400 189 37,10 57,01 21,33 294 10,99 8,29 8,00 | DDTIBD
DPAM B Equities NewGems Sustainable W BE6246061376 T 240,44 EUR 2013 104 000 092 3064 30,64 23,49 |-24,47 10,96 12,67 - | 9000
ERSTE RESPONSIBLE STOCK GLOBAL (T) AT0000646799 T 397,40 EUR 2003 114 500 1,72 3225 46,86 18,30 | -11,78 10,91 998 10,27 | SSDDD
Fiera Capital Global Equity Fund C EUR IE00BZ60KC09 T 1494 EUR 2018 9 500 1,00 = 31,29 18,49 -9,22 10,90 - - | OO000
Metzler International Growth IE0003723560 A 111,99 EUR 1999 77 500 1,9 @ 31,31 8544 2049 |-1561 10,85 11,32 11,89 [ SISO
Aviva Investors - Gbl Equity Endurance A LU1401110231 T 17,94 USD 2016 44 500 1,71 31,39 31,39 21,27 -8,76 10,84 11,05 - | OO000
3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds R~ ATO000A23YE9 T 17,22 EUR 2019 149 500 1,72 - 30,52 22,04 |-1495 10,69 - - | D000
Schroder ISF Global Equity A Acc LU0215105999 T 34,85 USD 2005 - 500 159 3024 5558 18,11 | -11,45 10,64 10,11 11,38 | SOOI
UniValueFonds: Global A LU0126315885 A 147,59 EUR 2001 710 400 152 3425 56,53 16,31 6,00 10,62 961 11,13 | SOBOO
UniGlobal DE0008491051 A 323,45 EUR 1960 10459 500 145 33,12 54,43 18,85 -9,79 1061 1053 11,37 | SOSSS
Sparinvest - Global Value EUR R LU0138501191 T 397,57 EUR 2001 - 300 191 37,40 58,46 19,69 344 1054 829 10,74 | SOOO
JPM Gbl Res Enhan Idx Eqt ESG ETF USD a IEOOBF4G6Y48 T 34,70 USD 2018 833 0,00 025 = 3395 17,64 -7,08 10,54 = - | 90000
WM Aktien Global Ul-Fonds B DE0009790758 T 133,34 EUR 1999 30 500 220 50,86 63,13 20,46 -4,48 10,53 2,66 8,38 | HOOD
Raiffeisen-HighTech-ESG-Aktien (R) (A) AT0000688841 A 246,48 EUR 2002 7 000 228 3873 59,86 30,77 |-32,30 10,51 1223 17,06 | SSS
LTIF (SIA) - Classic EUR LU0244071956 T 557,17 EUR 2002 58 0,00 221 47,66 7491 22,47 829 1044 6,86 891 | HOD
Janus Hend Horiz Gbl Sustain Eqty A2 EUR LU1984711512 T 1511 EUR 2019 74 500 1,89 = 30,88 22,56 |-18,46 10,40 - - | O0000
ERSTE ETHIK AKTIEN GLOBAL EUR RO1 (T) ATO000A21B13 T 152,69 EUR 2018 - 350 175 = 3346 20,31 |-16,34 10,35 - - | D000
iShares MSCI World SRI UCITS ETF USD Dis  IEO0BDZZTM54 A 7,08 USD 2017 1363 0,00 020 3222 3222 1913 | -11,36 1025 11,62 - | OO000
BGF Global Long-Horizon Equity A2 USD LU0011850046 T 80,01 USD 1996 673 0,00 1,81 31,20 66,29 20,77 |-11,29 1024 11,91 11,85 [ SOISS
UniGlobal -net- DE0009750273 A 19507 EUR 1997 4687 000 1,80 33,10 55,03 18,88 985 10,13 10,09 10,97 | SSIBD
MainFirst Gbl Equities Unconstrained A LU1856130205 T 153,66 EUR 2018 9 5,00 1,95 - 39,56 20,61 |-34,10 10,09 - - | OO
Baill Giff Ww Long Term Gbl Gr B USD Acc IEOOBYQG5606 T 21,90 USD 2016 1584 0,00 0,68 56,90 56,90 29,26 | -46,47 10,09 10,99 - |90
AMUNDI MSCI WORLD EX EUROPEETFEURC LU1681045537 T 43515 EUR 2018 417 0,00 0,35 = 3349 18,93 -8,63 10,06 = - | O0000
Xtrackers MSCI Wid Momentum UCITS ETF 1C |EO0BL25JP72 T 46,59 USD 2014 797 000 025 3148 3148 17,30 | -11,76 10,04 11,82 - | 00000
iShEdge MSCI World Momentum Factor UCITS IEO0BP3QZ825 T 5545 USD 2014 1707 0,00 030 31,48 31,48 17,29 | -11,81 995 11,65 - | 00000
Guinness Global Equity Income Fd C USD D IE00B42XCP33 A 17,50 USD 2010 15 000 1,81 32,98 32,98 1447 2,33 992 1091 11,03 | SOODS
T. Rowe Price - Gbl FocGrwth Equity A LU0143551892 T 56,96 USD 2003 281 500 1,7 39,64 63,88 20,55 | -24,86 991 1094 14,58 | HOOS
M&G Global Themes Fund A GB0030932676 T 49,79 EUR 2000 - 525 1,86 3282 54,01 16,07 -3,98 9,86 9,03 773 | 9000
Champion Ethical Equity Fund Global CHF 110348132148 T 160,36 CHF 2017 - 100 123 30,01 30,01 23,83 | -18,05 9,80 10,47 - | 9000
BGF Global Dynamic Equity Fund A2 USD LU0238689110 T 26,51 USD 2006 228 000 1,84 34,07 4921 17,73 | -10,08 9,80 8,76 10,32 | SOBD
Fidelity Gbl Quality Income UCITS ETF Au IEO0BYXVGZ48 A 7,12 USD 2017 271 0,00 040 3504 3504 16,46 -0,01 9,67 10,97 - | OOT3O
Inves Quan Str ESG Gbl Eqt Mit-Fac ETF A IEOOBJQRDN15 T 51,54 USD 2019 - 000 060 = 3514 18,24 -3,1 9,63 - - | OO000
Invesco Global Buyback Achievers IEOOBLSNMW37 A 4331 USD 2014 - 000 039 39,18 39,18 18,37 -3,90 9,60 9,79 - | SO000
Aegon Global Equity Income Fd A EUR Inc. IEO0OBF5SW189 A 18,59 EUR 2013 - 000 1,34 3240 32,40 1575 -0,94 9,59 9,17 - | 9000
Julius Baer Eqty Next Generation USD B LU1649332886 T 128,92 USD 2018 130 500 1,68 - 30,93 18,69 | -14,38 9,57 - - | OOO0O
JSS Sust Eqt - Global Dividend P EUR acc LU0533812276 T 298,76 EUR 2010 16 300 1,80 31,24 31,24 16,09 5,38 9,54 8,95 994 | HODTD
M&G (Lux) Global Themes Fund EUR A acc LU1670628491 T 1493 EUR 2019 - 500 1,96 - 32,59 16,13 -4,22 9,49 - - | 0000
M&G (Lux) Global Dividend Fund EUR Aacc  LU1670710075 T 13,81 EUR 2008 - 400 1,94 3818 42,55 16,09 -0,31 9,45 8,43 9,17 | 90O
Robeco BP Global Premium Equities EUR D LU0203975437 T 374,70 EUR 2004 1358 5,00 1,46 38,40 58,63 18,68 4,49 9,42 734 11,15 | SOOO
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF IE00B4X9L533 A 26,63 USD 2010 4665 0,00 0,15 33,99 3399 17,71 -8,24 937 1041 12,12 | SOOOS
Invesco MSCI World ESG Univ Screen ETFA  [EOOBJQRDK83 T 53,84 USD 2019 - 000 0,19 = 32,56 17,86 | -10,88 9,36 = - | O0000
Sparinvest - Ethical Global Value EUR R LU0362355355 T 238,72 EUR 2008 - 300 192 3659 45,05 19,01 -0,60 9,33 747 10,76 | SSSS
NB Next Generation Mobility Fd EUR A Acc IE00BD6J9V56 T 12,48 EUR 2018 - 500 191 = 37,63 27,87 | -25,67 9,33 - - |90
Lyxor MSCI World UCITS ETF Dist FR0O010315770 A 256,82 EUR 2006 3837 0,00 030 3375 5329 18,35 -8,20 931 10,17 12,09 | SISO
Invesco MSCI World UCITS ETF IE00B60SX394 T 80,01 USD 2009 - 000 0719 3402 34,02 17,67 -8,22 929 10,28 12,10 | SSISS
SPDR MSCI World UCITS ETF IEOOBFYOGT14 T 27,01 USD 2019 1902 0,00 0,12 = 34,02 17,59 -8,01 9,29 - - | O0000
Lyxor MSCI World (LUX) UCITS ETF I D LU0392494562 A 7485 USD 2008 3394 0,00 020 34,03 34,03 17,86 -8,30 927 10,29 12,16 | SSISS
iSh MSCI World ESG Screened ETF USD Acc  IEOOBFNM3J75 T 6,84 USD 2018 1584 0,00 0,20 - 3372 17,74 -9,80 9,27 - - | OO000
Xtrackers MSCI World ESG UCITS ETF 1C IE00BZ02LR44 T 2896 USD 2018 2486 0,00 0,20 - 33,70 17,38 | -12,08 9,26 - - | OO000
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wah- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWw
preis/NAV.  ung  jahr volumen % Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
BR Sustai Advantage World Eqty D USD Acc  IEOOBFZP7Z86 T 133,25 USD 2018 - 0,00 040 - 3532 17,80 | -8,34 9,26 - - | 90000
iShares World Equity Index Fd LU A2 USD LU0836512615 T 232,56 USD 2012 113 0,00 052 3352 3352 1827 | -8,95 9,24 948 11,36 | SOSOD
Threadneedle (Lux) Global Focus W LU0042999655 T 133,88 USD 1993 - 500 1,8 3419 57,69 2042 |-1898 924 11,96 13,77 | SOSOS
Allianz Pet and Animal Wellbeing A - EUR LU1931535857 A 14432 EUR 2019 117 500 2,10 - 29,69 19,03 | -24,53 9,23 - - | 00050
iShares Core MSCI Wid UCITS ETF USD Acc  IEO0BAL5Y983 T 74,66 USD 2009 43327 0,00 020 34,07 34,07 17,66 | -8,22 923 1022 12,20 | SOOSD
Xtrackers MSCI World UCITS ETF 1C IEO0BJOKDQ92 T 81,62 USD 2014 8172 0,00 019 34,01 3401 1767 | -831 9,20 10,19 - | S0000
Swiss Life GSF - iDynamic Titan CHF L10394750850 T 118,83 CHF 2018 - 300 235 - 2579 16,01 -8,83 9,20 - - | 900
Nordea-1 Global Portfolio Fund BP-EUR LU0476541221 T 3578 EUR 2010 202 500 1,04 3315 33,15 17,01 |-1208 919 1061 11,45 | SOSS
FedHer Global Equity Fund R EUR A IE00B64C1883 T 7,09 EUR 2011 - 000 130 31,72 31,72 16,51 | -10,06 9,16 838 11,29 | OGO
Xtrackers MSCI World Swap UCITS ETF 1C LU0274208692 T 80,34 USD 2006 3069 0,00 045 34,03 57,87 1767 | -840 912 10,17 12,07 | SOSOS
CS (Lux) Security Equity Fund B USD LU0909471251 T 36,25 USD 2013 524 500 1,85 3352 3352 2301 |-1530 911 11,98 - | 0000
UniDynamicFonds: Global A LU0089558679 A 87,99 EUR 1998 340 4,00 1,53 30,94 90,98 2365 |-2440 910 1029 11,27 | SOOS
Invesco Umwelt und Nachhaltigkeits Fonds ~ DE0008470477 T 150,43 EUR 1990 23 500 1,63 29,07 70,74 1538 | -5,81 9,08 8,51 9,97 | SODOD
Lyxor Core MSCI World (DR) UCITS ETFAcc  LU1781541179 T 13,61 USD 2018 2349 0,00 0,12 = 34,06 17,78 | -8,43 9,08 = - | 90000
M&G (Lux) GblSustainParisAligned EURAa  LU1670715207 T 41,22 EUR 2018 - 500 197 - 3293 16,79 | -7,60 9,07 - - | 00000
DWS Vermégenshildungsfonds | LD DE0008476524 A 23545 EUR 1970 10882 5,00 1,45 29,50 5543 14,73 | -6,71 9,06 940 11,04 | SODOD
Lyxor MSCI Wrld ESG Lead Extra DR ETFAc ~ LU1792117779 T 27,72 USD 2018 534 0,00 0,18 - 33,72 17,57 | -11,93 9,02 = - | 9000
iShares MSCI Wrld ESG Enhanced ETFUSD D IEO0BG11HV38 A 6,46 USD 2019 257 0,00 0,20 - 3352 1791 | -1048 9,01 - - | O0000
UBS - MSCI World UCITS ETF A-dist IEO0B7KQ7B66 A 66,73 USD 2012 225 0,00 030 34,03 3403 1769 | -848 901 1005 11,94 | SOSOS
Vanguard FTSE Developed World ETF USD Di  IEOOBKX55T58 A 77,13 USD 2014 - 000 0712 34,02 34,02 17,61 -8,35 9,01 9,89 - | O0000
Jupiter Merian World Equity L USD IE0005263466 T 2,07 USD 2000 93 500 167 3540 59,81 16,49 | -846 898 782 1159 | S5OSO
AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF - EUR (C) LU1681043599 T 39477 EUR 2018 2143 0,00 0,38 - 33,77 1835 | -8,83 8,97 - - | S0000
iShares Thoms Reut Inclu and Diver USDA  IEO0BDOB9B76 T 6,52 USD 2018 68 000 0,25 - 34,22 15,02 019 897 - - | SO000
terrAssisi Aktien | AMI P (a) DE0009847343 A 42,55 EUR 2000 520 450 1,42 3272 66,14 18,88 | -11,04 895 897 11,76 | SO0
UBS - MSCI World UCITS ETF A LU0340285161 A 266,76 USD 2008 1053 0,00 0,30 34,06 5091 17,68 | -8,53 8,92 991 11,87 | DODOD
AXA WF Gbl Factors Sustain Eqty A th EUR LU1774149998 T 169,93 EUR 2018 215 550 0,66 = 3296 16,94 | -4,05 8,91 = - | S0000
AMUNDI INDEX MSCI WORLD - AU (C) LU0996182308 T 191,95 USD 2013 7 = 030 34,12 3412 17,81 -8,77 8,90 9,89 - | 90000
iShares MSCI World UCITS ETF (Dist) IEO0BOMG2Q58 A 56,65 USD 2005 5354 0,00 050 34,01 57,34 17,66 | -8,52 8,90 989 11,92 | SODOO
Invesco FTSE RAFI All-World 3000 IEO0B23LNQO2 A 22,83 USD 2007 - 000 039 3788 37,88 16,01 099 888 797 1025 | SOOS
UBS Lux Eqty Gbl Sustainable USD P-acc LU0076532638 T ~ 1251,57 USD 1997 19 300 1,80 3387 59,02 18,31 | -10,52 8,87 940 11,43 | OGO
Stewart Inv Worldwide Lead Sust | USD A. IE0008368304 T 15,36 USD 2000 33 500 137 29,95 2995 20,13 |-12,86 8,87 824 10,71 | 9OOS
Coeli SICAV | - Global Select Fund R EUR LU1133292976 T 21454 EUR 2015 - 000 158 3399 3399 2735 | -18,58 8,83 9,39 - | S0%
Xtrackers MSCI World Quality UCITS ETF1IC  IEO0BL25JL35 T 48,50 USD 2014 984 000 025 3270 32,70 17,97 | -10,35 8,83 10,70 - | O0000
Capital Group New Perspective LUX B EUR LU1295551144 T 16,78 EUR 2015 2155 0,00 1,60 32,32 32,32 1923 | -19,28 8,82 9,68 - |00
Eqty Fd Sys. Res. Select. Inter. AT LU0230112046 T 218,17 CHF 2005 - 500 1,8 3589 59,86 16,09 | -1,50 8,81 734 10,32 | SOSOD
Russell World Equity Fund B USD IE0034343834 T 39,53 USD 2004 532 500 096 3488 3488 17,19 | -7,09 881 924 12,06 | SOSOD
LLB Aktien DividendenperlenGbl ESG CHF T 110008475134 T 209,30 CHF 1998 139 150 080 33,62 5523 15,87 9,17 8,80 964 10,84 | SO
Flosshach von Storch - Global Quality R LU0366178969 A 278,74 EUR 2008 117 500 1,63 27,68 28,48 16,32 | -8,55 8,78 8,24 944 | SOVOO
iSha Edge MSCI Wrld Quality Factor UCITS IE00BP3QZ601 T 47,73 USD 2014 2281 000 030 3270 32,70 1797 |-1036 878 10,63 - | 00000
Deka-Nachhaltigkeit Aktien CF (A) LU0703710904 A 237,50 EUR 2011 1012 375 1,50 28,84 28,84 17,79 | -12,32 8,77 7,97 9,33 | OO
DWS Global Value LD LU0133414606 A 341,90 EUR 2001 339 500 1,51 36,75 51,01 15,97 5,57 8,77 688 10,36 | 3OO
Flosshach von Storch - Dividend R LU0831568729 A 191,13 EUR 2012 576 500 1,63 27,24 2724 16,18 | -6,38 8,76 7,83 922 | HDBOD
Lyxor MSCI World Ex EMU UCITS ETF - Acc FR0013209921 T 173,59 USD 2016 39 000 035 3384 33,84 17,20 |-1054 875 10,26 - | 90000
Swisscanto Systematic Responsible GbI AA  LU1900093193 A 126,54 USD 2018 - 500 1,56 = 3501 17,02 | -6,10 8,72 - - | 00000
L&G Artificial Intelligence ETF USD Acc IEOOBK5BCD43 T 11,91 USD 2019 230 0,00 049 = 5024 24,18 | -3698 8,71 = - | 9O
Candriam Equities L Global Demography C LU0654531184 T 26194 EUR 2012 675 350 193 31,18 31,18 17,03 | -1254 8,70 899 10,32 | SOSOD
DekaSpezial CF DE0008474669 A 49354 EUR 1978 382 375 146 31,72 70,13 17,19 | -11,06 8,66 811 10,35 | SOSO
JPM Gbl Eqty Multi-Fact UCITS ETF USD a IEOOBJRCLL96 T 31,23 USD 2019 84 000 020 - 36,03 16,67 1,02 8,66 - - | O0000
MainFirst Global Equities A LU0864709349 T 281,45 EUR 2013 127 000 1,98 37,57 37,57 1514 | -3469 8,62 4,79 - o9
DWS Invest CROCI Intellec Capital ESG LC LU1968687985 T 142,87 EUR 2019 1 200 1,06 - 26,73 18,61 | -13,91 8,52 - - | 9000
Guinness Global Innovators Fd C EUR Acc IEO0BAXX3D17 T 20,94 EUR 2014 43 000 1,93 31,31 31,31 2294 |-209 851 8,27 - | 900
Candriam Sustainable Eqty World C Thes. LU1434527435 T 29,56 EUR 2017 260 350 1,86 3375 33,75 18,72 | -11,97 8,47 8,76 - | 0000
Xtr Artificial Intell & Big Data ETF 1C IEOOBGVSVN5T T 68,56 USD 2019 523 0,00 0,35 - 41,00 19,33 | -26,81 8,44 - - | 000
State Street World ESG ScreldxEqty P LU1159234803 T 18,16 USD 2015 164 3,00 064 34,06 3406 17,73 | -929 844 9,46 - | 00000
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds AT0000701156 T 22,34 EUR 2001 85 500 1,76 32,34 51,87 19,69 | -12,41 8,43 8,15 8,43 | OODO
DWS Concept DJE Globale Aktien DE0009777003 T 383,16 EUR 1995 443 500 1,66 27,32 45,02 13,44 | -15,55 8,41 6,03 8,53 | OO
C70(T) ATO000AOBZU3 T 255,12 EUR 2008 - 500 1,13 3236 4474 16,39 | -7,50 841 9,06 9,67 | SODO
Fidelity Global Equity Income I acc USD LU0994413051 T 18,30 USD 2013 91 000 090 2846 28,46 12,61 1,16 835 10,51 - | 90000
UBS - Gbl Gender Equality ETF (USD) A-ac IEOOBDR5GV14 T 15,83 USD 2017 445 0,00 0,20 = 36,67 1592 | -3,09 833 = - | 9000
DWS ESG Akkumula LC DE0008474024 T  1596,12 EUR 1961 6129 500 145 29,58 51,71 1434 | -759 831 918 11,12 | SOSOO
Apollo Styrian Global Equity (A) AT0000765326 A 26,01 EUR 1999 149 525 097 3352 62,93 17,29 | -9,53 8,29 914 10,80 | SOSO
Equity Fd Resp. Gbl Innovat. Leaders AT LU0102842878 T 44361 EUR 1999 - 500 187 31,98 86,24 18,70 | -13,54 8,27 831 10,70 | SOSO
0DDO BHF Algo Global CRW-EUR DE0009772988 T 87,73 EUR 1998 11 500 160 3495 88,67 18,74 | -894 826 766 11,03 | SOSO
First Tr Indxx Inno Transac & Proc ETF A IEO0BF5DXP42 T 26,26 USD 2018 108 0,00 0,65 - 3428 14,43 | -10,84 8,24 - - | GO0
Janus Henderson Gbl Eqty Fd A2 EUR LU0200076213 T 23,09 EUR 2004 71 500 164 3083 54,67 20,45 | -17,23 8,23 913 13,46 | SOTO
DWS Invest SDG Global Equities LC LU1891311356 T 153,97 EUR 2018 59 500 1,58 - 30,35 18,81 |-11,08 8,22 - - | 0000
Aegon Gbl Sustainable Equity B EUR Acc. IEO0BYZHYQ76 T 20,23 EUR 2016 - 000 079 41,10 41,10 2837 |-33,36 822 941 - |00
Nordea-1 Global Stable Eqty BP-USD LU0985320562 T 178,68 USD 2016 20 500 1,79 32,08 32,08 15,10 | -11,33 8,21 9,90 - | O000
Julius Baer Gbl Excellence Eqty (EUR) B LU1945287016 T 144,60 EUR 2019 34 500 1,39 = 29,53 22,52 | -18,57 8,18 - - | 000
iSha Edge MSCI Wid Multifactor USD Acc IEOOBZOPKT83 T 8,55 USD 2015 447 000 050 34,54 34,54 19,04 | -3,33 8,14 7,75 - | 00000
SPDR MSCI ACWI IMI UCITS ETF IEO0B3YLTY66 T 170,52 USD 2011 453 0,00 040 3470 34,70 16,27 | -8,54 8,13 873 11,33 | 9OOO
AGIF Allianz Global Sustainability A EUR LU0158827195 A 38,62 EUR 2003 268 500 185 3085 52,55 18,60 | -13,05 8,09 897 10,88 | SOOD
Lingohr Global Small Cap EUR R LU1479103126 A 98,561 EUR 2017 1 000 176 = 48,39 16,26 | -3,34 8,09 = - | 900
MSCI ACWI SF UCITS ETF (USD) A-acc IEOOBYM11H29 T 134,80 USD 2018 701 0,00 0,21 - 33,74 16,31 -9,35 8,08 - - | 0050
Vanguard FTSE All-World UCITS ETF USD Di  IEOOB3RBWM25 A 101,11 USD 2012 - 000 022 3371 3371 16,15 | -9,10 8,08 899 11,18 | SOGO
Kathrein Sustainable Global Equity (R) ATO000AOVEJ7 T 259,20 EUR 2012 10 500 149 32,03 3203 1924 | -949 8,07 945 10,84 | SOSO
CT (LUX) Responsible Gbl Eqty A Inc EUR LU0234759529 A 28,89 EUR 2006 46 500 1,74 31,15 4991 2191 | -14,12 8,06 983 11,73 | SOOSO
iShares MSCI ACWI UCITS ETF IEO0B6R52259 T 62,76 USD 2011 5924 0,00 020 33,83 33,83 16,34 | -9,12 8,05 895 10,97 | S5OSO
SPDR MSCI ACWI UCITS ETF (Acc) IE00B44Z75B48 T 16551 USD 2011 2100 0,00 040 33,80 33,80 16,31 -9,18 8,00 893 11,12 | S5OSO
Fidelity Global Focus A (EUR) LU0157922724 A 90,76 EUR 2003 138 525 1,92 3220 52,55 18,10 | -11,63 8,00 89 1091 | SOTO
DWS Smart Industrial Technologies LD DE0005152482 A 162,34 EUR 2006 935 500 145 37,47 61,07 2345 | -8,92 7,99 788 11,09 | 50O
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GS No Am Ener & Ener Inf Str Eqty Base A LU1046545411 T 9,63 USD 2014 21 550 1,94 6345 76,69 29,89 | 4923 1932 11,97 - | OO000
JPM America Equity A (dist) - USD LU0053666078 A 291,17 USD 1988 753 500 1,72 37,04 5495 19,02 -449 1332 13,19 14,92 | SOSSO
AXA WF Framlington Americ Growth At EUR  LU0361788507 T 644,05 EUR 2009 55 550 1,75 32,64 3264 21,09 |-1663 13,07 1510 1491 | SSOOD
Nordea-1 North American Stars Eqt BP-USD  LU0772958525 T 279,45 USD 2012 43 500 1,79 3093 3093 1827 [-10,32 11,98 11,91 12,38 | SOSO
Lyxor MSCI North America UCITS ETF | D LU0392494992 A 110,26 USD 2008 130 000 025 3455 3455 19,04 -843 11,84 13,07 14,68 | SOTISS
BNP Easy MSCI Nth Amer ex Contro Weap PC  LU1291104062 T  3046,34 EUR 2016 21 3,00 020 3417 3417 19,78 -856 11,81 12,73 - | OO00O
iShares MSCI North America UCITS ETF IE00B14X4M10 A 73,69 USD 2006 954 0,00 040 3454 55,24 18,95 -854 11,58 12,78 14,47 | SOGS
UniNordamerika DE0009750075 T 476,17 EUR 1993 382 500 147 3319 59,17 19,31 =791 11,55 1272 13,66 | SOOSS
AM IDX MSCI NOR AM ESG BR CTB AE C LU0389812347 T 521,35 EUR 2008 222 - 030 34,42 3520 19,80 -8,76 11,53 1261 14,26 | O3S
Threadneedle (Lux) American Fund AU LU0061475181 T 10359 USD 1995 193 500 1,80 3323 63,05 17,46 979 11,08 1222 1423 | SOO
Special Equity Multi-Cap USD (T) ATO000A0QBU2 T 195553 USD 2012 - 500 1,69 31,99 31,99 1340 | 10,05 11,03 10,42 9,90 | HOOD
UBS MSCI USA Soci Resp ETF A-d LU0629460089 A 158,24 USD 2011 1559 0,00 022 33,63 3363 21,20 | -1519 11,03 12,81 13,87 | SSSD
Jupiter Merian North American Eqty L USD IE0031385887 T 40,50 USD 2002 174 500 1,63 3577 54,48 19,69 -7,04 10,80 973 13,75 | OO
M&G (L) North American Dividend EUR A a LU1670627253 T 3449 EUR 2018 - 500 1,70 - 36,14 20,72 -4,17 10,30 - - | OO0
Threadneedle (Lux) American Select AU LU0112528004 T 34,28 USD 2000 4 500 1,80 3301 56,69 17,00 |-13,49 10,29 11,64 1345 | SOO
CSIF (Lux) Equity Canada FB CAD LU1419778904 T 165,40 CAD 2016 1 000 020 3686 36,86 1599 -2,36 9,46 8,36 - | 900
UBS - MSCI Canada UCITS ETF A LU0446734872 A 50,83 CAD 2009 2029 0,00 033 3681 36,81 1599 -2,39 9,42 8,32 6,77 | OO
Polar Capital Funds North American R USD IEOOB5KSKH55 A 30,33 USD 2011 25 500 1,33 39,18 39,18 18,36 | -10,53 9,10 9,02 12,90 | &%
Xtrackers MSCI Canada ESG Scree UCITS 1C  LU0476289540 T 68,03 USD 2010 294 000 035 4255 42,55 1597 -2,69 9,09 8,18 6,61 | OO
iShares MSCI Canada - UCITS ETF IE00B52SF786 T 166,16 USD 2010 1433 000 048 4255 42,55 16,37 -2,55 9,08 8,17 - | 9%
State Street Canada Index Equity Fund P LU1159237657 T 16,79 CAD 2015 30 300 070 3690 36,90 16,07 -2,68 9,04 7,93 - | 900
Xtrackers MSCI NorthAm HiDivY UCITSETFIC [EO0OBH361H73 T 46,82 USD 2014 167 000 039 3319 3319 14,55 8,38 8,89 10,34 - | 9%
KBC Equity High Divid North America thes BE0176715788 T  1530,34 USD 2001 3 300 1,76 37,88 61,78 18,64 -1,01 8,87 987 12,86 | &%
M&G (Lux) North American Value EUR Aacc  LU1670626792 T 2921 EUR 2018 - 500 1,7 - 3435 16,35 5,21 8,69 - - o
LLB Aktien Nordamerika ESG (USD) 110013255638 T 439,75 USD 1997 173 150 080 3572 56,61 18,89 -5,10 8,36 937 11,90 | &
Robeco QI US Conservative Equities EUR D LU1045434567 T 236,90 EUR 2014 - 500 1,01 36,20 36,20 1519 5,40 6,15 7,88 -9
Nordea-1 North American Value Fd BP-USD  LU0076314649 T 60,83 USD 1997 184 500 1,82 40,59 71,57 18,49 -6,97 0,65 5,57 9,68 | &
10AM Quality Equity US (RT) AT0000857784 T 331,44 USD 1991 11 500 209 41,68 4722 17,18 -9,45 -0,40 3,23 901 | &
JPM US Growth A (dist) - USD LU0119063898 A 26,40 USD 2000 125 500 1,79 3242 6598 2243 |-1823 16,14 16,80 17,12 | SOISS
FVCM - U.S. Equity Fund R-USD LU0382966124 T 267,79 USD 2008 3 550 220 29,96 37,39 15,00 7,39 1537 12,05 12,41 | SSOOO
iShares MSCI USA SRI UCITS ETF USD Acc IEO0BYVJRR92 T 11,76 USD 2016 8044 0,00 0,20 33,16 33,16 19,79 -6,07 14,98 16,10 - | SOOO0
Ossiam Shill Barcl CAPE US Sect Value 1C LU1079841273 T 101489 EUR 2015 516 0,00 065 3448 34,48 20,60 -1,09 1368 14,78 - | SOOO0
AMUNDI IDX MSCI USA SRIPAB UCIETFDRC LU1861136247 T 86,73 EUR 2018 3698 0,00 0,18 = 33,43 20,11 -8,67 13,50 = - | 90000
Invesco FTSE RAFI US 1000 UCITS ETF IE00B23D8S39 A 26,38 USD 2007 - 000 039 3810 58,99 18,09 454 13,19 1260 14,56 | SOSOO
JPM US Select Equity A (acc) - USD LU0070214290 T 539,52 USD 1984 559 500 1,70 34,32 53,19 19,44 |-10,08 13,16 12,85 14,40 | SSSS
AB | - Sustain. US Thematic Portf. A LU0124676726 T 35,59 USD 2001 - 500 1,72 31,84 55,81 2257 |-16,77 12,77 13,38 16,10 | SSSS
Invesco US Value Equity Fund A thes. LU0B07513826 T 56,27 USD 1997 127 500 1,74 4198 59,34 1755 | 11,97 12,76 10,03 12,20 | &S
Brandes U.S. Value Fund USD Class A IE0031575164 T 31,35 USD 2003 135 000 1,87 3591 77,67 18,96 839 1276 12,19 1443 | OSSO0
LM ClearBridge Value Fund A USD auss. IE0002270589 A 296,12 USD 1998 - 500 1,79 3948 73,78 17,92 226 1266 10,63 12,86 | 3OO
Yacktman US Equity Fund A USD IE00B3N32X37 T 28426 USD 2011 122 300 164 2869 2869 1520 245 1265 12,92 1240 | SSSOS
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS ETF 1C IEOOBFMNPS42 T 40,39 USD 2018 5044 0,00 0,15 = 3413 18,19 |-12,06 12,60 - - | OO00O
UBS Factor MSCI USA Prime Val USD A-dis IEOOBX7RR706 A 29,42 USD 2015 544 0,00 025 3538 3538 16,60 565 1246 13,18 - | OO00O
Invesco MSCI USA ESG Univ Screened ETFA  IEOOBJOQRDM08 T 57,87 USD 2019 - 000 0,09 - 32,79 1948 |-11,03 12,43 - - | OO0
AB SICAV | Select US Eqty A USD LU0683600562 T 49,76 USD 2011 - 500 1,99 3282 32,82 16,56 -3,71 1225 1268 14,00 | SOSSS
iSh MSCI USA ESG Screened ETF USD Acc IEOOBFNM3G45 T 7,62 USD 2018 4216 0,00 0,07 - 3391 19,16 -9,88 12,25 - - | OO0
Invesco MSCI USA UCITS ETF Acc IEO0B60SX170 T 110,84 USD 2009 - 000 005 3413 3413 19,20 -845 1224 1358 1531 | SOSSS
BGF US Flexible Equity Fund A2 USD LU0154236417 T 50,00 USD 2002 565 0,00 181 33,11 53,51 18,96 -344 1223 1166 13,93 | OGO
XT USA (T) AT0000697081 T 331969 USD 2004 117 500 1,04 3529 54,16 19,35 =335 12,16 11,21 1298 | OOOS
Xtrackers MSCI USA Swap UCITS ETF 1C LU0274210672 T 113,37 USD 2007 3860 0,00 0,15 3413 55,33 19,20 -853 12,16 1354 1542 | SOOSS
LM ClearBrid US Eqt Sust. Lead A USD a A IE00BZ1G4Q59 A 22515 USD 2015 - 500 163 3161 31,61 20,01 |-11,47 12,16 14,45 - | 90000
Fidelity US Quality Income UCITS ETF Aus IEO0BYXVGX24 A 823 USD 2017 898 000 025 3554 3554 17,80 227 12,15 13,97 - | OODTO
Lyxor MSCI USA (LUX) UCITS ETF I D LU0392495700 A 105,22 USD 2008 49 0,00 008 3413 3413 19,31 -857 12,13 1351 1537 | OOOSO
JPM US Value A (dist) - USD LU0119066131 A 38,74 USD 2000 370 500 1,72 39,16 57,79 15,68 7,78 12,08 11,14 1222 | SO
MSCI USA SF UCITS ETF A acc IE00B3SCIK16 T 110,66 USD 2010 494 0,00 0,15 34,14 3414 19,20 -859 12,08 1335 1522 | OODDO
JPM US Equity All Cap A (acc) - USD LU1033933612 T 21531 USD 2014 43 500 1,71 36,30 36,30 18,98 9,12 12,01 12,16 - | 900
AMUNDI MSCI USA UCITS ETF - EUR (C) LU1681042864 T 48541 EUR 2018 491 0,00 0,28 = 3395 19,95 -8,66 11,98 - - | 9000
Xtrackers MSCI USA UCITS ETF 1C IE00BJOKDROO T 111,98 USD 2014 5417 000 0,07 34,16 3416 19,20 -864 11,98 13,33 - | OO0
BR Sustain Advantage US Eqty D USD Acc IEO0BFZP7V49 T 148,27 USD 2018 - 000 030 - 3473 18,71 -8,63 11,95 - - | OO000
UBS - MSCI USA UCITS ETF (USD) A-dis IE00B77D4428 A 96,02 USD 2012 886 0,00 0,14 34,14 3414 19,19 -868 11,92 1327 1522 ([ SODOO
HSBC MSCI USA UCITS ETF IEOOB5WFQ436 A 38,12 USD 2010 34 0,00 030 3415 3415 19,27 -879 11,92 1324 1515 | SSSS
KBC Equity Fund BuyBack America (thes) BE0168099951 T 293259 USD 1998 129 300 1,72 36,85 59,26 19,36 -570 11,89 11,80 13,99 | 33D
JPM BetaBuilders US Eqty UCITS ETFUSD a  IEOOBJK9H753 T 36,06 USD 2019 17 0,00 0,05 - 34,14 19,16 -8,45 11,87 - - | OOOO0
iShares MSCI USA ESG Enhanced ETF USD D IEOOBHZPJ890 A 713 USD 2019 6505 0,00 0,07 = 3366 19,30 |-1067 11,82 = - | 9000
iShares MSCI USA - UCITS ETF IE00B52SFT06 T 392,86 USD 2010 493 000 033 34,17 3417 19,19 -875 11,75 13,08 1505 | SSSO
JPM US Eqty Multi-Factor UCITS ETF USD a IEO0BJRCLK89 T 33,77 USD 2019 15 0,00 0,20 = 38,67 18,59 370 11,74 - - | 9000
Comgest Growth America USD Acc IE0004791160 T 36,49 USD 2000 155 400 156 27,85 55,40 21,001 [-11,59 11,74 13,93 1521 | SSSS
UBS - MSCI USA UCITS ETF A LU0136234654 A 381,25 USD 2001 375 000 0,14 3420 54,54 19,18 -8,80 11,73 13,03 14,93 | SOSO
AB SICAV | American Growth Portfolio AX LU0036498490 T 162,11 USD 1992 - 500 1,37 3412 62,56 22,01 |-19,69 11,72 1461 17,44 | SOS
Lyxor MSCI USA ESG Leaders Extra DR Acc LU1792117696 T 30,62 USD 2018 329 000 0,15 = 3411 1858 |-11,88 11,69 - - | 900
AMUNDI PRIME USA - UCITS ETF DR (D) LU1931974858 A 29,54 USD 2019 87 0,00 0,05 = 3399 19,27 -947 11,68 - - | 9000
SPDR S&P U.S. Div. Aristocrats ETF Dist IE00B6YX5D40 A 71,30 USD 2011 4711 0,00 035 36,41 36,41 16,88 | 1420 11,61 1255 14,56 | SSOSOO
Lyxor Core US Equity (DR) UCITS ETF Dist LU1781540957 A 1428 USD 2018 19 000 0,04 - 3432 19,27 -9,00 11,48 - - | 9000
UBS MSCI USA Select Fact Mix ETF USD A-d  IEOOBDGV0308 A 26,24 USD 2017 33 000 025 3569 3569 17,57 -2,52 11,46 12,87 - | 00000
Lyxor MSCI USA ESG Broad CTB (DR) ETFD  FR0010296061 A 362,07 EUR 2006 977 0,00 0,09 33,95 51,35 19,99 |-1021 11,44 1295 15,09 | 3OO
Pictet - USA Index-P USD LU0130732877 T 367,58 USD 1999 185 500 044 3383 55,80 19,15 -7,07 11,39 12,78 14,75 | SOSS
JSS Sustainable Equity - USA P USD a LU0526864581 T 301,48 USD 2010 44 300 1,73 3583 3583 18,07 =790 11,39 1235 1463 | 3OO
Robeco BP US Premium Equities (USD) D LU0226953718 T 364,79 USD 2005 1619 500 1,71 40,80 50,31 17,29 786 11,34 10,16 13,49 | SO
First Trust US Equity Income ETF B USD IEOOBD6GCF16 T 31,50 USD 2017 31 0,00 055 4545 4545 17,72 7,10 11,28 10,71 - |90
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Swisscanto Eqty Syst. Resp. USA AT LU0230111667 T 342,11 USD 2005 - 500 129 3512 53,83 19,22 -6,71 11,26 1093 12,76 | SO
AMUNDI FDS PION US EQ GWTH E2 EUR C LU1883854868 T 32,00 EUR 2008 382 400 1,75 31,63 3423 2241 |-11,64 11,16 13,35 14,78 | 3G
Goldman Sachs US CORE® Eqty Base Di Sn  LU0065004045 A 56,62 USD 1996 56 550 1,14 3428 57,14 20,16 -7,36 11,12 11,31 14,31 | SSSO
State Street US ESG Scre Idx Equity P LU1159236923 T 21,40 USD 2015 45 0,00 064 3418 3418 19,37 -954 11,09 12,44 - | 9000
BNP Paribas US Growth C LU0823434583 T 123,03 USD 2013 163 3,00 1,98 3562 3562 2324 |-2220 11,03 13,28 - | 9%
Bergos - US Equities B LU0534928600 T 32391 USD 2010 37 550 1,86 3624 36,24 18,30 0,30 10,94 957 12,46 | SOO
UBS Factor MSCI USA Quality (USD) A-dis IE00BX7RRJ27 A 3369 USD 2015 841 000 025 30,79 30,79 19,96 |-12,98 10,94 14,05 - | 900
Raiffeisen-NachhaltigkeitUSAktien R A AT0000764741 A 223,04 EUR 1999 148 000 169 3482 63,75 18,28 -762 10,89 10,89 1348 | OO
Russell U.S. Quant Fund C USD IE0031179298 T 3047,98 EUR 2001 4 500 168 3420 3420 18,84 -539 10,87 10,85 13,62 | SOBD
iShares Dow Jones US Select Dividend DE DE000AOD8Q49 A 86,78 USD 2005 433 0,00 0,31 41,40 61,18 17,02 | 1482 10,85 10,70 13,26 | HSS
UBS (Lux) Eqty US Opportunity USD P-acc LU0070848113 T 468,69 USD 1996 86 3,00 170 3853 63,16 17,98 -954 10,81 1062 13,13 | OO
UBS MSCI USA hedg to CHF UCITS CHF A-acc  IEQ0BD4TYL27 T 31,21 CHF 2013 181 000 0,19 3477 3477 21,39 |[-1391 10,78 10,98 - o
Variopartner 3-Alpha Diver Eqt USA G USD LU1743052851 T 14469 USD 2018 274 500 044 - 34,83 19,24 -952 10,64 - - | 900
DPAM B Equities US Behavioral Value B BE6278396716 T 169,94 EUR 2005 18 000 1,76 36,87 60,14 20,15 -1,66 10,63 911 1271 | OO
Thread. US Contrarian Core Equities AU LU0G40476718 T 49,50 USD 2011 3 500 18 3271 32,71 17,76 -872 1054 11,21 1352 | SOOO
AXA IM US Equity QI B Acc USD IE0004345025 T 32,77 USD 2000 25 450 142 3592 5499 19,97 -484 1051 10,78 13,29 | OOO
NN (L) US High Dividend P Cap. LU0214494824 T 743,68 USD 2005 - 300 1,80 3542 51,09 1585 | 10,30 10,44 10,57 11,37 | SSSS
GS US Equity ESG Portf Base Dist LU0234587219 A 32,18 USD 2006 6 550 166 3339 50,94 21,06 -934 10,38 11,52 1251 | OO
Eaton Vance Internat U.S. Value M2 USD IE0031923687 T 41,92 USD 2002 - 000 097 3959 54,64 16,29 937 1035 11,64 1232 | SODO
DPAM B Equities US Dividend Sust B BE0947853660 T 456,67 EUR 2008 61 000 173 3511 44,57 18,07 -1,563 10,16 11,52 14,42 | S5O
iSha Edge MSCI USA Moment Fact ETFUSD A |[EOOBD1F4N50 T 10,41 USD 2016 460 0,00 020 33,80 3380 1961 |-11,62 10,12 12,09 - | 900
iShares Edge MSCI USA Quity Factor USDA  |IEO0BD1F4L37 T 956 USD 2016 1038 0,00 020 3392 3392 20,15 |-10,34 10,10 12,27 - | 9%
Fidelity Funds American Growth Fd A USD LU0077335932 A 75,06 USD 1997 382 525 1,90 34,07 61,62 13,30 -7,38 10,02 12,80 14,58 | SOOSS
BNP Paribas Fds Sus US Multi-Fact Eqty C LU1956163023 T 17418 USD 2019 158 3,00 1,48 - 3842 18,75 -1,58 9,83 - - | 900
UBS Eqty - Total Yield Sust. USD P-dist LU08B68494708 A 151,47 USD 2013 17 300 156 36,83 36,83 19,60 -0,47 9,78 10,86 - | 90
BL-Equities America B LU0093570256 T 89,61 USD 1992 435 0,00 1,39 33,06 50,24 19,23 -9,82 962 12,04 1361 | OO
UBS - MSCI USA Value UCITS ETF A-dis IE00B78JSGI8 A 94,76 USD 2012 980 000 020 37,24 37,24 17,04 6,16 962 10,37 13,03 | OOD
iShares Edge MSCI USA Multifac ETFUSD A IEO0BZOPKS76 T 9,46 USD 2015 43 0,00 035 3583 3583 21,09 -2,02 9,45 9,59 - |99
UBS Factor MSCI USA Low Volati USD A-dis  IEOOBX7RQY03 A 27,76 USD 2015 48 0,00 025 36,77 36,77 16,39 5,87 9,18 12,14 - | 0000
Capital Group Inv Comp of America B EUR LU1378994690 T 16,07 EUR 2016 34 000 165 31,04 31,04 17,84 -7,04 9,15 9,35 - |99
MFS Meridian US Concentrated Gwth A1 USD LU0094555157 T 32,65 USD 1999 250 6,00 205 3269 67,52 18,55 9,79 913 13,78 14,39 | OOS
UBS (Lux) Eqty US Sustainable USD P-acc LU0098995292 T 263,08 USD 1999 54 300 1,71 41,85 57,85 18,96 9,29 895 10,06 12,85 |
BGF US Basic Value Fund A2 USD LU0072461881 T 108,75 USD 1997 400 000 1,82 3899 56,05 15,16 6,31 8,90 8,47 10,67 | &%
Russell Investm. U.S. Equity Fund C USD IE0002191074 T 139,25 EUR 1998 - 500 159 349 3490 1842 |-12,21 8,78 920 1221 | &%
Neuberger Berm US Multi Cap Opp USD A Ac  IEO0B775SV38 T 29,73 USD 2012 72 500 1,86 3897 3897 19,84 -7,17 876 1060 13,63 | OO
MFS Meridian Funds US Value Fund A1 USD  LU0125979160 T 36,79 USD 2002 926 6,00 1,90 37,03 5362 16,35 3,72 8,70 927 11,92 | &%
UBS (Lux) Equity - US Income (USD) P-dis LU1149724798 A 101,93 USD 2015 19 300 166 3327 3327 14,31 2,72 8,68 10,59 - | 90
UBS Lux Eqty US Inc Sustain USD P-acc LU1149724525 T 176,97 USD 2015 33 500 166 3327 3327 14,30 2,73 859 10,32 - | 9000
SPDR MSCI USA Value UCITS ETF IE00BSPLC520 T 51,35 USD 2015 133 000 020 40,07 40,07 20,55 0,62 8,53 9,33 - | OO0
ERSTE BEST OF AMERICA (A) AT0000703459 A 158,19 EUR 2001 12 400 195 34,18 48,35 19,19 | -12,58 8,47 933 1139 | &
iShares MSCI USA Dividend 1Q UCITS ETF IEO0BKM4H312 A 41,11 USD 2014 532 000 035 3332 3332 17,37 8,71 8,43 10,22 - | 000
UBS USA Growth (USD) P-acc LU0198837287 T 51,08 USD 2004 430 300 2,10 38,09 50,73 22,40 | -27,26 820 11,87 1433 | OO
GAM Star Capital Appreci US Eqty USD acc IEO0B3KRGG97 T 28,26 USD 2013 - 500 1,73 36,67 36,67 17,54 -9,07 8,09 10,98 - | 9%
Xtrackers MSCI USA Minim Volatil ETF 1D IEO0BDB7J586 A 4590 USD 2016 5 000 020 3318 33,18 1579 3,46 8,01 11,56 - | 900
Vontobel Fund - US Equity B-USD LU0035765741 T  1769,05 USD 1991 414 450 1,97 3294 49,52 17,06 -7,24 793 11,04 1398 | OO
AMUNDI MSCI USA MINIMUM VOLAT FACT ETFC LU1589349734 T 80,11 USD 2017 417 000 0,18 3323 3323 1580 3,50 7,78 11,23 - | 900
KBC Equity Fund America (thes.) BE0126162628 T  3677,91 USD 1991 63 300 175 36,90 57,55 18,70 | -13,68 7,78 913 12,03 | &
DWS Invest Il ESG US Top Dividend LC LU0781238778 T 274,00 EUR 2012 14 500 159 31,17 3117 14,53 6,37 7,40 850 10,93 | &%
iShar Edge MSCI USA Val Fact UCITSUSD A |[EOOBD1F4M44 T 839 USD 2016 2994 000 020 3944 39,44 20,98 0,89 7,37 8,58 - | 9%
Jupiter Merian US Equity Income L USD IE0031387487 T 36,24 USD 2002 39 500 180 36,66 59,63 19,89 |-10,95 7,36 7,71 1066 | &
Janus Henderson US Contrarian Fd B USD IE0031118791 T 23,05 USD 1998 1 000 341 40,18 80,61 21,08 |-17,57 731 11,27 10,78 | &
Artemis Funds (Lux) US Select A acc USD LU1901909272 T 1,34 USD 2018 - 000 1,70 - 3354 18,60 |-14,74 7,28 - - o
GS US Focused Growth Equity Portfolio LU0102220448 A 24,00 USD 1999 4 550 190 46,92 56,60 29,87 | -34,54 721 10,05 12,01 | &
UBS MSCI USA hdg to EUR ETF (EUR) A-a IEO0BDATYG73 T 31,12 EUR 2013 407 000 0,19 34,93 3493 2265 |-19,11 7,18 7,59 -9
iMGP US Value R USD LU0821216842 T  1938,83 USD 2012 - 200 131 34,99 3499 1564 1,25 6,96 8,37 9,63 | OO
AS SICAV | American Focused Eq A Acc USD  LU0011963831 T 37,71 USD 1996 135 500 169 3295 64,15 1544 | -17,57 6,45 899 1042 |
Janus Henderson US Forty Fund B USD a IE0031118916 T 33,31 USD 1998 6 000 315 4188 68,69 22,87 | -29,96 625 10,39 1335 | &
The Alger American Asset Growth Fund A LU0070176184 T 90,95 USD 1996 191 6,00 200 41,83 70,95 23,40 | -32,30 622 10,11 13,96 | &
Franklin U.S. Opportunities A a USD LU0109391861 T 20,95 USD 2000 - 525 181 43,64 7523 24,05 |-32,66 6,13 990 1341 | &
LM CIBridg Tactical Divid Inc A USD thes IE00BBT3K403 T 140,08 USD 2013 - 500 1,75 40,26 40,26 16,60 -3,64 5,87 8,17 -9
Vitruvius US Equity B USD LU0103754015 T 303,97 USD 1999 3 300 284 329 51,17 18,03 |-19,79 5,83 901 12,15 | &
AGIF US Equity Fund CT EUR LU0256844787 T 264,23 EUR 2007 14 200 260 34,05 4998 19,99 | -19,18 5,79 742 1024 | &
Janus Henderson US Research Fund A Euro  |E0031138864 T 29,35 EUR 2002 - 500 224 35,11 60,40 22,92 | -21,81 5,43 5,77 8,66 | &
Fidelity Fds Sustainable US Equity A USD LU0187121727 A 30,21 USD 2004 29 525 192 3525 5593 21,96 | -21,62 5,42 809 11,28 | &
Brown Advisory US Eqty Growth Fund A USD  IEO0BOPVD642 T 37,78 USD 2010 - 000 158 4220 4220 22,81 | -28,65 535 11,62 13,18 | &
Davis Value Fund A LU0067888072 T 60,00 USD 1995 308 6,10 1,80 36,50 59,38 - | -10,98 4,81 6,22 10,34
BGF US Growth Fund A2 USD LU0097036916 T 26,06 USD 1999 122 0,00 181 45,08 64,41 27,34 | -34,51 4,60 907 1283 | &
Franklin Mutual U.S. Value Fd A acc LU0070302665 T 91,48 USD 1997 - 525 1,84 4176 57,43 17,97 -1,50 3,85 5,56 8,60 | &
Allspring(LUX)WWF -US All Cap Gwth AUS LU0353189680 T 359,80 USD 2008 36 500 1,74 4423 47,10 22,86 | -33,93 3,58 974 1247 |
ACATIS Al US Equities A DE000A2JF683 A 110,75 USD 2018 16 500 1,44 = 55,52 31,94 | -41,09 2,48 = -9
EUROPA
Brook European Focus Fund EUR R IEO00GBN9108 T 152,00 EUR 2015 - 500 1,43 38710 38,10 21,25 265 10,23 6,71 - | OO000
KBC Equity Fund StratNon Cyclicals thes. BE6215122415 T 568,83 EUR 2011 4 300 193 26,11 26,11 19,48 | -13,81 9,80 9,45 949 | SO
BSF - BR European Unconstrain Eqt A2 EUR  LU1893597309 T 170,66 EUR 2018 - 000 140 = 29,54 2506 |-15,35 9,19 - - | OO00O
GAM Star European Equity EUR inc. IE0002987208 A 430,53 EUR 1992 - 500 146 3474 56,26 18,44 | -17,14 8,58 6,27 8,88 | DOTTO
0Ossiam Shill Barcl CAPE® Eur Sect Val 1C LU1079842321 T 44356 EUR 2014 139 000 065 3303 33,03 1540 -3,80 8,47 7,47 - | OO00O
Fondita Sustainable Europe B FI4000024492 T 219,22 EUR 2011 - 000 200 3836 38,36 29,67 |-23,38 8,40 7,43 748 | SO0O
FPM Funds Ladon - European Value LU0232955988 A 204,17 EUR 2005 6 300 225 6324 63,24 30,92 | -30,63 8,36 -2,90 495 | OO
Apus Capital Revalue Fonds R DEOO0ATH44E3 A 151,73 EUR 2011 - 500 191 42,27 42,27 2571 | -31,08 8,10 051 10,69 | 53OS
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wah- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWw
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Comgest Growth Europe Cap. IE0004766675 36,03 EUR 2000 885 4,00 155 27,59 51,47 2337 |-17,59 8,07 954 10,14 | SSSOS
TBF EUROPEAN OPPORTUNITIES EUR R DE0009781989 4565 EUR 1998 - 500 191 37,63 6523 19,16 | -4,42 8,05 2,52 6,28 | SSOD
Paladin ONE F DEOOOATW1PH8 189,26 EUR 2013 178 000 160 2536 2536 15,70 | -20,55 7,96 5,41 =

BGF European Fund A2 EUR LU0011846440 152,65 EUR 1993 377 000 1,82 3527 59,95 25,08 | -25,16 7,54 5,94 6,78 | DODO
BGF European Focus Fund A2 EUR LU0229084990 30,67 EUR 2005 94 000 1,84 3550 53,656 25,12 | -25,40 7,53 5,33 6,63 | DODO
Comgest Growth Europe S EUR Cap. IE00B4ZJ4634 31,45 EUR 2010 24 400 220 2812 28,12 22,18 | -19,36 7,44 9,23 9,61 | SODOD
BGF European Value Fund A2 EUR LU0072462186 79,89 EUR 1997 188 000 1,82 3833 61,55 18,44 | -4,44 7,36 2,91 7,09 | SOOSS
DPAM B Equities Europe Sustainable B BE0940002729 369,63 EUR 2002 107 000 1,76 32,38 53,07 19,05 |-13,54 7,34 8,44 8,57 | SOOTT
Vitruvius European Equity B EUR LU0103754361 387,11 EUR 1999 7 300 237 3518 4425 17,71 -7,36 7,29 4,87 6,08 | SODDD
BlackRock Advantage Europe Equity FAD A IEOOBDFD9C92 129,97 EUR 2018 - 000 035 = 3507 18,49 | -6,35 7,26 = - | SO00Q
UniDynamicFonds: Europa A LU0085167236 121,83 EUR 1997 438 4,00 1,51 29,64 87,65 21,48 |-17,43 7,21 6,51 9,31 | SODDD
AS SICAV | Europe Eqty Div S Acc EUR LU0505783562 253,38 EUR 2010 1 500 211 35,27 3527 16,33 -1,92 6,96 5,21 520 | SO0
AMUNDI MSCI EUROPE QUALIT FACT ETF EUR C LU1681041890 92,24 EUR 2018 395 0,00 023 = 30,55 19,93 | -11,80 6,83 = - | SO000
GS&P Fonds Family Business R LU0179106983 150,90 EUR 2003 17 300 213 36,00 46,13 16,04 | -15,15 6,78 2,64 434 | SO0
Nordea 1 European Stars Equity BP-EUR LU1706106447 132,43 EUR 2017 277 500 1,79 = 33,72 20,86 |-11,50 6,68 5,45 - | 90000
SQUAD Green - Balance - R LU0117185156 139,92 EUR 2000 18 500 223 32,00 58,74 14,37 | -1525 6,65 3,86 790 | OODO
Candriam Equities L Europe Innovation C LU0344046155 2905,73 EUR 2008 511 350 1,90 30,15 34,75 22,33 | -19,81 6,51 723 10,08 | SOOD
M&G (Lux) European Strateg Value EURAa  LU1670707527 11,92 EUR 2018 - 400 1,71 = 40,74 17,40 3,48 6,49 = DD D)
Eleva European Selection Fd A1 (EUR) acc LU1111642408 16553 EUR 2015 633 300 1,60 3589 3589 17,10 -9,98 6,35 5,76 - | OO00S
JPM Europe Equity A (dist) - EUR LU0053685029 57,83 EUR 1988 148 500 124 37,63 64,47 18,35 -7,43 6,29 4,63 8,30 | SODOD
Invesco Pan Europ Focus Eqty A thes. LU0642795305 23,36 EUR 2011 13 500 1,89 41,69 41,69 20,72 -2,71 6,28 3,82 8,49 | SOOTT
DNCA Invest SRI Europe Growth A - EUR LU0870553020 258,41 EUR 2012 103 2,00 206 31,96 3196 26,53 |-23,73 6,22 6,53 - | SO00T
JPM Europe Sustainable Eqty A (acc) EUR LU1529808336 140,12 EUR 2016 48 500 1,77 3526 3526 19,71 | -11,61 6,21 4,78 - | SODDT
Wellington Strategic Europ Eqty EURDAc IEO0B8BPMF80 22,59 EUR 2012 143 500 1,69 34,66 34,66 15,60 -6,09 6,05 5,34 - | SO00Q
OFI FUND RS ACT4 Posit Economy GR-C EUR LU1753039368 116,68 EUR 2018 - 000 201 = 30,83 20,67 |-20,80 6,01 = - | OO000
iSh Edg MSCI Europe Quality Factor EUR A IEOOBQN1K562 862 EUR 2015 257 0,00 025 3338 33,38 18,35 | -10,42 5,94 7,34 - | SO000
Metzler European Divid Sustainability A IEO0BYY02855 113,16 EUR 2015 4 500 1,38 34,09 34,09 15,18 -2,93 5,93 5,21 - | SO000
Lazard Alpha Europe A FR0000294613 649,55 EUR 1990 43 400 139 4355 56,67 21,39 | -3,59 5,92 2,28 701 | SO0O
SPDR MSCI Europe Value UCITS ETF IEOOBSPLC306 40,59 EUR 2015 30 000 020 3943 39,43 18,45 -1,35 5,73 4,12 - | SO000
AAXA WF - Framlington Sus. Europe A t EUR LU0389655811 317,20 EUR 2009 53 550 1,76 35,01 3501 18,14 | -7,24 5,71 5,38 6,62 | SOOOD

JPM Europe Dynamic A (dist) - EUR LU0119062650
iSh Edge MSCI Eur Momen Fact UCITS EURA  IEOOBQN1K786

22,37 EUR 2000 38 500 1,78 40,12 59,52 18,54 | -9,08 5,65 3,34 762 | SOOOD
841 EUR 2015 317 000 025 30,94 30,94 1537 | -17,12 5,64 5,94 - | 90000

AMUNDI MSCI EUROPE MOMENT FACT ETF LU1681041460 79,87 EUR 2018 209 000 0,23 - 30,94 1538 | -17,19 5,64 - - | OBO0D
Merian European Equity Fund L EURacc IE0005264092 1,07 EUR 2000 31 500 195 3755 6517 19,17 | -10,37 5,62 3,20 554 | QOBO
KBC Equity Strategic Cyclicals (thes.) BE0172711518 1151,71 EUR 2000 6 300 1,8 3917 58,60 19,47 | -13,81 5,61 4,57 6,35 | SOBOD
JPM Europe Strategic Growth A dist - EUR LU0107398538 21,64 EUR 2000 166 500 1,74 34,20 64,03 21,44 | -18,72 5,47 575 10,89 | OOOO
FedHer European Alpha Equity R EUR A IEO0B3RXPB88 418 EUR 2011 7 000 164 3754 37,54 2598 | -17,67 5,43 4,47 642 | OO
DWS Qi European Equity SC DE000AOM6W69 227,75 EUR 2008 21 500 1,06 3582 40,36 19,82 | -13,17 5,40 4,83 7,95 | QOO0
JPM Europe Res Enhanc ldx Eqty ESG EUR a  IEO0BF4G7183 34,00 EUR 2018 295 0,00 0,25 - 3518 17,00 | -6,79 5,34 - - | OO000
GS Multi-Manager Europe Eqty R Acc. LU0838399029 19,87 EUR 2012 139 550 0,76 36,88 36,88 17,99 | -7,09 5,32 4,25 - | 9000
= 3099 20,35 |-15,70 5,30 - - | 0000
Invesco MSCI Europ ESG Univ Screen ETFA  |[EO0BJQRDL90 4996 EUR 2019 - 000 0,16 - 33,71 17,54 |-10,34 5,29 - - | 0000
AS Il Europ Focused Eqty A thes. LU0343755343 17,96 EUR 2008 - 500 158 3598 4998 19,42 | -10,17 5,28 3,07 535 | QODD
AXA WF - Framlington Europe Opp A thes LU0125727601 87,10 EUR 2001 3 550 1,77 3484 61,22 18,14 | -7,12 5,28 4,75 6,61 | SOOOO
UniEuropa LU0047060487 245476 EUR 1992 533 500 1,51 32,23 62,19 20,42 | -20,02 5,24 5,16 8,03 | DODBD
UniEuropa -net- DE0009750232 81,48 EUR 1997 463 0,00 1,80 32,04 62,84 20,43 | -20,11 5,21 5,04 797 | QOBO
Carmig Portfolio Grande Europe A EUR acc LU0099161993 270,81 EUR 1999 159 4,00 1,80 3038 55,34 23,22 | -20,41 5,16 6,54 7,00 | SODD
BNP MSCI Europe SRI S-Ser 5% UCITS ETFD  LU1753045415 2523 EUR 2018 942 0,00 0,25 = 33,64 19,99 | -14,26 5,16 - - | 0000
Xtrackers MSCI Europe Value UCITS ETF1C  LU0486851024 26,23 EUR 2010 44 000 0,15 40,04 40,04 19,03 | -1,86 5,10 3,96 6,55 | SOBO
T. Rowe European Select Equity Fund Q LU2041631974 12,17 EUR 2019 - 000 092 = 32,43 24,22 | -19,83 5,08 - - | OO0
Metzler European Growth A IE0002921868 220,68 EUR 1998 95 500 1,62 30,69 79,73 21,92 | -22,35 5,06 4,41 834 | OO
iSh Edge MSCI Europe Val Fact ETF EUR A IE00BQN1K901 7,08 EUR 2015 2501 0,00 0,25 40,02 40,02 19,05 | -1,94 5,03 3,96 - | 9000
Franklin LibertyQ European Divid EUR Dis IE00BF2B0L69 2513 EUR 2017 33 000 025 3553 3553 13,14 1,76 5,03 5,02 - | OO000
Allianz Wachstum Europa A (EUR) DE0008481821 148,14 EUR 1997 1295 500 1,79 39,40 76,14 30,59 | -28,31 5,02 4,46 7,69 | OO
Candriam Sustainable Eqty Europe C Thes. LU1313771856 25,73 EUR 2016 116 350 1,91 32,56 32,56 18,88 | -11,76 4,97 6,05 - | Q0000
iShares MSCI Europe ex-UK UCITS ETF IE00B14X4N27 37,01 EUR 2006 1018 000 040 3446 59,36 18,18 | -10,89 4,93 5,27 8,65 | DODD
BNP Paribas Easy Stoxx Europe 600 UCITS FR0011550193 12,87 EUR 2013 1031 0,00 020 3530 3530 17,66 | -8,65 4,87 5,39 - | OO00D
UniValueFonds: Europa A LU0126314995 58,57 EUR 2001 86 4,00 154 40,79 6346 17,95 | -2,56 4,87 3,52 6,56 | DODOD
IndexIQ Factors Sust Europe Eqty ETF Acc LU1603795458 31,72 EUR 2017 187 000 025 3681 36,81 17,49 | -8,48 4,84 4,72 - | 9000
Lyxor MSCI Europe ESG Leaders (DR) ETFA  LU1940199711 26,88 EUR 2019 1396 000 0,20 - 3395 17,57 | -10,05 4,84 - - | 0000
Lyxor STXX Europe 600 DR UCITS ETF C-EUR  LU0908500753 190,79 EUR 2013 4766 0,00 0,07 3535 3535 17,77 | -8,61 4,82 5,34 - | OD000
DIGITAL FUNDS Stars Europe Acc LU0090784017 1088,73 EUR 1998 182 500 1,65 3936 59,87 23,59 | -27,26 481 356 10,56 | 3OO
CT (Lux) European Gwth&Income A Inc EUR  LU0515381530 21,79 EUR 2010 - 500 182 3571 3571 19,04 | -8,82 4,81 4,04 7,32 | QOGO
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF Dist IE00B1YZSC51 2691 EUR 2007 6570 000 0,12 3528 5841 17,18 | -7,32 4,80 5,25 781 | GOBOO
Berenberg European Focus Fund R A LU1637618155 137,09 EUR 2017 52 500 1,70 1,73 1,73 26,24 | -32,76 4,79 6,63 - | SO0
iShares Core MSCI Eu UCITS ETF EUR (Acc)  IEO0B4K48X80 63,10 EUR 2009 4543 000 0,12 3530 3530 17,19 | -7,36 4,78 5,24 781 | GOBOO
iShares Europe Equity Index LU A2 EUR LU0836512706 201,84 EUR 2012 24 000 055 3503 3503 18,19 | -7,18 4,77 4,59 7,15 | SOBO
AMUNDI INDEX MSCI EUROPE SRIETFDRC  LU1861137484 67,06 EUR 2018 2382 0,00 0,18 - 33,75 18,78 | -13,43 4,76 - - | 900
ALKEN FUND - European Opportunities R LU0235308482 289,19 EUR 2006 171 300 185 4342 60,55 21,30 7,59 4,72 2,69 8,38 | DODOD
AMUNDI INDEX MSCI EUROPE - AE (C) LU0389811885 228,45 EUR 2008 69 - 030 3527 4125 17,11 -7,25 4,69 514 1,72 | SOOOO
iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF (DE) DE0002635307 42,83 EUR 2004 5289 000 020 3535 58,07 17,79 | -8,68 4,69 5,23 8,14 | GODOD
AMUNDI PRIME EUROPE - UCITS ETF DR (D) LU1931974262 24,09 EUR 2019 22 0,00 0,05 - 3542 17,48 | -7,68 4,68 - QO0O

101,20 EUR 2009 1520 0,00 0,20 3536 3536 17,68 -8,74 4,68 5,22 8,06 | ODDO
23,86 EUR 2000 23 500 1,55 31,69 69,19 20,81 | -17,68 4,68 4,02 7,48 | OO0
33,44 EUR 2013 - 000 010 3539 3539 17,42 -8,20 4,67 5,19 - | OO00S
71,21 EUR 2009 267 000 020 3528 3528 17,19 | -7,45 4,66 5,14 781 | OSOO00
74,70 USD 2007 3059 000 0,12 3571 62,98 16,79 | -7,46 4,66 5,19 781 | SOOSS
44,47 EUR 2009 398 400 155 3881 38,81 27,37 | -28,38 4,65 6,01 11,33 | 53D

270,95 EUR 2009 - 000 019 3526 3526 17,19 | -7,48 4,64 5,14 775 | SOOSS
2433 EUR 2018 1039 0,00 0,20 = 3315 17,70 | -11,11 4,61 = - | 9000
20,82 EUR 2005 278 525 1,92 3388 59,61 20,47 | -14,51 4,61 5,70 760 | S5O

Xtrackers Stoxx Europe 600 UCITS ETF 1C LU0328475792
CT (LUX) Sust. Opp. European Eqty AiIEUR LU0153358667
Vanguard FTSE Develop Europe ETF EUR Dis  IEO0B945VV12

UBS - MSCI Europe UCITS ETF A LU0446734104
Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF 1C LU0274209237
Comgest Growth Europe Opportunities Acc.  |[E00B4Z2J4188

Invesco MSCI Europe UCITS ETF IE00B60SWY32
Xtrackers MSCI Europe ESG UCITS ETF 1C IEO0OBFMNHK08
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FF - Sustainable Eurozone Eqty A Acc EUR LU0238202427 T
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EUROPA (FORTSETZUNG)

Fondsnam ISIN A/T Riicknahme- Wa&h- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWwW
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
JPM Europe Select Equity A (acc) - EUR LU0079556006 T  1704,01 EUR 1997 212 500 1,71 35,62 61,93 19,37 | -10,52 4,61 4,09 7,53 | OO0
SPDR MSCI Europe UCITS ETF IEO0BKWQOQ14 T 24816 EUR 2014 328 000 025 3524 3524 17,17 -7,52 4,61 5,12 - | OO00O
MFS European Value Fund A1 EUR LU0125951151 T 56,10 EUR 2002 1413 6,00 1,89 31,05 52,07 1891 |-12,74 4,59 6,39 9,50 | SO
Lyxor MSCI Europe DR UCITS ETF Acc. FR0O010261198 T 149,60 EUR 2006 756 0,00 025 3525 5826 17,25 -7,52 4,59 5,08 7,78 | SO0O
EUROLAND
iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF IEOOBWZN1T31 T 7,82 USD 2015 301 000 038 37,43 37,43 16,86 -0,03 7,67 8,91 - | 90000
iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF IEOOBWK1SP74 T 6,33 CHF 2015 66 0,00 038 37,84 37,84 17,02 -5,53 6,99 7,11 - | OO000
JPM Euroland Dynamic A (perf (acc) - EUR LU0B61985969 T 299,85 EUR 2011 39 500 1,80 41,64 41,64 21,52 -9,54 6,66 3,73 8,87 | OOTTG
Fidecum SICAV - Contrarian Value Euro A LU0370217092 A 92,24 EUR 2008 3 500 179 6310 63,10 23,24 0,73 6,47 -0,47 7,33 | OO0
Eleva Euroland Selection Fund A1 EUR ac LU1616920697 T 132,31 EUR 2017 30 3,00 1,64 = 3588 18,66 |-11,82 5,69 5,76 - | OOT0O
NN (L) Euro High DividendP Cap. LU0127786431 T 686,56 EUR 1999 - 200 180 3897 55,95 20,41 -4,72 541 4,31 872 | GOODY
BGF Euro-Markets Fund A2 EUR LU0093502762 T 3536 EUR 1999 517 000 1,82 38,08 58,28 26,50 | -19,01 5,26 3,08 748 | SOOOO
Mandarine Active R LU2052475568 T 918,09 EUR 2012 33 0,00 250 31,76 31,76 21,94 | -19,27 5,16 4,63 - | OOOOD
Berenberg Eurozone Focus Fund R A LU1637618403 T 13563 EUR 2017 22 500 1,75 3747 37,47 23,54 | -29,33 5,06 6,00 - | OOO0
NOURNBERGER Euroland A DE0008471228 A 14584 EUR 1990 227 500 1,71 40,82 78,80 21,61 | -13,62 4,99 1,96 7,32 | OO0
BNP Paribas Euro Equity C LU0823401574 T 626,75 EUR 2013 690 300 198 3345 3345 1831 |-10,86 4,86 3,52 - | 90000
UBS - Factor MSCI EMU Quality (EUR) A-d LU1215451524 A 22,47 EUR 2015 120 000 028 3370 33,70 21,27 | -17,77 4,61 [DI95) - | OO0
Swisscanto Systemat Respons Eurozone AA  LU1900091734 A 120,16 EUR 2018 - 500 144 - 37,04 18,41 |-11,33 4,54 - - | OO000
Lazard Alpha Euro | FR0O010828913 T 540,13 EUR 2005 628 400 128 41,75 56,37 21,04 -5,12 4,49 3,14 7,76 | SOOSO
KBC Equity Fund Flanders (thes.) BE0164243223 T 374456 EUR 1997 40 300 1,87 3957 60,11 1596 | -13,31 4,41 2,04 1086 | SODD
Candriam Sustainable Equity EMU C Thes. LU1313771187 T 159,45 EUR 2016 100 350 1,89 3507 35,07 20,03 |-12,01 4,33 4,83 - | 90000
BNPP Easy MSCI EMU SRI S-Series 5% Cappe LU1953137681 T 12,04 EUR 2019 221 000 0,25 = 3530 19,08 |-12,28 4,27 - - | OO00O
iShares EURO STOXX UCITS ETF (DE) DE000AOD8QO7 A 41,87 EUR 2005 2132 0,00 020 37,88 59,39 19,08 |-10,93 417 4,37 8,72 | GOTTY
CSIF (Lux) Equity EMU ESG Blue FB EUR LU1815002636 T 124,13 EUR 2018 4 000 020 = 36,66 19,01 |-10,60 4,12 - - | OO0
iShares MSCI EMU ESG Enhanced ETFEURD  |EO0BHZPHZ28 A 582 EUR 2019 75 0,00 0,12 - 37,16 18,93 | -11,63 4,07 - - | 900
DPAM B Equities Euroland A BE0058181786 A 179,96 EUR 1998 20 000 1,80 34,74 62,83 19,86 | -16,40 4,03 4,84 8,55 | DOOTO
UBS Factor MSCI EMU Prime Value EUR A-d  LU1215452928 A 16,95 EUR 2015 150 000 028 3972 39,72 17,76 -5,98 3,95 3,43 - | 00000
JPM Euroland Equity A (dist) - EUR LU0089640097 A 59,18 EUR 1988 120 500 1,73 39,80 6514 21,16 | -10,43 3,86 2,82 821 | OO
MSCI EMU ESG Broad CTB (DR) - UCITs ETFa  LU0908501058 T 209,70 EUR 2013 228 000 0,12 37,88 37,88 19,22 | -12,04 3,82 4,22 - | 000
MSMM Eurozone Aggressive Equity Fund A [EO0BODD1V33 T 129442 EUR 2005 - 500 198 40,79 63,27 18,21 | -11,28 3,80 1,79 6,80 | OO
IndexIQ Factors Sustain EMU Eqty ETF Acc LU1603797074 T 30,16 EUR 2017 8 000 025 3880 38,80 17,96 -8,39 3,79 3,43 - | 90000
Lyxor MSCI EMU Growth DR UCITS ETF D-EUR LU1598688189 A 153,33 EUR 2017 61 000 040 3552 3552 21,69 |-1857 3,73 5,28 - | 9000
iShares MSCI EMU ESG Screened ETF EUR Ac  IEOOBFNM3B99 T 6,41 EUR 2018 875 0,00 0,12 = 3729 1870 |-11,98 3,69 = - | 900
KBC Equity Fund Belgium (auss.) BE0129141348 A 463,89 EUR 1991 5 300 19 3919 76,59 1596 | -13,88 3,69 1,77 10,33 | SO
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF EUR Acc  IEO0B53QG562 T 137,59 EUR 2010 2305 000 0,12 38,08 38,08 1894 | -11,07 3,62 3,98 8,34 | HOOT
Sycomore Selection Responsable RP FR0O010971721 T 383,00 EUR 2011 11 300 200 36,66 36,66 20,38 |-17,43 353 -0,16 6,98 | OO
Xtrackers MSCI EMU UCITS ETF 1D LU0846194776 A 4260 EUR 2012 1099 0,00 0,12 38,07 38,07 1893 |-11,15 3,53 3,91 - | 9000
CSIF (Lux) Equity EMU FB EUR LU1419770166 T 157,13 EUR 2016 115 000 0,12 38,07 38,07 1892 |-11,07 3,52 3,85 - | OO0
SPDR MSCI EMU UCITS ETF IE00B910VR50 T 5896 EUR 2013 224 000 0,18 37,89 37,89 1884 |-11,12 3,50 3,91 - | 9000
UBS - MSCI EMU UCITS ETF A LU0147308422 A 133,39 EUR 2002 525 0,00 0,18 38,04 60,07 18,93 | -11,18 3,49 3,86 829 | OO
Invesco Euro Equity Fund A LU1240328812 T 143,75 EUR 2015 165 500 1,68 43,00 43,00 21,12 -4,25 3,46 2,28 - | 9000
AMUNDI MSCI EMU ESG LEADER SEL ETF EUR D LU2059756325 A 53,08 EUR 2019 2 000 025 = 38,07 18,45 -9,59 3,45 = - | 900
BNP MSCI EMU ex Controv Weap UCITS ETFC LU1291098827 T 11,73 EUR 2016 104 300 0,15 3812 38,12 18,73 | -11,62 3,40 3,76 - | 000
AMUNDI INDEX MSCI EMU - AE (C) LU0389811372 T 201,11 EUR 2008 47 450 030 38,07 43,36 18,41 -9,64 3,38 3,75 8,10 | OO
UBS Lux Eqty Fd Euro Countr. Opp EURP a LU0085870433 T 116,34 EUR 1998 172 300 1,78 3482 64,06 17,39 | -18,09 3,38 3,29 7,39 | OO0O
Janus Henderson Horizon Euroland Fund A2  LU0011889846 T 5543 EUR 1984 263 500 1,87 40,13 62,06 22,05 |-13,27 3,28 1,69 8,25 | OO
R-co Thematic Silver Plus C EUR FR0O010909531 T 262,61 EUR 2018 84 400 1,73 = 28,71 17,89 | -19,17 alilr/ = - | 9000
UniEuroAktien DE0009757740 A 81,82 EUR 1998 2179 500 145 37,27 63,51 18,39 | -11,15 3,08 3,51 7,68 | SOOTO
EdR SICAV - Euro Sustainable Equity A EU FR0O010505578 T 479,36 EUR 1984 132 000 224 3432 6504 18,31 | -12,70 3,05 3,95 7,02 | SO0O
State Street EMU ESG Scre Index Eqty P LU1159238036 T 14,68 EUR 2015 66 3,00 069 3791 3791 1868 |-11,88 2,98 3,36 - | 900
UBS MSCI EMU Select Fact Mix ETF EUR A-a  LU1804202403 T 10,90 EUR 2018 37 000 034 = 37,02 17,31 | -12,15 2,91 - - | 900
AXA WF - Framl. Sust. Eurozone A th. EUR LU0389656892 T 292,07 EUR 2009 261 550 1,76 36,46 36,46 20,08 |-11,50 2,84 2,69 6,41 | OO
CPR EUROLAND PREMIUM ESG P FR0O013199981 T  1220,29 EUR 2016 - 500 145 27,07 27,07 13,66 |-10,89 2,84 1,76 - | 900
Generali Inv. SRI European Equity Dx LU0145456207 T 197,18 EUR 2003 30 500 1,72 3342 57,72 18,06 |-11,65 2,82 2,93 560 | 3OO
Candriam Equities L EMU Innovation C LU0317020898 T 119,22 EUR 2007 - 350 1,84 3345 59,40 21,98 |-19,92 2,62 2,62 6,53 | OO
AXA IM Eurobloc Equity B Acc EUR IE0004352823 T 13,98 EUR 2000 77 450 1,48 40,36 63,13 19,38 | -11,07 2,61 1,19 7,09 | SO
CS (Lux) Eurozone Quality Growth Eqty B LU0496466151 T 18,17 EUR 2011 22 500 1,86 3878 38,78 19,34 |-17,45 2,61 3,34 6,98 | OO
Pictet - Euroland Index-R EUR LU0255981135 T 176,03 EUR 2006 12 500 0,77 38,09 60,41 18,71 | -12,99 2,60 3,20 7,60 | S5O
Allianz Invest Aktien Europa (A) AT0000823299 A 102,27 EUR 1997 1 400 155 3463 65,89 16,09 -8,69 2,55 3,88 556 | OO
UBS - MSCI EMU Value UCITS ETF A LU0446734369 A 36,89 EUR 2009 204 000 025 41,51 41,51 20,34 -4,45 2,35 1,73 6,80 | OO
AXA WF - ACT Eurozone Impact A thes EUR ~ LU0545089723 T 184,91 EUR 2010 5 550 1,77 3442 3442 21,79 | -1591 2,25 3,54 6,85 | OO
Lyxor MSCI EMU Value DR UCITS ETF C-EUR  LU1598690169 A 108,47 EUR 2017 272 000 040 4163 41,63 20,33 -4,70 2,19 1,58 - | 9%
KBC Equity Fund Eurozone (thes.) BE0175979211 T 609,02 EUR 2001 13 300 1,75 39,17 63,18 18,99 | -17,06 1,98 1,11 644 | OO
HSBC GIF Euroland Value AD LU0165074740 A 3829 EUR 1998 - 500 1,85 43,09 61,66 20,92 -8,88 1,97 0,78 6,82 | OO
Schroder ISF EURO Equity A Dis LU0091115906 A 29,85 EUR 1998 - 500 184 3761 59,56 19,61 |-15,44 1,93 0,72 6,70 | OO
UBS MSCI EMU Soc Respons UCITS ETF A-d ~ LU0629460675 A 101,99 EUR 2011 949 0,00 022 37,14 37,14 18,69 | -14,75 1,79 4,46 974 | OO
NN (L) EURO Equity P Dis. LU0095527312 A 116,17 EUR 1999 - 300 1,60 3940 68,93 19,38 | -13,87 1,78 1,87 6,77 | OO
R-co Conviction Equity Value Euro C EUR FR0O010187898 T 195,83 EUR 2005 158 450 1,88 4836 50,51 22,59 |-10,02 1,72 0,14 6,53 | OO
Lyxor MSCI EMU ESG Leader Extra DRETFA  LU1792117340 T 23,74 EUR 2018 23 0,00 0,20 - 3580 19,61 |-17,84 1,62 - - o
CPR Euroland ESG P FRO010744532 T 321,54 EUR 1998 13 300 1,31 37,48 62,95 18,47 | -12,85 1,47 1,23 6,15 | OO
DPAM B Equities EMU Behavioral Value B BE0948777207 T 113,36 EUR 2002 34 0,00 1,78 40,06 66,34 18,93 | -11,79 1,47 1,34 745 | &
HSBC GIF Euroland Growth M1C LU0213956849 T 20,59 EUR 2005 - 500 160 359 58,81 21,83 |-18,94 1,33 2,79 6,97 | &
First Private Euro Dividenden STAUFER A DE0009779611 T 101,73 EUR 1997 55 500 166 39,11 64,44 16,98 | -14,38 0,77 0,86 855 | OO
LBBW Zyklus Strategie R DEOOOAORAO6T A 30,65 EUR 2009 - 500 175 3871 38,71 17,05 |-13,89 0,66 -0,08 580 | &
First Trust Eurozone AlphaDEX® ETF AEUR  IEOOB8X9NY41 T 33,34 EUR 2014 77 0,00 065 41,27 4127 18,52 | -14,67 0,35 1,32 -9
Xtrack MSCI EMU ESG Scree. UCITS ETF 1D IEOOBDGN9Z19 A 2558 EUR 2016 13 000 0,12 3391 3391 1885 |-12,10 0,33 2,97 - | 9%
KBC Equity Fund High Div. Eurozone thes BE0947326246 T 592,97 EUR 2007 37 300 1,75 4224 60,91 19,31 | -10,27 0,10 0,62 6,17 | OO
Allianz Wachstum Euroland A (EUR) DE0009789842 A 123,49 EUR 1999 330 500 1,80 40,93 7460 2750 |-31,87 -0,16 0,92 654 | &
AGIF Euroland Equity Growth A EUR LU0256839944 A 219,69 EUR 2006 31 500 185 41,25 51,08 2748 |-3211 -0,35 0,65 6,10 | &
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wah- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWw
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosken% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®

Generali Euro Stock-Selection (A) AT0000810528 A 7,24 EUR 1999 53 500 1,08 37,87 68,14 17,84 | -1395 -043 -0,36 476 | &
EdR Fund Equity Euro Core A EUR LU1730854608 T 430,93 EUR 2018 89 000 226 39,19 58,70 17,33 | -6,65 -0,77 -0,12 581 | OO
AXA Framlington Euro Selection A a LU0073680380 A 44,04 EUR 1992 1 550 178 36,31 63,88 24,87 | -22,03 -1,55 -0,40 4,86 | O
UBS Factor MSCI EMU Low Volatili EUR A d LU1215454460 A 14,35 EUR 2015 61 000 028 36,10 36,10 16,05 |-12,56 -1,70 1,93 -9
Invesco EURO STOXX Hgh Divid Low Vol IEO0BZ4BMM98 A 22,79 EUR 2016 - 000 030 4052 4052 1799 | -479 -256 -0,35 - |00
THEAM QUANT Eqty Euroz Factor Def C EUR  LU1893651874 T 101,93 EUR 2018 - 300 155 = 2624 1228 | -13,84 -2,59 = -9
Uni-Global Equities Eurozone AD-EUR LU1734645507 A 8592 EUR 2017 4 400 1,97 = 3503 14,73 | -1597 -2,73 - -9

EUROPA (EX UK)

BGF Continental European Flexible A2 EUR LU0224105477 T 3485 EUR 1986 1003 0,00 1,81 35,06 52,42 25,03 | -25,84 7,50 6,72 10,36 | DODD
DIGITAL FUNDS Stars Europe ex-UK Acc LU0259626645 T 385,18 EUR 2006 200 500 165 37,10 56,10 23,48 | -26,71 7,09 551 12,27 | 9500
GAM Continental European Equity GBP acc.  IE0033640933 T 6,06 GBP 2003 - 500 146 2738 37,16 18,05 | -19,34 6,89 4,99 8,67 | OO
Invesco Continent European Eqty AEURau  LU1775948901 A 10,69 EUR 2001 12 500 200 40,28 556,62 19,51 -1,53 6,65 3,27 827 | OO0
BR Advantage Europe ex UK Equity Fd D A IEOOBFZP7G97 T 131,52 EUR 2018 - 000 035 = 34,85 19,04 | -9,67 6,63 = - | 90000
MEFS Continental European Equity A1 GBP LU0219432076 T 17,48 GBP 2001 2 600 185 2376 34,44 17,04 | -7,10 6,62 7,58 9,42 | SODOD
J 0 Continental European Fd B GBP IE0031005436 A 514 GBP 2001 14 500 1,33 32,28 4331 1958 | -7,39 6,36 4,62 8,92 | DODO
FedHer Europe Ex-UK Equity R EUR A IEO0B744CK03 T 512 EUR 2012 - 000 170 3558 3558 27,91 | -22,46 6,17 5,36 8,87 | OO

CT European Fund Retail Acc EUR GB0002771052 T 3,53 EUR 1985 61 500 1,63 3580 59,07 23,86 |-10,57 5,94 5,94 7,95 | SOOOD
Russ Inv Continental Europ Eqty Fd C EUR IE0007356581 T 13892 EUR 1998 - 500 156 3622 36,22 17,42 | -10,53 5,39 4,37 8,90 | OO
Vanguard FTSE Dev Europe ex UKETF EURD  [EO0BKX55S42 A 33,48 EUR 2014 - 000 010 3445 3445 18,34 | -11,38 5,12 5,45 - | 900
AMUNDI MSCI EUROPE EXUKETFDREURC  LU1681043326 T 36,54 EUR 2018 7 000 0,12 = 34,44 1825 | -10,78 5,09 = - | SO0
Invesco MSCI Europe ex-UK UCITS ETF IEOOBYX5K108 T 29,02 EUR 2017 - 000 020 3447 34,47 18,20 | -10,86 4,99 5,36 - | SO0
Janus Henderson Continental European X2~ LU0135928298 T 11,82 EUR 2001 - 500 214 331 52,86 19,60 | -12,25 4,86 5,12 8,27 | SOO
Janus Henderson European Growth R1 EUR  LU0504465815 A 21,35 EUR 2010 14 500 197 3577 35,77 20,78 | -9,28 4,81 3,09 8,13 | OO

CT European Select Fund Retail Acc GBP GB0001529345 T 3,80 GBP 2003 121 500 1,60 2893 40,74 26,23 | -21,64 4,28 4,86 821 | &
Threadneedle (Lux) European Select AE LU0713326832 T 28,33 EUR 2012 4 500 1,80 3089 30,89 23,31 | -20,55 4,06 5,22 6,81 | OO
Lazard European Equity Fund B Dis IE0005060367 A 3,31 EUR 1996 4 500 190 3419 55,98 18,97 | -12,14 3,62 3,27 7,46 | O

AS | Europe ex UK Sust Eqty A Acc EUR LU0231484808 T 17,74 EUR 2006 5 500 169 3205 63,67 23,67 | -23,02 2,56 5,62 7,16 | &
Guinness European Equity Income C EUR Ac  IEOOBGHQDWS0 T 16,20 EUR 2013 - 500 199 3835 38,35 17,75 | -9,73 2,56 4,33 -9

DWS Concept Platow LC LU1865032954 T 378,71 EUR 2007 205 4,00 1,59 39,66 4597 24,03 | -22,32 6,88 552 1320 | SOODO
ACATIS Champ Sel Acatis Aktien DIELMA  LU0158903558 T 34799 EUR 2002 71 550 245 49,36 51,03 2560 | -21,95 6,31 1,21 824 | OO
Standortfonds Deutschland (A) ATO000A1Z882 A 119,30 EUR 2018 1 300 1,08 = 33,83 1591 | -10,63 5,08 = - | OODTS
FPM Funds Stockpicker Germany AllCap ¢ LU0124167924 A 395,78 EUR 2001 29 300 136 51,80 6590 20,30 | -21,29 493 -0,65 7,36 | SOOD
UBAM - Dr. Ehrhardt German Equity AC LU0087798301 T  2033,05 EUR 1998 19 300 215 3347 51,09 12,38 | -3,22 4,44 1,60 594 | SOITO
Barings German Growth Fund B (EUR) Acc. IEO0BG7PHWO3 T 10,32 EUR 2019 15 500 1,57 = 4413 21,30 | -16,37 1,98 - - | OOD0O
DWS Aktien Strategie Deutschland LC DE0009769869 T 450,18 EUR 1999 2100 500 1,45 48,23 67,74 2525 | -21,77 1,81 0,93 9,92 | HOTO
Berenberg AktDeut Strateg Deutschland RA  LU0146485932 T 87,47 EUR 2002 25 500 190 4438 4438 24,32 | -25,35 0,83 0,87 320 | OO0
UniNachhaltig Aktien Deutschland DE0009750117 T 218,49 EUR 1994 859 500 1,50 40,78 68,00 19,90 | -16,28 0,24 0,25 6,22 | OO0
Vanguard Germany All Cap UCITS ETF IE00BG143G97 A 2319 EUR 2018 - 000 0,0 = 38,77 19,81 | -17,18 0,21 = - | 900
Lyxor F.A.Z. 100 Index (DR)UCITS ETF I D LU0650624025 A 25,86 EUR 2011 83 000 0,15 3996 39,96 20,81 | -16,98 0,42 -0,05 6,62 | OOO
DWS Invest German Equities LC LU0740822621 T 191,62 EUR 2012 38 500 161 49,17 4917 27,01 | -21,94 -0,38 -1,70 6,81 | 5O

DWS Deutschland LC DE0008490962 T 22529 EUR 1993 3143 500 1,40 50,01 7487 2823 |-21,35 -0,53 -2,02 6,95 | OO
Fidelity Funds - Germany Fund A (EUR) LU0048580004 A 57,48 EUR 1990 430 525 1,91 38,12 7156 20,86 | -14,95 -0,80 1,87 7,85 | OO0
MainFirst Germany Fund A LU0390221256 T 201,26 EUR 2009 102 000 190 4569 4569 1949 |-2958 -1,80 -227 10,38 | &

MB Fund - Max Value B LU0121803570 A 147,79 EUR 2000 79 500 19 51,70 56,76 19,76 | -821 -1,97 -3,26 388 | O

First Trust Germ AlphaDEX® UCITS A EUR IEOOBWTNM966 T 2221 EUR 2016 7 000 065 4591 4591 23,09 |-3091 -3,88 -3,59 -9

Standortfonds Osterreich (A) ATO000A1QA38 A 12512 EUR 2017 40 3,00 088 3831 38,31 1568 | -10,41 5,01 4,56 - | 90000
LLB Aktien Osterreich EUR (A) AT0000859491 A 134,87 EUR 1990 - 500 209 5270 7390 19,81 | -11,32 3,72 1,78 6,19 | SOOTO
ERSTE STOCK VIENNA EUR R01 (A) AT0000858147 A 98,32 EUR 1986 23 3,00 147 4899 75,47 19,02 | -11,07 3,35 1,46 4,66 | SOOD
Amundi Austria Stock A AT0000857412 A 74,77 EUR 1990 - 500 175 5287 72,92 20,38 | -12,22 3,27 0,97 599 | D00
iShares ATX UCITS ETF (DE) DEO00AOD8Q23 A 34,28 EUR 2005 94 000 032 5343 70,82 23,35 | -12,71 3,21 1,99 6,49 | OODO
RT Osterreich Aktienfonds (A) AT0000497284 A 3,75 EUR 2005 - 400 209 50,20 70,49 19,63 | -11,56 2,75 0,90 401 | SO0
ViennaStock Ausschiittungsfonds AT0000952478 A 261,056 EUR 1995 - 300 134 5128 68,29 19,69 | -11,60 2,55 0,70 515 | OO0
Allianz Invest Aktien Austria Plus (A) AT0000619713 A 112,33 EUR 2004 - 400 135 4927 66,09 19,87 | -13,13 2,35 1,30 6,14 | 5O

WSS Aktien Osterreich RT ATO000A23PW9 T 106,32 EUR 2018 - 300 182 = 4917 19,58 | -8,74 1,48 = - |99

3 Banken Osterreich-Fonds (R) AT0000662275 A 3208 EUR 2002 138 350 1,78 53,07 7527 1987 |-17,66 -0,57 -0,49 6,64 | O
Mozart one (T) ATOOOOAOKLES T 173,17 EUR 2010 - 500 22 51,70 51,70 11,87 |-1930 -1,21 -2,79 704 | O
Raiffeisen-Nachh-OsterreichPl-Aktien R A AT0000859293 A 167,59 EUR 1989 16 000 1,75 51,21 72,30 17,36 | -1963 -262 -1,23 509 | &

Lyxor CAC 40 (DR) UCITS ETF D FR0007052782 A 65,37 EUR 2000 2961 0,00 025 3853 58,53 19,71 -4,35 6,33 735 10,24
iShares MSCI France UCITS ETF EUR (Acc) IEO0BP3QZJ36 T 4684 EUR 2014 70 000 025 3862 38,62 19,53 | -4,88 5,87 7,02 =
AMUNDI CAC 40 ESG UCITS ETFDR - EUR (C)  LU1681046931 T 102,89 EUR 2018 722 - 0,25 = 38,67 20,43 | -6,14 5,66 = =

Fidelity Funds - Italy Fund A (EUR) LU0048584766 A 4421 EUR 1990 94 525 193 3954 71,48 20,85 |-11,14 6,23 3,52 7,69 | SOOOO
Schroder ISF Italian Equity A Dis LU0067016716 A 2829 EUR 1996 - 500 159 40,88 70,75 23,98 | -14,05 4,93 2,47 7,72 | SSOO
Lyxor FTSE MIB UCITS ETF Dist FR0010010827 A 23,97 EUR 2003 393 000 035 41,52 68,95 20,98 | -7,18 4,49 5,25 8,05 | OO
iShares FTSE MIB UCITS ETF (Acc) B IEO0B53L4X51 T 102,95 EUR 2010 126 000 033 4153 43,43 2097 | -7,14 4,49 5,20 8,02 | SODOD
iShares FTSE MIB UCITS ETF (Dist) IEOOB1XNH568 A 14,62 EUR 2007 109 000 035 4154 6829 2099 | -7,17 4,48 5,20 8,04 | SO
AMUNDI FTSE MIB UCITS ETF - EUR (C) LU1681037518 T 52,37 EUR 2018 52 000 0,18 = 4154 21,01 -7,63 4,35 = - S

iMGP Italian Opportunities C EUR LU0069164738 T 46,06 EUR 1996 7 200 226 3787 69,07 20,88 | -14,66 3,38 1,84 702 | SO



Fondsname

AXA WF - Framlington Switzerland A thes
UBS - MSCI Switzerland 20/35 UCITS A-acc

Lyxor SPI (R) UCITS ETF I D

ISIN

LU0087657150
LU0977261329
LU0603946798

AMUNDI MSCI SWITZERLAND UCITS ETF EUR C LU1681044720

Vitruvius Swiss Equity B CHF

State Street Switzerland Index Eqty P
Allianz Fonds Schweiz A (EUR)
Schroder ISF Swiss Equity A Dis

Schroder SISF Sustainable Swiss Eqty A a

LO Funds - Swiss Equity (CHF) P A
Fidelity Switzerland A (CHF)

UBS Lux Eqty Swiss Opportunity CHF P-acc

UBAM - Swiss Equity AC

SISF Sustainable Swiss Equity CHF A1 Acc

Nordea-1 Nordic Equity Fund BP-EUR
Fidelity Funds - Nordic Fund A (SEK)
Xtrackers MSCI Nordic UCITS ETF 1D

Nordea-1 Nordic Stars Equity Fund BP-EUR
AMUNDI MSCI NORDIC UCITS ETF - EUR (C)
Nordea-1 Norwegian Equity Fund BP-NOK

DNB Fund - Nordic Equities Retail A EUR

LU0129839725
LU1159239273
DE0008476011
LU0063575806
LU0227177580
LU1079729510
LU0054754816
LU0546265769
LU0073503921
LU0227178042

LU0064675639
LU0048588080
IEOOBOMRHC27
LU1079987720
LU1681044647
LU0081952003
LU0083425479

A/T Riicknahme-

A=A A A A > - = >

preis / NAV

Wah- Auflage Fonds

jahr

volumen
128
1372
16
146
7
16
128

Adgio
%

laufende
%

Max. Drawdows
5Jahre seit Auf.
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Performance in % pro Jahr
3Jahre 5Jahre 10 Jahre

1Jahr

-13,94

-5,06
-13,69
-15,74
-15,32
-14,60
-25,08

7,12
6,79
6,38
6,33
6,26
6,12
5,96
5,89
5,56
5,41
5,33
5,33
5,24
5,03

11,57
10,86
10,50
10,18
9,72
7,34
5,08

8,26
9,03
8,36
5,91
8,42
6,27
6,30
3,95
6,84
6,08
6,94
6,44
343

7,04
5,49
8,30
7,22
2,64
6,10

10,78

9,84

9,23
10,27
9,11
8,45
9,26
10,12
10,67
7,91

8,36
1,11

5,92
9,67

FWw
FundStars®
SO0
SOOOO
SOO00
QOO0
SO0

SO0
SOO0D
SO0
SO0S

<

OSTEUROPA

KBC Equity Fund Emerging Europe (thes.)

Apollo Nachhaltig Emerging Market Eqty A

Allianz Invest Aktien Osteuropa (A)
Raiffeisen-Osteuropa-Aktien (R) (A)
iSha MSCI Eastern Europe Capped UCITS

JPM Emerging Europe Equity A dist - EUR

Mori Eastern European Fund A EUR
NESTOR Osteuropa Fonds B
East Capital Eastern Europ A EUR

DNCA Emerging Europe Equity Fd R/A USD
Barings Eastern Europe Fund A (USD) Inc.

DWS Osteuropa

UniEM Osteuropa
Deka-ConvergenceAktien CF

Magna Eastern European Fund R EUR
BGF Emerging Europe Fund A2 EUR
BNP Paribas Europe Emerging Equity C

ERSTE STOCK EUROPE EMERGING EUR RO1 (A)

Schroder ISF Emerging Europe A Dis

Templeton Eastern Europe Fund A acc EUR

Amundi Eastern Europe Stock A

Raiffeisen-Russland-Aktien (A)

HSBC GIF Russia Equity AC

East Capital Russian Fund A EUR

JPM Russia A (dist) - USD

Pictet - Russian Equities-P USD

UBS (Lux) Equity Sicav Russia USD P-acc
BNP Paribas Russia Equity C

HSBC MSCI RUSSIA CAPPED UCITS ETF
DWS Russia LC

Invesco RDX UCITS ETF Dist

iShares MSCI Russia ADR/GDR UCITS ETF B

BNP Paribas Russia Equity C

BE0156153802
AT0000826086
AT0000805072
AT0000936513
IEO0BOM63953
LU0051759099
IE0002787442

LU0108457267
LU0332315638
LU0084288595
IE0000805634

LU0062756647
LU0054734388
LU0133666676
IE00B3Q7LD52
LU0011850392
LU0823403356
AT0000858428
LU0106820458
LU0078277505
AT0000932942

AT0000A07FQ5
LU0329931090
LU0272828905
LU0215049551
LU0338482267
LU0246274897
LU0823431720
IE00B5LJZQ16

LU0146864797
IEOOBSNDLNO1

IE00B5V87390

LU0823431720

394,64
188,35

194:35

3,00

76,49

50,62

5,95
-18,05

7,23
14,77
-15,31
-22,97
-18,07
14,17
-21,48
-43,65
-41,95
-39,93
-41,50
-50,23
-53,96
-51,04
-46,82
-60,48
-70,46
-72,90
-68,49

-25,26
-26,21
-28,41

38,01

4,62
2,89
-3,20
-4,97
5,51
-5,66
-5,70
-6,09
6,55

14,65

-15,58

-16,09

-16,29

17,66

-18,18

-18,81

20,79

24,91

2852

29,32

29,56

-3,35
3,77
-4,08
-4,87
-5,86
943
-9,87
-16,67
21,13
-46,96
-50,41
14,81

1,65
2,75
-1,26
2,29
-1,55
-3,92
-2,69
-2,06
-4,69
-5,93
-8,94
9,45
-8,85
9,62
9,17

11,24

13,32

12,59

-14,48

-18,42

-16,28

-0,60
-1,45
2,11
2,54
2,94
5,13
-4,75
8,23
-13,00
-20,88
-40,17
12,46

0,75

1,10
-0,87
2,01
-0,31
-1,91
-2,60
-1,40
2,78
-3,45
-4,62
6,78
-6,05
-5,66
-4,60
-5,38
7,72
5,14
-8,11
-8,38

-0,15
-1,06
-2,65
-0,91
-0,51
2,73
-5,05
-6,52
-16,97
23,72

SO0S
SOOOY
SOOOT
SO0
SOO0

SO0
<

<
SO0

o0

HSBC GIF Turkey Equity AC

ERSTE STOCK ISTANBUL EUR RO1 (A)
BNP Paribas Turkey Equity C

Lyxor MSCI Turkey UCITS ETF - Acc
iShares MSCI Turkey UCITS ETF

LU0213961682
AT0000704333
LU0265293521
LU1900067601
IEO0B1FZS574

> > -

38,27
205,35
178,15

34,50

15,98

5,00
4,00
3,00
0,00
0,00

59,29

67,56

61,56
73,70
72,36
50,27
78,61

39,75
37,90
39,53
39,38
39,28

90,17
54,88
50,99
53,30
51,08

21,32
7,72
7,65
4,19
3,16

9,91
-0,43
-0,96

-3,90

3,49
-3,24

-4,23

SOOOD

SOOU
SO0
<

QIC GCC Equity Fund A USD

JPM Emerging Mid. East Equity A dist USD
iShares MSCI Saudi Arabia Capp ETF USD A
Invesco MSCI Saudi Arabia UCITS ETF Acc

AMUNDI FUNDS EQTY MENA A USD C
Magna MENA Fund R acc EUR
Franklin MENA Fund Class A (acc) USD

LU1121648981

LU0083573666
IEO0BYYR0489

IEOOBFWMQ331
LU0568613946
IEOOB3NMJY03
LU0352132103

—_— - - >

185,84
31,76
6,11
28,78
204,41
54,20
8,81

81
449

25

0,00
5,00
0,00
0,00
4,50
5,00
5,25

0,60
0,50
2,05
2,51
2,55

30,04
32,17

34,68
33,16
37,22

40,44
61,66
40,71
40,78
42,68
33,16
70,20

18,16
20,90
24,76
24,79
22,13
18,49
15,72

13,38
9,06
4,55
4,46
5,05
8,86
3,56

19,81
15,99
14,52
14,50
12,95
11,24
10,88

19,79
14,31

11,40
12,48
10,83

8,19
9,20
16,76
9,32

SOOOT
SOOOY
SO0
SO0

SO0
<
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wah- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr Fww
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosien% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
iShares MSCI Japan USD Hedged UCITS ETF  IEQOBCLWRG39 T 47,75 USD 2013 444 0,00 064 2928 30,40 11,59 8,83 10,56 8,59 - | 00000
TBF JAPAN EUR R DEOO0ATWZ3Y1 A 160,29 EUR 2013 - 500 1,79 40,03 40,03 16,70 1,89 8,03 1,98 - | O0000
DWS Nomura Japan Growth LC DE0008490954 T 73,86 EUR 1999 74 400 090 @ 3353 80,06 1584 | -11,15 7,47 3,91 8,78 | DOTBO
iShares MSCI Japan SRI EUR Hdg IEO0BYVJRQ85 T 784 EUR 2016 123 000 025 2827 2827 16,82 -8,01 7,22 4,36 - | O000O
iShares MSCI Japan EUR Hedged UCITS ETF  IE00B42Z5J44 T 60,12 EUR 2010 687 000 064 3334 33,34 13,63 -3,03 6,43 354 10,40 | SOODD
M&G (Lux) Japan Fund EUR A acc LU1670626446 T 21,01 EUR 2018 - 500 1,70 = 3292 11,63 -3,58 5,07 - - | O000O
GS Japan Equity Partners Portf B JPY Acc LU1217870671 T 18026,66 JPY 2015 6888 550 1,65 28,33 28,33 21,22 | -20,09 3,83 5,73 - | OOTDO
Pictet - Japanese Equity Selection-P JPY LU0176900511 T 2144445 JPY 2003 3028 500 152 36,01 67,38 14,83 | -12,41 3,77 412 862 | DOTBY
Fidelity Japan Value A-JPY LU0161332480 A 49060,00 JPY 2003 17053 525 1,93 37,82 49,41 10,04 -7,14 3,60 4,20 8,38 | DOTBY
CT Japan Fund Retail Acc JPY GB0002770641 T 121,75 JPY 1981 148 500 1,63 31,34 7321 16,11 | -22,32 3,31 3,27 822 | HOOD
Vitruvius Japanese Equity B EUR LU0117772284 T 204,67 EUR 2000 8 300 222 3592 58,95 14,64 -9,35 267 -0,28 6,68 | DOODO
Capital Group Japan Eqty Fd LUX B EUR LU0235150082 T 1511 EUR 2006 3 000 165 2957 58,86 16,51 | -16,70 2,64 2,82 874 | SOOD
Fidelity Sustainable Japan Eqty A (JPY) LU0048585144 A 281,20 JPY 1990 23879 525 1,93 30,00 68,17 15,11 | -18,24 2,64 4,61 716 | OOOD
Jan Hend Horizon Japan Opportunities A2 LU0D11889929 T 17,54 USD 1985 20 500 1,92 3493 67,46 14,89 | -17,58 2,27 2,87 9,06 | OO
BGF Japan Flexible Equity A2 USD LU0212924517 T 13,89 USD 2005 45 0,00 1,84 37,85 59,10 12,79 | -18,60 2,21 2,60 8,03 | DD
Allianz Fonds Japan A (EUR) DE0008475112 A 65,57 EUR 1983 58 500 1,80 31,59 7401 1428 | -13,74 1,99 0,04 750 | SOOD
Pictet Japanese Eqty Opportunities-P JPY LU0095053426 T 13871,59 JPY 1999 2858 500 1,58 37,84 65,79 14,58 | -14,72 1,95 2,40 8,83 | HOD
Man GLG Japan CoreAlpha Eqty Class D JPY  [E00B5649C52 T 24538,00 JPY 2010 4728 0,00 1,71 46,11 46,11 13,09 4,56 1,94 1,88 859 | OO
ASPOMA Japan Opportunities Fund E LI0181971842 T 220,20 EUR 2012 2 500 192 4252 42,52 10,84 -6,45 1,89 -0,77 7,77 | OO0S
BNP Paribas Japan Equity C LU0012181748 T  6449,00 JPY 1990 4448 300 1,98 41,11 7418 12,67 | -11,40 1,72 1,13 6,38 | OO
GS Japan Equity Portfolio A Snap LU0122976888 A 1592 USD 2001 4 400 217 38,09 54,27 17,38 | -18,04 1,43 3,20 8,17 | HOO
Jupiter Japan Select L USD Acc LU0425093290 T 19,92 USD 2009 - 500 172 3512 3512 1501 | -17,12 1,37 4,23 8,66 | DOTD
AMUNDI PRIME JAPAN - UCITS ETF DR (D) LU1931974775 A 3269,60 JPY 2019 35159 0,00 0,05 - 28,48 13,56 | -12,16 1,28 - - | D000
Xtrackers Nikkei 225 UCITS ETF 1D LU0839027447 A 2882,06 JPY 2013 170775 0,00 0,09 31,21 31,21 16,34 | -14,29 1,26 4,34 - | OO000
Lyxor Nikkei 225 UCITS ETF | D LU0378453376 A 3073,30 JPY 2008 6918 0,00 025 31,25 4560 16,39 | -14,01 1,24 4,26 9,58 | DOOBO
Morgan Stanley Japanese Equity Fd JPY A LU0512093542 T  5380,04 JPY 2010 530 575 164 4165 41,65 13,20 -7,82 1,22 1,30 6,27 | SSSOD
BNPP Easy MSCI JAP ESG Fil MUCITSETFC  LU1291102447 T 11,63 EUR 2016 102 000 0,15 26,45 26,45 14,06 | -12,27 1,06 2,87 - | SOOOD
CSIF (Lux) Equity Japan FB JPY LU1419779118 T 17640,00 JPY 2016 1597 0,00 0,20 31,03 31,03 14,13 | -12,65 1,06 2,93 - | 9000
UBS - MSCI Japan UCITS ETF A LU0136240974 A  6042,92 JPY 2001 83148 0,00 0,19 31,20 61,40 14,15 | -12,66 1,05 2,87 8,09 | OO
Lyxor Core MSCI Japan (DR) UCITS ETF Acc  LU1781541252 T  1890,61 JPY 2018 - 000 0,12 - 29,03 14,15 | -12,48 1,03 - - | O000
SPDR MSCI Japan UCITS ETF IEO0BZ0G8BI6 T 635851 JPY 2015 36316 0,00 0,12 31,28 31,28 1411 | -12,71 1,03 2,83 - | 9000
iSh MSCI Japan ESG Screened ETF USD Acc  IEOOBFNM3L97 T 513 USD 2018 1083 0,00 0,15 = 33,79 14,07 | -12,92 1,02 - - | 9000
IndexIQ Factors Sust Japan Eqty ETF Acc LU1603797587 T 31,01 EUR 2017 141 000 030 2585 2585 11,54 -6,74 0,99 3,18 - | 90030
Vanguard FTSE Japan UCITS ETF USD Dist IE00B95PGT31 A 28,80 USD 2013 - 000 0,75 3322 3322 13,03 | -11,91 0,96 2,72 - | 9000
iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF USD Acc ~ IEOOBYX8XC17 T 591 USD 2017 923 000 020 3515 3515 14,10 | -14,06 0,91 3,08 - | 900
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF 1C LU0274209740 T 61,12 USD 2007 1927 0,00 020 3353 5351 13,81 | -12,58 0,90 2,81 8,05 | HOTD
AMUNDI INDEX MSCI JAPAN - AE (C) LU0996180864 T 236,72 EUR 2014 79 450 030 26,47 26,47 14,44 | -12,60 0,90 2,75 - | D000
Invesco JPX-Nikkei 400 ETF Acc IEOOBPRCHE86 T  20851,59 JPY 2014 - 000 0,719 31,99 31,99 1353 | -11,77 0,87 2,57 - | 900
KBC Equity Fund Japan (thes.) BE0126163634 T 75878,00 JPY 1991 1169 3,00 1,72 34,06 71,05 13,26 | -11,81 0,86 1,68 6,92 | OO
AMUNDI JPX-NIKKEI 400 UCITSETF-EURC  LU1681038912 T 143,66 EUR 2018 53 0,00 0,18 = 26,76 13,79 | -11,58 0,86 - - | 900
Invesco MSCI Japan UCITS ETF IEO0B60SX287 T 61,56 USD 2009 - 000 0,719 33,60 33,60 14,02 | -12,65 0,85 2,79 8,07 | OO
iShares Nikkei 225 UCITS ETF B IEO0B52MJD48 T 27341,36 JPY 2010 31408 0,00 048 31,26 31,26 16,36 | -14,64 0,84 3,94 9,45 | HOTTD
iShares Nikkei 225® UCITS ETF (DE) DEOOOAOHO8D2 A 2800,53 JPY 2006 23804 0,00 0,51 31,25 60,61 16,32 | -14,69 0,80 3,89 9,38 | DOTTO
Pictet - Japan Index-P JPY LU0148536690 T 2311517 JPY 2002 1627 500 048 31,34 61,53 14,16 | -12,92 0,78 2,67 8,02 | OO
iShares MSCI Japan ESG Enhance ETF USD D  IEO0BHZPJ346 A 508 USD 2019 149 000 0,15 = 34,07 13,85 | -13,44 0,75 = - | 900
iShares Japan Equity Index Fd LU A2 USD LU0836512888 T 163,45 USD 2012 45 0,00 055 3450 34,50 13,99 | -14,16 0,74 2,01 749 | OO
iSh Core MSCI Japan B UCITS ETF Acc B IEO0B53QDK08 T 151,41 USD 2010 440 0,00 048 3374 33,74 13,84 | -12,81 0,64 2,59 - | 900
Xtra MSCI Japan ESG Screen UCITS ETF 1D I[EOOBPVLQD13 A 1827,39 JPY 2015 20009 0,00 0,15 31,91 31,91 1417 | -13,05 0,61 2,42 - | 900
State Street Japan ESG Scre Idx Eqty P LU1159239786 T 15,07 JPY 2015 281 300 0,70 31,68 31,68 14,04 | -13,17 0,59 2,46 - |90
iShares Core MSCI Japan IMI ETF USD Acc IE00B4L5YX21 T 4223 USD 2009 3529 0,00 0,15 3355 3355 13,18 | -12,14 0,55 2,58 832 | HOO
iShares MSCI Japan UCITS ETF (Dist) IEO0BO2KXH56 A 13,71 USD 2004 984 000 059 3382 53,69 14,01 | -12,91 0,54 2,48 7,86 | OO0
Franklin Japan Fund Class A (acc) JPY LU0116920520 T  1073,36 JPY 2000 - 525 1,89 4287 70,57 13,18 | -12,79 054 -0,10 582 | O
BNPP MSCI Jap. SRI S-Ser. 5% Ca. ETF D LU1753045928 A 21,29 EUR 2018 121 0,00 0,25 - 2496 14,58 | -15,54 0,47 - - | 900
AMUNDI JAPAN TOPIX UCITS ETF - EUR (C) LU1681037609 T 85,09 EUR 2018 383 0,00 020 = 27,001 13,23 | -11,67 0,46 - - | 900
ERSTE RESPON. STOCK JAPAN EUR RO1 (A) AT0000639059 A 84,14 EUR 2003 4 400 201 25,95 60,30 12,80 | -12,96 0,45 0,95 701 | O3
Xtrackers MSCI Japan ESG UCITS ETF 1C IEOOBG36TC12 T 17,67 USD 2018 1761 0,00 0,20 = 3536 14,69 | -15,86 0,40 = - |90
Invesco Japanese Eqty Advantage A thes. LU0B07514717 T  6116,00 JPY 2006 4041 500 1,71 32,67 53,33 15,02 | -14,81 0,39 2,96 8,86 | DOOD
Nippon Portfolio auss. (A) AT0000955596 A 195976,00 JPY 1995 - 300 151 38,30 66,75 13,12 | -15,77 0,37 0,09 557 | O
Swisscanto Systemat Responsible Japan AA  LU1900092112 A 12030,00 JPY 2018 - 500 138 = 28,68 13,63 | -12,80 0,31 = - |90
CSIF (Lux) Equity Japan ESG Blue FB EUR LU1815003105 T 118,12 EUR 2019 - 000 023 = 2584 1531 | -14,22 0,29 - - |90
UBS MSCI Japan Socially Respons JPY A-d  LU1230561679 A 288266 JPY 2015 69650 0,00 022 27,15 28,83 1461 | -1572 0,20 2,52 - | 9O
JPM Japan Equity A (dist) - USD LU0053696224 A 36,91 USD 1988 89 500 1,72 4955 67,55 24,41 | -32,38 0,06 2,89 10,10 | &S
UBAM Angel Japan SmCaps Eqty AC LU0306284893 T 19908,00 JPY 2007 156 500 1,94 3814 54,88 22,71 | -29,58 0,01 1,25 747 | OO
AMUNDI JAPAN EQUITY VALUE A2 JPY C LU0248702192 T 14948,00 JPY 2006 3602 4,50 1,75 38,46 62,16 10,91 |-1225 -0,07 0,33 6,35 | OO
Schroder ISF Japanese Equity A Dis LU0012050562 A 1229,83 JPY 1993 - 500 159 37,11 64,80 12,95 |-13,58 -0,11 1,20 6,92 | OO
All Japan (T) AT0000719695 T 9,30 EUR 2001 9% 500 263 2880 64,80 1453 |-17,38 -0,15 0,27 6,35 | &
Lyx MSCI Jap ESG Lead Ext DR UCITS C-EUR  LU1646359452 T 158,90 EUR 2017 173 000 0,15 26,78 26,78 15,09 |-16,02 -0,30 1,77 - |90
Lyxor Japan (TOPIX) (DR) Dist EUR FR0010245514 A 131,64 EUR 2005 599 0,00 045 27,02 54,15 13,70 | -11,90 -0,31 1,60 779 | OO
Metzler Japanese Equity Fund A IE0003722711 A 55,06 EUR 1999 10 500 1,71 32,00 58,08 10,80 974 -052 -0,44 775 | &
Comgest Growth Japan JPY Acc IE0004767087 T 1563,00 JPY 2000 18829 4,00 1,54 30,70 69,67 18,99 |-27,31 -0,70 363 11,56 | OO
MFS Japan Equity A1 EUR LU0219423752 T 15,06 EUR 2007 - 600 185 2929 41,32 1461 | -1868 -1,18 1,01 6,29 | O
Russell Investm. Japan Equity Fund C EUR IE0002191298 T 120,46 EUR 1998 1 500 162 29,15 29,15 12,10 | -1590 -1,24 1,09 756 | O
GAM Star Japan Leaders EUR inc. IE0003013947 A 198,50 EUR 1992 - 500 154 3681 63,88 21,40 |-27,46 -1,29 1,30 8,96 | O
Fidelity Japan Growth A-JPY LU1060955314 A 2238,00 JPY 2014 948 525 1,92 36,09 36,09 20,27 |-26,56 -1,46 2,41 -9
AS Il (SLI) Japanese Equities A thes LU0137295142 T  1937,00 JPY 2000 - 500 165 3891 6502 1564 |-2455 -1,48 -0,93 572 | &
AS SICAV | Japanese Sust. Eqty A Acc JPY LU0011963674 T 567,05 JPY 1988 6517 500 1,68 37,03 64,67 1572 |-2380 -1,57 -0,77 584 | O
Baill Giff Widwide Japanese Fd B EUR Acc IEOOBYW73306 T 12,80 EUR 2015 224 000 068 3439 3439 1944 | -2683 -1,74 0,66 -
Inv R Japanese Eqty Value Disc A thes. LU0B07515367 T  1712,00 JPY 1997 2022 500 1,74 4351 61,82 1294 |-17,24 -1,98 -147 720 | S
AB FCP | - Japan Strategic Value A EUR LU0239018970 T 83,49 EUR 2005 - 500 1,70 3519 59,60 11,57 994 -199 -221 557 | O
Polar Capital plc Japan Value R USD IE00B3KK5164 A 2,03 USD 2012 8 500 144 3494 34,94 11,11 =512  -2,10 1,00 7,30 | OO
AXA IM Japan Equity B Acc JPY IE0004354209 T 128398 JPY 2000 1058 4,50 1,50 37,90 64,47 1463 | -1453 -256 -1,12 634 | O
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Fondsname

Robeco Asian Stars Equities (EUR) D
Schroder ISF Emerging Asia A Acc

Morgan Stanley Sust. Asia Eqty (USD) A
Barings Asia Growth Fund A USD Inc

JOHCM Asia ex-Japan B GBP

Nordea-1 Asia ex Japan Equity Fd BP-USD
BR Advantage Asia ex Japan Eqt D USD Acc
GAM Asia Focus Equity USD A

Fidelity Sustainable Asia Equity A USD

FSSA Asia Opportunities Fund | USD Acc
Schroder ISF Asian Opportunities A Dis
Lyxor MSCI EM Asia UCITS ETF - Acc

UBS L Key Select Asian Eqty (USD) P-acc
Fidelity Emerging Asia A (EUR)

AMUNDI MSCI EM ASIA UCITS ETF EUR C
iShares MSCI EM Asia UCITS ETF USD (Acc)
AMUNDI ASIA EQUITY CONCENTR A USD AD D
SPDR MSCI EM Asia UCITS ETF

Franklin LibQ AC Asia ex Jap ETF USD ac
PineBridge Asia ex Japan Equity Fund L
Xtrackers MSCI EM As ESG Scr Swap ETF 1C
AB FCP | - Asia Ex-Japan Eqty Port A EUR
BGF Asian Dragon Fund A2 USD

BGF Asian Growth Leaders Fund A2 USD
KBC Equity Fund New Asia (thes.)

Xtrackers MSCI ACAsiaexJPNESG Sw ETF 1C
Threadneedle (Lux) Asia Equities 1U

LO Fds Asia High Conviction USD P A

DB PWM Il GIS Asia Ex Japan Portfolio A
Vontobel mtx Susta Asia Leader Ex Japa B
MFS Meridian Asia Ex-Jp A1 USD

Goldman Sachs Asia Eqty Portf Base Dist.
HSBC MSCI AC FAR EAST ex JAPAN UCITS ETF
Pictet - Asian Equities Ex Japan-P USD
iShar MSCI ACFar East ex-Jap UCITS USD D

ASIEN/PAZIFIK

AGIF Allianz Oriental Income A USD

WMF Asia Technology Fund USD N Acc
Polar Capital Asian Stars Fund R EUR Acc
Invesco Pacific Equity Fund A (USD) auss
JPM Pacific Equity A (dist) - USD

Robeco Asia-Pacific Equities (EUR) D
Lyxor MSCI Pacific UCITS ETF | D

DWS ESG Top Asien LC

Fidelity Funds - Pacific Fund A (USD)

UBS MSCI PacifSocially Resp ETF USD A d
Guinness Asian Equity Income C EUR Acc
DWS Invest Top Asia LC

UniAsia

All Asia (T)

LLB Aktien Pazifik ESG (JPY)

Gamax Funds - Asia Pacific A

Comgest Growth Asia USD

Candriam Sustainable Eqty Japan C Th.
iShares Dow Jones Asia Pac Sel Div 50 DE

ASIEN/PAZIFIK (EX JAPAN)

Jupiter Asia Pacific Inc L USD

Fidelity Funds Asia Pacif Opport Y A EUR
Fidelity Fds Asia Pacific Dividend A USD
BNY Mellon Asian Equity Fund USD A
Invesco Asian Equity Fund A (USD) auss.
Jupiter Pacific Equity Fund L USD

Natixis Pacific Rim Equity Fd R/A (USD)
Threadneedle Lux Asian Eqty Incom AU USD
Schroder ISF Asia Pa ex-Jap Eqty USD A A
M&G (Lux) Asian Fund EUR A acc
Vanguard FTSE Deve Asia Pac ex Jap ETF D
Mirae Asset Asia Pacific Eqty A USD t
BNPP MSCI Pac ex Jap ex Con Weap UCITS C
Schroder ISF Asian Equity Yield A Acc
iShares Pacif ex Japan Eqt LU Idx A2 USD
iShares Core MSCI Pacific ex Japan Acc B
Lyxor MSCI Pacific Ex Japan UCITS ETF D
CSIF (Lux) Eqty Pacific ex Japan FB USD
HSBC MSCI PACIFIC EX JAPAN UCITS ETF
UBS - MSCI Pacific ex Japan ETF USD A-d
GAM Star Asian Equity EUR acc.

ISIN AT Riicknahme- Wah- Auflage Fonds  Agio

preis/NAV ung  jahr volumen %
LU0591059224 T 229,61 EUR 2011 - 500
LU0181495838 T 4387 USD 2004 - 500
LU0073229253 T 54,37 USD 1997 22 575
IE0000830129 A 101,64 USD 1987 82 5,00
IE00B3ZQS767 A 2,26 GBP 2011 - 500
LU0064675985 T 28,15 USD 1994 28 5,00
IE00BFZP7Q95 T 105,19 USD 2018 - 0,00
LU0529499807 A 127,04 USD 2010 14 5,00
LU0048597586 A 9,73 USD 1990 643 525
IE0009570106 T 4848 USD 2002 24 500
LU0048388663 A 1519 USD 1993 - 500
LU1781541849 T 9,37 USD 2018 151 0,00
LU0235996351 T 211,48 USD 2006 92 5,00
LU0329678253 A 28,15 EUR 2008 27 525
LU1681044480 T 31,34 EUR 2018 1126 -
IE00B5L8K969 T 14525 USD 2010 1591 0,00
LU0119085867 A 29,93 USD 1990 3 450
IE00B466KX20 T 62,86 USD 2011 942 0,00
IEOOBFWXDV39 T 19,33 USD 2018 4 0,00
IE0033528492 T 502,62 USD 1991 - 6,00
LU0292107991 T 49,00 USD 2007 270 0,00
LU0469266505 T 19,77 EUR 2009 - 500
LU0072462343 T 40,94 USD 1997 260 0,00
LU0821914370 T 17,56 USD 2012 209 0,00
BE0146025409 T 857,89 EUR 1994 122 3,00
LU0322252171 T 41,89 USD 2009 419 0,00
LU1864951790 T 2,88 USD 1990 64 5,00
LU1480990222 T 149,70 USD 2016 19 5,00
LU0302981872 T 133,80 USD 2011 15 6,00
LU0384409263 T 333,64 USD 2008 56 5,00
LU0219441226 T 28,94 USD 2000 28 6,00
LU0050126431 A 26,17 USD 1994 4 550
IEO0BBQ2W338 T 41,82 USD 2013 384 0,00
LU0155303323 T 245,70 USD 2002 91 5,00
IEO0BOM63730 A 46,37 USD 2005 1079 0,00
LU0348783233 A 175,74 USD 2008 290 5,00
LU1751346971 T 1091 USD 2018 62 0,00
IE00BG43QC08 T 13,16 EUR 2018 - 500
LU1775963454 A 66,72 USD 1975 81 5,00
LU0052474979 A 114,74 USD 1988 719 5,00
LU0084617165 T 178,32 EUR 1998 189 5,00
LU0392495023 A 57,37 USD 2008 234 0,00
DE0009769760 T 183,90 EUR 1996 1709 4,00
LU0049112450 A 3498 USD 1994 490 525
LU0629460832 A 66,92 USD 2011 934 0,00
IEO0BGHQDM52 T 18,39 EUR 2013 1 0,00
LU0145648290 T 297,28 EUR 2002 124 5,00
LU0037079034 T 76,41 EUR 1989 228 5,00
AT0000721436 T 18,30 EUR 2001 142 5,00
LI0013255612 T 14637,00 JPY 1999 5908 1,50
LU0039296719 T 19,29 EUR 1992 - 300
IE00BQ3D6VO5 T 54,49 USD 2015 114 4,00
LU1434526460 T  3012,00 JPY 2016 3567 3,50
DEO00AOHO744 A 22,23 EUR 2006 233 0,00
LU0231116830 T 36,09 USD 2004 1 5,00
LU0345362361 T 32,48 EUR 2008 238 0,00
LU0205439572 A 25,75 USD 2004 140 525
IE0003795394 T 3,93 USD 2001 14 5,00
LU1775951525 A 9,94 USD 2001 209 5,00
IE0005264431 T 4,08 USD 2000 45 5,00
LU0103015565 T 101,54 USD 2000 - 400
LU0061477393 T 95,74 USD 1999 4 5,00
LU1725198490 T 107,57 USD 2017 - 500
LU1670618187 T 47,88 EUR 2018 - 500
IEO0BIF5YL18 A 2427 USD 2013 - 0,00
LU0336300859 T 19,42 USD 2009 - 525
LU1291106356 T 12,58 EUR 2016 68 0,00
LU0188438112 T 31,63 USD 2004 - 500
LU0836512961 T 137,63 USD 2012 58 0,00
IE00B52MJY50 T 160,12 USD 2010 2734 0,00
LU1220245556 A 94,30 USD 2015 16 0,00
LU1419772022 T 140,99 USD 2016 1 0,00
IE00B5SG8Z57 A 13,04 USD 2010 342 0,00
LU0446734526 A 41,32 USD 2009 100 0,00
IE00B1D7Z328 T 20,97 EUR 2006 - 500

laufende
Kosten %

1,50
1,85
1,69
1,70

1,75
1,07
1,94
2,26
1,94
1,95
1,85
1,80
1,61
1,72
0,15
2,02
0,15
1,85
0,55
0,20
0,12
0,20
0,15
0,30
1,79

Max. Drawdown

5Jahre

30,60
43,03
36,76
50,49
29,98
43,16

49,95
42,13
32,20
45,66

46,85
30,79

44,55
46,26
45,09
55,05
45,69
30,94
42,55
49,27
30,41
45,52
46,69
52,29
47,60
47,11
45,61
52,91
49,35
52,59
49,48

42,91

34,69
28,16
29,80
46,15
37,75
43,40
40,29
34,94

39,88
39,93
37,45
34,32
39,16
39,37
39,39
39,37
39,41
39,35
37,41

seit Auf.
33,55
63,77
67,02
67,41
29,98
63,33
41,65
49,95
65,59
61,87
65,29
44,46
67,17
46,32
33,18
44,55
69,16
45,09
29,23
65,68
66,62
35,38
66,79
49,27
60,28
45,52
66,48
52,29
47,60
47,11
64,11
70,27
49,35
67,66
64,96

40,64
48,29
34,10
63,12
59,47
53,88
32,16
58,14
69,78
33,20
34,23
58,45
69,83
61,07
66,50
79,57
49,01
33,70
66,23

64,00
53,46
44,66
62,70
62,50
53,88
66,97
53,99
38,02
34,78
39,88
39,93
37,45
56,59
39,16
39,37
39,39
39,37
39,41
39,35
61,89

Vola %
1Jahr

11,05
12,60
12,43
13,00
13,63
11,20
11,54
11,59
11,56
11,61
12,79
13,02
11,98
12,38
12,32
13,01
11,64
13,00
11,85
14,91
13,25
12,98
11,79
10,81
12,09
13,70
12,17
11,67
10,68
14,57
14,14
15,10
13,89
12,93
13,68

19,18
24,84
14,72
11,20
13,18
11,67
13,99

15,75

13,50
11,55
11,75
11,09
12,99
12,94
15,90
14,99
11,36
12,64
18,77
10,95
17,59
14,60
16,08
16,48
16,50
16,52
16,48
16,49
12,65

Performance in % pro Jahr

1Jahr

-8,41
17,97
-17,49
27,47
-22,81
-16,39
-14,20
-21,85
-16,36
12,41

-19,52
-19,29

-6,14
-29,21
-19,63
-16,65
-18,24
-24,22
-18,57
-19,79
-21,99
-25,96
-20,65
-21,08
-18,68
22,94
-21,12
-25,24
-21,26

-16,34
-30,38
-23,00

-9,73
-22,40

-6,96

-8,84
-19,53
-26,69
13,18
-11,96
-16,25
22,72
-19,83

-6,82
-20,16
-28,07

3,55
-11,69
-4,67
21,11
-8,73
-11,92
-1,92
-11,15
-15,33
-5,28
-5,41
-18,96
0,68
-9,07
-2,05
-0,80
-0,66
-0,82
-0,84
-0,79
-19,19

6,17
6,00
5,20
5,09
452
4,50
4,35
3,23
2,90
2,82

1,47
1,46
1,16
1,13
1,06
0,84
0,82
0,73
0,68
0,14
0,12
0,05
0,12
0,31
0,43
0,47
-1,01
1,21
1,27

13,05
9,13
7,31
4,09
3,25
2,89
1,61
1,54
0,76
0,72
0,42
0,41
0,31

0,25

-0,33

-0,66

-1,95

2,15

-3,31

8,68
8,42
7,94
7,76
7,60
5,38
5,03
4,99
4,97
4,59
4,43
4,42
4,20
3,82
3,78
3,60
3,66
3,63
3,61
3,60
347

323
4,33
2,68
2,10
0,68

1,22
-0,50
1,13
-0,05
0,87
-0,26
0,51
0,72
0,13
0,54
1,50
1,61
-0,07
-0,50
1,05
0,28
-0,15
0,27
-0,44

10,07
2,99
3,80
1,80
3,39
0,70
1,32

7,06
9,18
6,19
341
4,32
1,61
4,24
5,54
4,03
1,13
5,42
2,61
4,37
517
5,22
5,14
5,04
5,07
1,23

3Jahre 5Jahre 10 Jahre

6,94
8,85

5,71

5,69
5,47
4,51
7,20
8,18
4,93
5,25
6,38

4,78
8,20
5,06
6,39

6,45
4,79

10,97
8,83
9,42

7.4
11,39
8,30
4,66
8,76
5,02
3,88
7,78

7,46

5,46
5,79
6,30

6,15
6,22
5,36

FundStars®
SOO0O
QOO0
SO000
SO00
QOO0
SO000
DOOTO
D000
SO0
SOO00
SO0
SO00
SO00
SO00
SO00
SO00
SO0
SO00
SO000
o0
D00
D000
D00
o0
SO0
SO0

SOO0Y
SOOOY
SO0
SOOOY
SOOU
SOOOT
SOOOT
SOOU
SO0
SO0
SO0

S0

SO0

o0
SO0
SO0

SOOOY
SOO0D
SOO0T
SO0
SOO0T
SO0
SO0
SOV
SO0
SO0
SO0
SO0
SOOOY
SO0
SOO0
SOOOY
SOO0T
SO00
SO00
SO0
S0
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Wah- Auflage Fonds

Fondsname

Pictet - Pacific Ex Japan Index-P USD

AXA IM Pacific ex Japan Eqty QI B a USD
JPM Asia Pacific Equity A (acc) - EUR
iShares MSCI Pacific ex-Japan UCITS Dist
Xtrack MSCI PacexJPN ESG Scree UCITS 1C
DekaLuxTeam-Aktien Asien CF

SISF Asian Dividend Maximiser EUR A Acc
Merian Asian Equity Income L USD Acc
FSSA Asian Equity Plus Fund I USD Dist

CS (Lux) Asia Pacific Income Eqty A USD
BGF Asia Pacific Equity Income A2 USD
HSBC Asia Pac ex Jap Eqty High Div AS
AMUNDI IDX MSCI PAC EX JAP SRI PAB AE C
JPM Asia Growth A (acc) - USD

Frank MV As Pac Ex Jap Eqty G & | A au A
Ninety One Gbl Strat Eqty A Acc EUR
UniAsiaPacific -net- A

Ninety One Gbl Strat Eqty | a USD

Nomura Asia Pacific Fonds

BL-Equities Asia B

Janus Hend Horizon Asian Growth Fund A2
Vontobel Fund - Asia ex Japan A-USD
Threadneedle Lux Asia Contrarian Eqty AU
FSSA Asia Pacific All Cap Fund VI EUR Ac

ISIN

LU0148538712
IE0004314401

LU0441855714
IEO0B4WXJDO3
LU0322252338
LU0052859252
LU0955662357
IE00B54YL325

IE0032834883

LU1086154785
LU0414403419
LU0197773673
LU0390717543
LU0169518387
IE0034204895

LU0499858602
LU0100938306
LU0345776255
DE0008484072
LU1008593946
LU0011890851
LU0084450369
LU1044875133
IEOOBYXW3T07

A/T Riicknahme-

T
T
T
A
T
A
T
T
A
A
T
A
T
T
A
T
A
A
T
T
T
A
T
T

preis / NAV
467,75
43,02
21,89
42,09
65,21
789,27
163,14
9,78

97,39
105,50
407,70

11,94

9,97

STANDARDWERTE AKTIENFONDS CHINA

ung
usb
usD

jahr
2002

volumen
8
19
72
228
321
540
12
5265

Agio
%

laufende
Kosten %

Max. Drawdown

5Jahre  seit Auf.
39,37 63,79
42,00 60,06
31,18 33,16
39,42 39,42
39,39 39,39
32,07 65,27
30,13 30,13
43,55 43,55
35,69 51,58
37,20 37,20
42,48 42,48
34,26 55,01
37,48 37,48
50,94 66,14
36,70 66,80
41,89 41,89
34,76 64,98
43,73 72,17
42,44 59,96
40,94 40,94
47,42 66,05
44,56 59,07
49,67 49,67
- 32,96

Vola %
1Jahr

16,50
17,21
11,68
16,49
17,23
13,17
12,68
12,95
11,39
11,66
10,99
13,72
19,00
12,66
11,48
11,89
10,45
12,53
12,16
11,40
12,98
12,08
15,17
13,26

Performance in % pro Jahr
1Jahr 3Jahre 5Jahre 1

1,33 343 489

383 343 382
1629 338 283

114 329 478

166 325 481
1683 305 161

309 275 320
12,75 266 0,62
1372 243 3,69
1477 164 3,13
1359 1,55  -0,09
11,42 1,01 2,79

59 0% 341
2505 096 210

343 035 151
1844 008 1,02
2000 -006 0,69
1811 -097 -0,57
2375 1,26 -0,11
1526 1,72 -0,86
2002 -1,81 -0,66
2007 -1,83 081
228 -18 -1,16
22,19  -1,88 =

0 Jahre
6,07
4,76
7,26
5,96
6,00
7,03
3,66
6,92
4,88
5,72
6,03
6,78
5,12
5,95
3,92
5,50
4,07
5,43
4,62

Fww
FundStars®
SO0
SO0
Q00
QO00
SOG0
S0
SO0
S0
S0
SO0
S0
S0
SO0
S0
S0
S0

DEEDCRDCIDCRDCRDCRDCNO

Schroder ISF China A USD A Acc

JPM China A-Share Opportunit A (acc) EUR
Schroder ISF All China Equity USD A Acc
AGIF - Allianz China A-Shares AT (USD)
Allspring(LUX)WWF - China A Focus AUS
HSBC MSCI CHINA A UCITS ETF

iShares MSCI China A UCITS ETF USD (Acc)
Lyxor MSCI China A (DR) UCITS ETF - Acc
Mkt Access Stoxx China A Min Varia EUR C
BGF - China A-Share Opportunities A2 USD
L&G E Fund MSCI China A UCITS ETF USD a
Mirae Asset China Sect Lead Eqty A USD t
FSSA China A Shares Fund VI USD inc

AS | China A Share Sust Eqty A Acc USD
Allianz Enhanced All China Equity A USD
Schroder ISF China Opportunities A Acc
Xtrackers Harvest CSI300 UCITS ETF 1D
Metzler China A Share Equity Fund A

FSSA China Growth Fund | USD Acc

GAM China Evolution Equity USD B

JPM China A (dist) - USD

CS (Lux) China RMB Equity Fund B USD
HSBC GIF China A-Shares Equity AC
ASPOMA China Opportunities Fund P
TAMAC Qilin - China Champions A EUR
Schroder ISF Hong Kong Equity A Acc
LionGlobal China A-Share Fund EUR-R
Fidelity Funds - China Focus Fund A USD
Barings Hong Kong China Fund A USD Inc
AGIF - Allianz China Equity - A - USD

FSSA Hong Kong Growth Fund | USD Acc
UBS - MSCI Hong Kong UCITS ETF (HKD) A-d
Robeco Chinese Equities D EUR

AGIF Allianz Hong Kong Equity - A - USD
BGF China Fund A2 USD

FSSA China Focus Fund | USD Acc

HSBC GIF Hong Kong Equity AC

AMUNDI MSCI CHINA UCITS ETF - EUR (C)
AS | All China Sust Equity A Acc USD
Morgan Stanley INVF China A-Shares USD A
HSBC GIF Chinese Equity AD

Goldman Sachs All China Eqty Port Base d

STANDARDWERTE AKTIENFONDS GROSSCHINA

Schroder ISF Greater China A Acc

JPM Greater China A (dist) - USD

Vitruvius Greater China Equity B USD
Guinness Best of China Fund Y EUR Acc
PineBridge Greater China Equity Fund A
Fidelity Funds - Greater China A USD

BNP Paribas China Equity C

Neuberger Berman China Equity USD A acc
Jupiter China Equity Fund L USD Acc

LU1713307426
LU1255011097
LU1831875114
LU1997245177
LU0405327148
IEOOBFANQ904
IEOOBQT3WG13
FR0011720911
LU1750178011
LU1580142542
IEOOBHBFDF83

LU0336295752
IEO0BJO65F05

LU1146622755
LU0348805143
LU0244354667
LU0875160326
IEOOBF2FJZ56

IE0008368742

LU0982189804
LU0051755006
LU1571278610
LU2038982588
L10114387470

LU1242506332
LU0149534421
L10280427258

LU0173614495
IE0000829238

LU0348825331
IE0008369823

LU1169827224
LU0187077309
LU0348735423
LU0359201612
IEO0B29SXG58
LU0164880469
LU1681043912
LU0231483743
LU1735753946
LU0039217434
LU0404923301

LU0140636845
LU0117841782
LU0431685097
IEOOBZOBYW87
IE0032431581

LU0048580855
LU0823426308
IEO0B543WZ88
IE0005272640

T
T
T
T
T
A
T
T
T
T
T
T
A
T
A
T
A
A
T
T
A
T
T
T
A
T
A
A
A
A
T
A
T
A
T
T
T
T
T
T
A
A

T
A
T
T
T
A
T
T
T

128,62
26,02
116,87
11,62
327,12
10,19
4,60
151,05
103,64
10,70
15,44
18,60
10,91
15,92
97,22
353,73
10,43
102,78
175,25
155,24
66,05
95,87
9,78
113,98
127,75

68,35
46,91
272,01
13,75
35,51
215,60
394,08
23,75
44,31

UsD

UsD
UsD
USD
EUR
USD
UsD
USsD
UsD
UsD

2002
2001
2009
2015
2002
1990
2013
2009
1998

620
26

447
147

20

5,00
5,00
3,00
0,00
6,00
5,25
3,00
5,00
5,00

1,85
1,77
2,90
0,91
2,01
1,93
2,23
1,98
1,89

- 4521
36,58 36,58

- 5197

- 5088
46,00 46,00

- 4149
4184 5275
4160 5588

- 2259
4390 4390
4053 54,87
60,67 60,67

- 4245
4995 49,95
5393 5393
56,72 71,24
4540 49,83

— 4300
4902 66,81
59,22 59,22
64,30 78,31
5353 5353

- 51,09
4903 49,03
52,66 52,66
4978 64,09
4039 40,39
39,74 68,39
64,08 70,11
6011 60,11
4524 60,01
4003 40,03
5461 76,51
5401 54,01
64,92 64,92
56,22 58,17
5570 66,05

- 2599
60,27 61,01

- 4075
6149 77,33
62,35 6235
5443 67,06
60,27 66,07
57,25 57,25
3956 39,56
4404 6558
57,62 60,81
62,99 62,99
5377 53,77
5759 57,93

22,94
19,81
21,18
20,75
20,22
22,65
22,69
19,82
14,34
21,81
22,71
25,13
23,03
23,68
18,05
22,21
22,28
16,23
19,51
23,92
24,13
21,27
20,27
19,35
25,54
18,08
22,16
22,83
24,06
23,85
19,24
17,30
21,28
21,24
23,02
24,50
20,31
16,82
22,66
19,21
20,30
25,03

19,65
17,77
29,96
19,36
16,01
19,42
23,98
23,62
24,00

2448 10,04 =
2517 7,32 590
2470 7,03 =
33,18 6,27 =
2372 615 289
1998 597 =

2028 579 356
2029 577 245

940 538 =
2317 512 355
240 510 1,12
2008 481 2,33
1603 4,23 =
2316 343 545
2003 250 -0,14
2542 183 032
2200 181 056
3083 1,74 =
21,34 1,67 198
2653 1,46 -1,18
3249 143 1,80
3519 1,43 062
253 095 =
1814 092 -048
39,70 -056 -3,00
1867 -078 -0,93
2562 -092 1,69

302 -1,01  -040
3430 -147 -1,31
2844 148 -2,13
1686 -1,54 0,54
1002 -1,5 0,38
3566 -1,65 -2,04
2204 1,92 -320
37,13 -328  -4,30

-2342 -3,37 1,24
-22,26 -345 -3,30
-1069 -3,81 =
-31,26 -4,18 -0,97
-19,53  -4,27 -

-26,70 -442 -3,02
-3335 -443 -1,52

-24,95 4,13 3,36
-31,59 3,19 2,53
-22,79 1,19 2,91
-20,12 -0,07 -0,97
-1526 -0,88 -1,75
-31,14  -2,04 -0,38
-32,56  -2,31 0,49
-2459 -269 -0,93
-26,15 -354 -1,52

8,77

5,89
7,33
8,26
8,02
6,06
5,74
7,37
5,71
4,69
6,52
5,95
2,91
5,08
3,28
3,26
2,52
5,05
5,33

9,25
9,09
10,71
3,55
7,70
8,78
5,15

SO0
SOO00
SOTY

SO0
SO0
SOO00
SOO00
SOO00
SOOO0

SO0
SOOO
SO0
SO0
SO0
SOTO
SO0
SOTY
SOTY
SO00

QOO0
SO0
SOOO
SO0
SO0
SOOO
SOOO
SO0
SO0
SOO
SOOO
SO
SO0
S0
SO0
SO
SO0

SOOO
SO
SO0

SO0
SOOO
SO0
SO00
SO0D
SO0
SOOO
SO0
SO0
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Fondsname

Invesco Greater China Equity Fund A

UBS Lux Eqty Fund Greater China USD P a

Comgest Growth China EUR Acc

NN (L) Greater China Equity P Cap.
Strategic China Panda Fund USD

Pictet - China Equities P USD

Templeton China Fund Class A (acc) USD

ISIN

LU0048816135
LU0072913022
IE0030351732

LU0119216801
IE00B3DKH950
LU0168449691
LU0052750758

A/T Riicknahme-

T
T
i
T
i
T
T

preis / NAV
51,48
379,00
61,58
1018,83
244494
439,23
20,38

Wah-
ung
usb
usb

STANDARDWERTE AKTIENFONDS SUDKOREA

Auflage Fonds

jahr
1992
1997
2001
1999
2008
2003
1994

volumen
200
344
51
16
54

(FORTSETZUNG)

Agio laufende
%  Kosten%
500 1,98
3,00 240
400 1,58
3,00 1,90
0,00 1,76
500 1,75
525 244

Max. Drawdow
5Jahre  seit Auf.

60,24
60,60
46,57
65,81
60,58
67,23
68,32

67,47
72,16
53,74
70,33
60,58
67,23
70,37

Vola %
1Jahr

17,17
22,30
21,69
22,37
23,19
24,73
31,64

Performance in % pro Jahr
3Jahre 5Jahre 10 Jahre

1Jahr
-27,98
-25,56
-24,54
-40,78
-31,42
-37,69
-37,57

-4,73
-5,02
-5,92
-6,60
-1,27
-1,67
-8,75

-2,24

0,59
-3,711
-1,49
-5,17
-3,47
-3,86

6,56
9,84
6,93
523
5,30
4,38
1,49

FWw
FundStars®

JPM Korea Equity A (acc) - EUR
Franklin FTSE Korea UCITS ETF USD Acc
AGIF - Allianz Korea Equity - A - USD
iShares MSCI Korea UCITS ETF (Acc) B
iShares MSCI Korea UCITS ETF (Dist)
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF - Acc

LU0301637293
IEOOBHZRR030
LU0348756692
IEOOB5SWATY14
IEO0BOM63391
LU1900066975

T
T
A
T
A
T

12,81
28,24

148,15
40,14
57,41

EUR
usb
UsD
UsD
UsD
EUR

41,51

55,93
50,68
50,77

60,59
49,55
60,49
50,68
71,73
39,07

27,52
26,77
24,50
26,88
26,77
27,40

22,03
18,78
20,85
-19,10
19,23
19,04

5,76
2,98
2,19
1,86
1,79
1,76

3,19
-3,14
-0,95
-1,02

571
0,42
4,31
4,26

SO0
SOOY

SO0

SO0

STANDARDWERTE AKTIENFONDS TAIWAN

61,46 USD 2005
2299 USD 2001

iShares MSCI Taiwan UCITS ETF USD (Dist)

JPM Taiwan A (dist) - USD
Schroder ISF Taiwanese Equity A Acc

IEOOBOM63623
LU0117843481
LU0270814014

A
A
T

28,04

usb

2008

333
55

0,00
5,00
5,00

0,74
1,80
1,87

41,47
46,20
40,91

60,13
63,48
58,41

20,74
21,40
19,65

-18,97
-26,72
-21,04

12,06
10,68
9,00

11,37
7,12
8,81

12,06
10,20
10,67

STANDARDWERTE AKTIENFONDS AFRIKA

iShares MSCI South Africa UCITS ETF
Lyxor Pan African UCITS ETF C EUR
DWS Invest Africa LC

JPM Africa Equity A (perf) (acc) - USD
Bellevue Lux - African Opportun. B EUR

STANDARDWERTE AKTIENFONDS AUSTRALIEN

IE00B52XQP83
LU1287022708
LU0329759764
LU0355584466
LU0433847240

=
T
T
T
T

31,49
8,91
80,98
8,11
163,81

USD
EUR
EUR
UsD
EUR

61,00
44,79
44,20
46,49
39,00

61,00
57,96
62,59
58,13
41,37

21,07
15,65
14,87
17,711
13,94

4,13
-7,60
-9,44

-11,76
9,45

2,96
1,26
2,32
-3,47
-5,51

0,17
-0,37
-1,93
-1,53
2,73

2,20
1,22
-4,16
-0,52
-0,99

SO0
SO0
SOOO

<>

NESTOR Australien Fonds B

Candriam Equities L Australia C
Barings Australia Fund A USD Inc

FF - Australian Diversified Eqty A (AUD)

UBS - MSCI Australia UCITS ETF (AUD) A-a

iShares MSCI Australia UCITS ETF

LU0147784119
LU0078775011
IE0000829451
LU0048574536
IEO0BD4TY451
IE00B5377D42

— a4 >> -

336,70
1886,93
130,96
81,24
38,70
42,96

STANDARDWERTE AKTIENFONDS BRASILIEN

3,00
3,50
5,00
5,25
0,00
0,00

2,21
1,89
1,70
1,91
0,40
0,50

56,65
38,17
43,40
31,95
35,95
45,73

80,83
48,98
66,20
51,47
35,95
45,73

28,69
24,68
22,99
24,68
23,53
24,32

-3,77
2,94
2,18

-3,40
4,60
4,43

18,83
10,44
8,38
8,31
6,76
6,51

9,12
9,58
7,54
8,86
M
7,54

0,00
7,73
5,49
6,85

6,59

SO0
SODOO
SOOY
S0

SO0

iShares MSCI Brazil UCITS ETF (DE)
Franklin FTSE Brazil UCITS ETF USD Acc
BNY Mellon Brazil Equity Fund USD A
iShares MSCI Brazil UCITS ETF (Dist)
AMUNDI ETF MSCI BRAZIL UCITS ETF (C)
JPM Brazil Equity Fund A (acc) - USD
BNP Paribas Brazil Equity C

DEO0OAOQ4R85
IEOOBHZRQY00
IE00B23S7L43
IEO0BOM63516
LU1437024992
LU0318934451
LU0265266980

> -~

31,80
21,22

0,93
23,07
42,12

5,80
80,61

STANDARDWERTE AKTIENFONDS BRIC

USD
usb
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD

2018
2019
2007
2005
2016
2007
2006

0,00
0,00
5,00
0,00
0,00
5,00
3,00

0,33
0,19
2,20
0,74
0,55
1,80
2,23

52,99
o715
57,17
56,83
55,79

57,23
56,73
70,02
77,55
57,17
7411
76,84

31,98
31,20
30,62
31,94
31,86
33,98
32,70

25,33
22,50
11,85
24,17
21,80
10,38
13,46

-3,96
-4,20
-4,24
-4,49
-4,64
-5,54
-7,83

2,18
0,69
0,89
-0,67
-1,97

0,38
-0,02
-2,02
-2,32

SO0
SOOO0
SO0
SO0
SOOO
Dby

<o

Templeton BRIC Fund Class A (acc) USD
SISF BRIC EUR A a

HSBC GIF BRIC Equity M1C

HSBC GIF BRIC Markets Equity AD
iShares BRIC 50 UCITS ETF

EMERGING MARKETS

LU0229945570
LU0232931963
LU0205170342
LU0254982241

IEO0B1W57MO7

>> - -

16,23
203,12
23,43
12,40
18,36

usb
EUR
USsD

UsD

5,25
5,00
5,00
5,00
0,00

2,45
1,85
1,35
1,85
0,74

46,98
38,33
44,42
44,42
65,86

70,78
65,27
71,09
70,40
71,27

17,54
12,99
16,09
16,06
25,76

22,19
-25,74
28,23
-28,24
-36,16

-3,08
-4,55
-1,52
-1,79
-11,74

-0,31
-0,50
-1,02
-1,43
-5,22

3,52
3,99
3,64
3,32
1,39

OO0
o0
SO00
SO0

Invesco MSCI Kuwait UCITS ETF Acc IEOOBK63RN45 T 61,49 USD 2019
HSBC GIF Frontier Markets AC LU0666199749 T 127,06 USD 2011
(OkoWorld Growing Markets 2.0 C LU0800346016 T 217,88 EUR 2012
MOBIUS EMERGING MARKETS FD Retail D USD LU1846739750 A 104,61 USD 2018
BNY Mellon GLB Emerging MarkeEUR B In IEO0B8GKVJ51 A 1,33 EUR 2012
Schroder ISF Frontier Markets Eqty A Acc LU0562313402 T 164,40 USD 2010
Magna New Frontiers Fund R EUR |IEO0B68FF474 T 23,33 EUR 2011
Carmignac Portf Emergents F EUR acc LU0992626480 T 155,74 EUR 2013
Morgan Stanl Emerg Leaders Equity USD A LU0815263628 T 3525 USD 2012
Carmignac Emergents A EUR acc FR0010149302 T 1070,19 EUR 1997
TOP-FONDS V Der Offensive (T) AT0000703137 T 192,93 EUR 2001
Invesco Emerging Markets Equity AUSD au  LU1775952507 A 47,67 USD 1990
Driehaus Emerging Mkts Sust. Eqty B USD IEOOB6R1HD97 T 133,42 USD 2012
Allianz GEM Eqty High Dividend - CT EUR LU0293313671 T 113,45 EUR 2007
Keppler-Emerging Markets-INVEST DEOOOAOERYQOD A 37,84 EUR 2006
Capital Group New World Fund (LUX) BEUR  LU1481179858 T 13,07 EUR 2016
Stewart Inv Gbl EM Sust VI USD Acc IEOOBF18T884 T 10,62 USD 2019
J 0 HAMBRO CAP MGT Global EM Oppo B GBP |E00B41RZ573 A 1,36 GBP 2011
Fidelity Susta Emerg Mark Eqty A-Euro LU1102505689 A 17,26 EUR 2014
Robeco QI Emerg Mkis Active Eqts EUR D LU0329355670 T 19423 EUR 2008
JPM Emerging Markets Dividend A acc USD  LU0862449427 T 115,51 USD 2012

0,00
5,00
5,00
0,00
5,00
5,00
5,00
4,00
5,75
4,00
4,00
5,00
3,00
2,00
5,00
0,00
5,00
5,00
5,29
5,00
5,00

0,50
2,25
2,30
2,64
1,74
1,97
2,27
1,15
2,19
2,05
2,57
1,96
2,24
3,05
2,01
1,90
0,94
1,63
1,93
1,50
1,81

41,02
30,09

32,07
41,55
42,06
39,54
48,20
40,09
30,29
43,03
37,47
30,27
35,29
31,49

26,81
32,62
33,89
32,99

37,16
41,02
30,40
38,35
32,07
41,55
42,06
39,54
48,20
63,30
55,92
65,92
37,47
72,19
55,54
31,49
30,11
30,45
32,62
55,79
39,53

18,97
15,26
16,46
17,02
10,33
13,90
15,10
12,75
17,57
12,76
14,81
12,72
10,46
13,32
12,10
13,52
13,02
11,48
10,06
12,64
10,27

17,86

2,00
24,22
22,04
22,67

-7,06
-16,13
19,13
-34,49
20,24
-15,72
-15,91
-18,46
-10,59

-8,69
17,55
13,77

9,53
-18,29
13,24
-16,03

15,62
9,84
9,29
8,47
8,20
7,36
5,98
5,89
5,54
5,21
5,05
491
4,54
3,78
3,45
3,24
3,24
3,19
2,68
2,58
2,56

5,59
47
3,13
3,32
4,35
2,70
5,72
2,03
4,76
1,90
3,26
2,42
3,49
4,62
1,23
4,72
1,74
3,51

8,83
7,78
4,32
8,16
11,01
5,73
3,88
7,19
5,49
5,56
4,00
3,29
513
4,19

SO0
SOOOO
SOO00
SOO00
SOOO

SOOO0
SOOOO
SOTO0
SO0
SOTO

SO0
SO0
SOD00
SO0
SO0
SOO00
SOO0D
SOO0D
SOOO

SOOO0
SOOO0
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wa&h- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWwW
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
Gbl Adv Fds Emerging Mkts High Value A LU0047906267 T  2213,92 EUR 1993 56 500 213 3454 65,08 15,06 -8,44 2,56 1,37 291 | OSOOOO
Quoniam Sel SICAV EM Eqti MinRisk EUR A LU0489951870 A 147,88 EUR 2010 94 0,00 168 31,74 31,74 10,43 -6,66 2,44 0,90 347 | SOODO
Invesco GS Eqty Factor Idx Em Mkts ETF A IEO0BD5KGK77 T 37,52 USD 2018 - 000 065 = 32,43 10,55 |-11,72 2,26 - - | 90000
Schroder ISF EM Equity Alpha USD A Acc LU1725196445 T 101,60 USD 2017 - 500 1,86 = 40,42 13,13 | -17,55 2,19 - - | 9000
Jupiter Global Emerg Mkts Focus L USD IE00B53SVZ72 T 12,81 USD 2010 7 500 170 4184 41,84 1397 | -21,15 1,99 0,70 502 | SOOD
Flossbach von Storch - Gbl EM Eqty R LU1012015118 A 154,10 EUR 2014 30 500 168 3518 3518 12,01 |-23,17 1,93 4,21 - | 9000
Baill Giff Ww EM Leading Co Fd B EUR Acc IEOOBWODJK52 T 15,67 EUR 2015 122 000 082 3861 3861 1527 |-23,73 1,90 2,29 - | 900
iShares Core MSCI EM IMI UCITS ETFUSD A [EOOBKM4GZ66 T 28,05 USD 2014 14472 0,00 0,18 38,56 3856 11,96 | -16,12 1,74 1,64 - | 9000
GS EM CORE Equity Portfol Base Acc Close LU0313355587 T 1591 USD 2009 126 550 1,53 42,00 42,00 14,08 | -15,60 1,72 0,33 461 | SOOO
Xtrackers S&P SelFrontierSw UCITS ETF1C  LU0328476410 T 1392 USD 2008 74 0,00 095 47,59 71,45 19,49 | -14,48 1,66 1,81 6,94 | SOODO
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-EM-Aktien R A ATO000A1TB42 A 104,55 EUR 2017 11 000 234 3240 32,40 9,90 |-17,16 1,64 1,32 - | 900
JPM Em Mkis Sustainable Equity A dis USD ~ LU2051468903 A 96,98 USD 2019 - 500 1,80 = 41,04 11,76 | -21,75 1,60 = =
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF USD (Acc) IEO0BYVJRP78 T 6,69 USD 2016 3540 0,00 0,25 40,06 40,06 11,49 | -16,71 1,47 3,10 - | OOOO0
Templeton Frontier Markets Fd A acc USD LU0390136736 T 17,14 USD 2008 - 525 254 46,12 46,12 15,59 | -15,14 1,47 -0,19 3,08 | SOOOO
Vanguard FTSE Emerg Mkts UCITS ETF USD D IEOOB3VVMM84 A 52,16 USD 2012 - 000 022 3592 3595 11,36 | -14,63 1,41 2,24 448 | SOOO0
iShares MSCI EM IMI ESG Screen ETFUSD A [EOOBFNM3P36 T 538 USD 2018 1781 0,00 0,18 - 3825 11,81 | -17,46 1,40 - - | OO00
DWS Invest ESG Global Emerg Mkis Eqt LC LU1984220373 T 108,87 EUR 2019 1 500 1,78 = 3311 12,30 |-17,37 1,39 = - | 9000
Candriam Sust. Eqty Emerging Markets RT ~ LU1434524416 T 168,88 EUR 2013 99 350 1,05 3405 34,05 10,37 |-28,20 1,28 0,98 - | 9000
iSh Edge MSCI EM Value Factor ETF USD A IEOOBGOSKF03 T 3535 USD 2018 120 0,00 0,40 = 3455 1421 | -11,57 1,27 - - | OO00O
iSha Edge MSCI EM Min Volatil UCITS ETF IE00BBKGV557 T 29,06 USD 2012 325 000 040 31,65 31,65 9,29 -8,36 1,22 2,55 - | OO00O
Xtr MSCI EM EMEA ESG Swap UCITS ETF1C  LU0292109005 T 28,87 USD 2007 41 0,00 065 48712 65,74 15,61 -2,48 1,22 1,80 0,98 | SOTTS
Candriam Equities L Emerging Markets C LU0056052961 T 867,15 EUR 1994 225 350 2,10 33,86 60,78 9,82 | -25,89 1,17 -1,03 439 | SO0
AMUNDI EMER MKTS EQTY FOCUS A USD C LU0319685854 T 110,04 USD 2007 40 450 2,05 40,86 66,01 12,19 | -18,32 1,16 1,49 439 | SOOO
Robeco QI EM Sustain Active Eqts EUR F LU1648457023 T 11555 EUR 2017 - 000 085 3388 33,88 10,71 |-13,01 1,13 1,82 - | OO000
AMUNDI INDEX MSCI EM SRIUCITS ETFDRC  LU1861138961 T 50,93 USD 2019 926 - 0,25 - 38,73 11,17 | -16,61 1,09 - - | O000
NN (L) EM Enhanced Idx Sustain Eqty P D LU0051128931 A 118428 USD 1994 - 300 060 3877 67,24 12,07 | -16,73 1,01 294 0,05 | SOOD
Stewart Inv Gbl EM Lead | USD Acc IE00BO169N27 T 23,28 USD 2006 18 500 1,68 46,37 46,37 11,96 -4,52 1,00 -0,53 2,90 | SOOD
M&G (Lux) Global Emerging Mkts USD Aacc  LU1670624664 T 24,72 USD 2018 - 400 200 - 42,34 13,36 -7,47 0,99 - - | OO00
FSSA Global Emerg Mkts Focus | SGD Acc IEO0BGV7N243 T 10,84 SGD 2018 - 500 1,68 = 33,80 13,04 -9,80 0,98 = - | 900
Nordea-1 Stable Emerg Mkts Equity BP-USD  LU0634510886 T 61,59 USD 2011 - 500 212 4472 44772 11,72 -1,52 094 -0,25 2,98 | OOOO
PineBridge Gbl EM Focus Equity A IE00BOJY6N72 T 17,96 USD 2006 - 500 1,99 4460 60,16 12,74 | -24,44 089 -043 3,05 | OO
Lyxor MSCI Emerging Markets (LUX)ETFID  LU0635178014 A 41,75 USD 2011 935 000 0,14 3887 38,87 11,12 | -16,55 0,89 1,08 3,96 | OO0
Invesco Sustain EM Structu Eqty A t LU0505655729 T 10,69 USD 2010 - 500 208 39,03 39,53 10,12 | -11,18 0,79 -0,65 1,72 | SO0S
CSIF (Lux) Eqt Em Mkts Minim Vola FBUSD ~ LU1419776528 T 116,76 USD 2016 - 000 037 3247 32,47 9,47 |-11,78 0,78 1,97 - | OO000
HSBC GIF Global Emerging Markets Eqty AD LU0054450605 A 14,87 USD 1994 - 500 1,90 4339 68,45 11,56 | -19,86 0,78 0,89 324 | SOOO
AGIF Allianz Em Mkts Eqt Opportun A EUR LU1992126489 A 100,38 EUR 2019 20 500 230 = 29,83 12,12 | -18,10 0,74 - -
iShares MSCI EM UCITS ETF USD Acc IE00B4L5YC18 T 32,50 USD 2009 1339 0,00 0,18 39,01 39,01 11,62 |-16,67 0,73 0,92 370 | OO
AMUNDI EMERGING WORLD EQUITY AUSDC  LU0347592197 T 104,36 USD 2008 42 450 2,05 37,9 62,94 12,28 | -16,55 0,70 1,00 3,78 | OOOO
AXA IM Gbl Emerg Markets Eqty Ol BaUSD IE00B101K096 T 14,16 USD 2006 - 450 165 39,81 6505 12,29 | -14,14 069 -0,12 2,80 | OO
iShares MSCI Emerging Markets UCITS Dist  IEOOBOM63177 A 36,63 USD 2005 3376 000 0,18 3914 64,58 11,78 | -16,76 0,68 0,88 3,67 | SOOD
Xtrackers MSCI Emerg. Mkts. UCITS ETF1C  IEOOBTJRMP35 T 47,22 USD 2017 4397 0,00 0,18 39,14 39,14 11,73 | -16,78 0,67 1,05 - | OO0
CSIF (Lux) Equity Emerging Mkts QB USD LU0828708064 T 113278 USD 2013 11 000 025 3938 39,38 11,67 |-17,08 0,66 1,00 - | OO00
JPM Global EM Res Enh Idx Eqty ESG USD a  IEOOBF4G6Z54 T 2588 USD 2018 690 0,00 0,30 = 40,97 11,64 | -18,02 0,66 = - | 900
MSCI Emerging Markets SF UCITS USD A-acc |EO0B3Z3FS74 T 4422 USD 2011 87 0,00 021 39,07 39,07 11,55 |-16,68 0,66 0,96 364 | OOOO
SPDR MSCI Emerging Markets UCITS ETF IE00B469F816 T 52,09 USD 2011 308 000 042 39,10 39,10 11,48 |-16,95 0,65 1,03 390 | OO0O
Swisscanto LU Eqty Sustainable EM AT LU0338548034 T 131,94 USD 2008 - 500 205 4233 42,33 10,16 | -15,33 0,62 0,09 3,98 | OO0
AMUNDI MSCI EMERG MKTS UCITS ETFEUR C LU1681045370 T 434 EUR 2018 1959 0,00 0,20 = 31,74 11,05 | -16,70 0,61 - - | 900
ERSTE STOCK EM GLOBAL EUR RO1 A AT0000680962 A 155,66 EUR 2002 20 4,00 207 3085 64,91 1052 | -17,85 058 -0,03 3,03 | OO0
UBS - MSCI Emerging Markets UCITS ETFA  LU0480132876 A 9335 USD 2010 1204 0,00 023 3942 3942 11,32 | -16,81 0,53 0,97 3,86 | OO
HSBC MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF  |[EO0B5SSQT16 A 944 USD 2011 1517 0,00 0,15 39,23 3923 11,36 | -16,69 0,51 0,86 374 | SO0
iShares Emerg Mkts Eqty Idx (LU) A2 USD LU0836513183 T 114,86 USD 2012 100 000 063 3971 3971 11,90 |-17,41 0,49 0,20 3,56 | OO
iShares MSCI EM ESG Enhanced ETF USD Acc IEO0BHZPJ239 T 483 USD 2019 2222 000 0,18 - 40,08 11,64 | -18,65 0,49 - - | 900
Janus Henderson Emerg Markets A2 EUR LU0113993801 T 12,81 EUR 2000 37 500 1,72 3487 6365 11,86 | -23,38 048 -1,10 232 | OO0
Invesco MSCI Emerging Mrkts UCITS ETFA  IEOOB3DWVS88 T 43,41 USD 2010 - 000 019 3930 39,30 11,55 |-16,91 0,47 0,80 3,57 | OO0
Invesco FTSE RAFI EM UCITS ETF IE00B23D9570 A 7,34 USD 2007 - 000 049 41,06 50,00 13,25 |-10,59 0,46 2,14 3,54 | OOODD
Pictet - Emerging Markets Index-P USD LU0188499254 T 269,68 USD 2004 12 500 064 39,66 64,96 10,74 | -17,72 0,40 0,77 3,64 | OO
UBS MSCI Em Mkis Socially Responsib A-di  LU1048313891 A 12,06 USD 2014 1242 0,00 0,27 4355 4355 11,50 | -17,70 0,37 1,53 - | D00
Lyxor MSCI Emerging Markets Acc EUR FR0O010429068 T 10,80 EUR 2007 830 000 055 31,80 60,13 11,06 | -16,96 0,37 0,58 3,51 | OO0
Xtrackers MSCI Em Mkts Swap UCITSETF1C  LU0292107645 T 43,07 USD 2007 705 000 049 3937 6550 11,55 | -16,91 0,36 0,78 3,60 | OO
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MARKETS-AU LU0996176912 T 110,95 USD 2013 4 = 045 39,86 39,86 10,79 |-17,03 0,36 0,79 - | 900
Lyxor MSCI EM ESG Leaders Extra ETF Acc LU1769088581 T 16,99 USD 2018 78 0,00 025 = 42,47 12,46 | -19,78 0,30 - - | 9%
Guinness Emerg Mkts Eqty Income Y EUR Ac  IEO0BYV24S87 T 12,90 EUR 2016 - 000 091 31,17 31,17 12,01 -7,58 0,27 1,42 - | 9000
CSIF (Lux) Equity Em Mkt ESG Blue FB EUR LU1599186456 T 112,45 EUR 2017 1 000 033 3293 3293 11,77 | -21,26 0,23 0,90 - | 90
AB FCP Il Emerging Markets Value Portf A LU0474345724 T 44,05 USD 2010 - 500 2,08 4506 46,58 13,81 | -14,52 0,16 -0,21 2,33 | OO0O
BNPP MSCI EM ex CW UCITS ETF EUR C LU1291097779 T 9,64 EUR 2016 93 0,00 025 31,66 3166 11,07 |-18,16 0,16 0,63 - | 900
Nordea-1 Emerging Stars Equity BP-USD LU0602539602 T 122,49 USD 2011 59 500 181 50,75 50,75 11,53 | -29,21 011 -048 508 | OO
AB FCP | - Emerging Markets Gwth Portf A LU0040709171 T 40,08 USD 1992 - 500 2,00 4398 67,55 11,86 | -20,43 004 -145 419 | OO
Capital Group Emerg Mrkts Growth B USD LU0100551489 T 96,22 USD 1990 9 450 190 4334 61,74 9,96 | -24,23 0,01 1,67 362 | OO
Lazard Emerging World Fund B Dis IE0005022946 A 26,75 USD 1996 4 500 268 4428 66,92 13,65 |-22,02 -0,03 0,65 3,81 | OO
Wellington EM Systematic Equity USD D Ac  IEOOBYVF6814 T 12,95 USD 2016 - 500 165 4147 41,47 1182 |-1720 -0,05 -0,12 - |00
Schroder ISF Emerging Markets A Dis LU0049853897 A 11,57 USD 1994 - 500 1,86 4382 64,85 11,32 | -20,87 -0,11 0,05 3,82 | OO
FedHer Global Emerging Markets R EUR A IEOOB3NFBQ59 T 442 EUR 2011 113 000 160 3255 3255 1366 |-1997 -0,15 0,52 6,86 | OO
Fidelity EM Quality Income UCITS ETF Th. IE00BYSX4846 T 475 USD 2017 9 000 050 3886 38,86 12,88 |-20,02 -0,21 1,10 - | 900
BR Advantage Emerg Mkis Eqty D USD Acc  IEOOBFZP7L41 T 95,54 USD 2018 - 000 060 = 40,46 11,57 | -17,35  -0,30 - - | 900
BlackRock Emerg Mkts Eqty Strateg A2USD  LU1289970086 T 171,71 USD 2015 50 0,00 1,92 43,16 43,16 20,55 -1,96 -0,33 4,47 - | 9000
Deka-Global Convergence Aktien CF LU0271177163 A 110,58 EUR 2006 20 375 19 31,05 56,46 11,71 |-20,00 -0,35 -0,77 2,40 | OO
Allspring(LUX)WWF - EM Equity Inco AUS LU0791590937 T 118,21 USD 2012 - 500 200 39,07 39,07 1243 |-1352 -0,41 1,08 3,30 | OO
JPM Emerging Markets Equity A dist - USD ~ LU0053685615 A 36,06 USD 1994 646 500 1,72 49,95 63,31 11,47 | -26,00 -0,42 1,36 470 | OO
First Trust Em Mkts AlphaDEX® ETFAUSD  IEOOB8X9NX34 T 27,33 USD 2013 19 000 080 4562 4562 13,90 939 -043 0,55 - | OO0
DNB Fund - Global Emerging Markets SRIA  LU0090738252 T 2,73 USD 1999 20 500 1,57 46,39 66,26 10,75 | -2241 -048 -0,64 342 | OO
Baring Global Emerging Markets Fund USD IE0000838304 A 36,53 USD 1992 126 500 195 4131 63,30 12,65 | -1462 -051 -0,28 3,86 | OO
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Fondsname

Ashoka India Opportunities Fund D USD
Goldman Sachs India Equity Base Acc
iShares MSCI India UCITS ETF USD (Acc)
Mirae Asset India Sect Lead Eqty A USD t
UTI India Dynamic Equity Fd EUR Ret Acc
Nomura Ireland India Eqty A EUR
AMUNDI MSCI INDIA UCITS ETF - EUR (C)
Nordea-1 Indian Equity Fund BP-USD
Xtrackers MSCI India Swap UCITS ETF 1C
Lyxor MSCI India UCITS ETF C-EUR
Franklin FTSE India UCITS ETF USD Acc
Xtrackers Nifty 50 Swap UCITS ETF 1C
PineBridge India Equity Fund A

Morgan Stanley Indian Equity Fund USD A
Jupiter India Select L USD A Inc

Franklin India Fund Class A (acc) USD
Invesco India Equity Fund A

DNB Fund - India Retail A

Fidelity India Focus A (GBP)

AMUNDI SBI FM INDIA EQUITY A USD C

ISIN

IEOOBH3N4915
LU0333810181
IE00BZCQB185
LU0336297295
IEOOBDH6RQ67
IEO0B3SHDY84
LU1681043086
LU0634510613
LU0514695187
FR0010361683
IE00BHZRQZ17
LU0292109690
IE00BOJY6MGS
LU0266115632
LU0365089902
LU0231203729
LU0267983889
LU0302237721
LU0197230971
LU0236501697

ROHSTOFFE AGRAR WELT

BZ Fine Funds - BZ Fine Agro A (CHF)
iShares Agribusiness UCITS ETF

DWS Invest Global Agribusiness LC
Pictet - Timber-P USD

iSh Global Timber & Forestry UCITS DE
DPAM B Equities Sust Food Trends A
BGF Nutrition Fund A2 USD

Pictet - Nutrition P EUR

DJE - Agrar & Erndhrung PA (EUR)

LU0574143839
IEO0B6R52143

LU0273158872
LU0340557775
IE00B27YCF74

BE0947763737
LU0385154629
LU0366534344
LU0350835707

A/T Riicknahme-

T
T
T
T
T
T
T
T
T
T
T
T
T
T
A
T
A
T
A
T

> A A > A >

preis / NAV
187,91
28,68
7,37
22,34
19,43
356,35
767,92
218,69

248,55
9,66
319,11

214,36
51,56
211,68
217,711
26,74
155,17
13,53
248,94
163,96

UMWELT / KLIMA / NEUE ENERGIEN WELT

green benefit Global Impact Fund P

KBC Eco Fund Alternative Energy (auss.)

KBI Global Energy Transition Fund A EUR
Guinness Sustainable Energy Fd C USD Acc
Schroder ISF Gbl Energy Transition A Acc
iShares Gbl Clean Energy UCITS ETF USD D
DNB Fund - Renewable Energy Retail A
BNP Paribas Energy Transition C

ERSTE WWF STOCK ENVIRONM. EUR R0O1 AEUR

RobecoSAM Smart Energy Equities (EUR) D
KBI Global Resource Solutions Fund A EUR
BGF Sustainable Energy Fund A2 USD
Ninety One Global Environment A Ac EUR
Eqty Fd Sust. Gbl Climate Invest AT

DWS Invest ESG Climate Tech LD

Pictet - Clean Energy-P USD

MSCI New Energy ESG Filt DR UCITS ETF D
Nordea-1 Gbl Climate and Environ BP-EUR
Candriam Sust. Eqty Climate Action C Th
Schroder ISF Gbl Climate Change Eqty A a
KEPLER Umwelt Aktienfonds (T)

Vontobel Fund - Clean Technology B-EUR
Deka-Umweltinvest TF

Pictet Global Environmental Opport P EUR
AXA Wid ACT Clean Economy A t USD
LBBW Global Warming R

Vontobel Fund - Energy Revolution A-EUR
Templeton Global Climate Change A Ydis
KBC Eco Fund Climate Change (auss.)
DWS SDG Global Equities LD

BNP Paribas Global Environment C

Jupiter Global Ecology Growth L EUR Acc
BNP Paribas Climate Impact D

BIOTECHNOLOGIE WELT

Polar Capital Biotechnology Fund R EUR
Janus Henderson Horizon Biotechno A2 USD
Candriam Equities L Biotechnology C
Allianz Biotechnologie A (EUR)

Invesco NASDAQ Biotech UCITS ETF A
iShares Nasdaq US Biotechn ETF USD Acc
UBS Lux Equity Fund - Biotech USD P-acc
Bellevue Lux - Biotech B USD

HBM Global Biotechnology Fd A Cap USD
Pictet - Biotech-P USD

LU1136260384
BE0175279976
IE00B2QOLH16
IEO0B2PGVK34
LU1983299162
IEOOB1XNHC34
LU0302296149
LU0823414635
AT0000705660
LU2145461757
IEO0B3QJIN79
LU0124384867
LU1939256001
LU0275317336
LU1863261647
LU0280430660
FR0010524777
LU0348926287
LU1932633644
LU0302445910
ATOOOUMWELTS
LU0384405600
DEOOODKOECTO
LU0503631714
LU1914342180
DEOOOAOKEYM4
LU0384406087
LU0029873410
BE0946843266
DE0005152466
LU0347711466
LU0231118026
LU0406802685

IE00B3VXGD32
LU1897414303
LU0108459040
DE0008481862
IE00BQ70R696
IEO0BYXG2H39
LU0069152568
LU0415392322
LU1540961759
LU0090689299

g

> A A>T > A A>T A A —A—A—A> A> A A —A - —A> - —A> - - >

A A A > >

195,34
516,08
18,51
5,00
195,19
11,74
250,97

179,31
304,58
132,76

73,64
236,07

27,48
652,80
105,06
277,92

20,79
188,97

34,63
17,19
770,79
217,96
43,65
6,11
734,00
545,70
395,79
790,89

Wah- Auflage Fonds

ung
usb
usb

CHF
usb
EUR
usb
usb
EUR
UsD
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
usb
usb
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
usb
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
usb
UsD
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb

jahr

2011
2011
2006
2008
2007
2007
2010
2009
2008

2013
2018
2000
1998
2014
2017
1996
2009
2011
1995

volumen
1034
411
1321

22

499

363
334

451
494

414

Adgio
0

2,00
0,00
5,00
5,00
0,00
0,00
0,00
5,00
5,00

5,00
5,00
3,50
5,00
0,00
0,00
3,00
5,00
3,00
5,00

laufende
Kosten %

1,58
0,55
1,62
2,01
0,65
1,80
1,82
2,00
2,27

1,61
1,92
1,88
2,04
0,40
0,35
2,10
2,20
2,04
1,99

Max. Drawdown
seit Auf.

5Jahre
46,65

46,72
37,43
4413

511,59
45,26
40,81

44,27
37,03
53,58
56,70
48,73
46,81
43,56
36,27
39,33

34,07
37,46
32,46
46,81
50,53
32,21
35,38
27,87
35,33

49,75
37,42
38,83
36,67

48,98
42,57
54,32
37,79
33,51
38,23
33,33

33,68

38,52
32,72
32,64

36,42

32,96
30,72
29,17

30,81
52,20
30,33
34,16
30,49
33,14
31,37
34,65

30,69

30,62
28,51
38,26
38,25
36,37
35,26
39,03
46,21

38,93
66,90
41,87
46,72
37,43
4413
40,78
51,55
45,26
68,54
41,11
68,79
55,28
73,23
61,50
64,08
76,20
59,14
67,19
74,97

34,07
37,46
55,69
52,19
70,24
59,13
35,38
28,22
35,33

49,75
73,02
44,54
83,61
32,18
88,80
66,28
58,51
56,84
66,94
38,23
80,07
32,26
66,58
33,08
67,04
77,10
53,87
34,38
55,26
36,10
32,96
68,21
29,17
35,78
48,24
53,70
57,17
61,03
51,15
43,10
57,12
34,65

38,41
46,36
69,68
62,58
39,40
38,25
75,23
42,26
39,03
64,71

Vola %
1Jahr

20,82
19,26
18,41
15,62
20,23
18,26
18,65
15,47
18,46
19,06
16,76
16,57
17,11
18,37
21,99
16,17
17,41
20,05
14,95
14,71

22,25
24,11
23,68
2319
24,54
20,80
19,12
18,31
14,70

4515
27,03
25,93
24,25
27,68
32,20
28,41
40,35
35,47
28,66
22,16
24,99
24,75
30,10
23,57
31,67
27,75
22,14
23,40
21,20
23,15
23,86
25,72
26,08
24,52
22,66
23,36
21,76
20,91
18,20
25,34
23,12
24,76

20,06
26,87
18,08
18,93
18,04
18,00
20,06
17,49
18,39
25,22

Performance in % pro Jahr

1Jahr
-1,67
-6,51
0,66
-1,44
-13,94
-4,19
-0,65
-7,16
-0,01
-0,25
1,11
2,32
-5,49
-2,05
0,91
-5,04
0,93
-6,04
-4,70
-1,43

2,07
16,56
9,75
-5,57
-3,34
-10,65
-16,29
17,29
-6,56

-32,26
-3,37
3,38
-3,48
1,32
-6,62
-11,31
-40,57
-20,35
-12,09
4,44
-10,28
-13,44
-16,45
-15,04
-16,49

-20,06

-0,92
-4,74

7,39
-2,16
-2,82
-2,89

5,70
-3,15
-6,21
-8,53

3Jahre 5Jahre 10 Jahre

21,92
14,75
14,11
13,73
13,64
13,41
13,35
13,24
13,20
13,00
12,98
12,47
12,44
12,30
12,15
12,10
11,48
11,43
11,26
11,12

17,62
16,74
11,44
10,37
8,45
5,57
3,76
3,64
2,50

32,80
29,45
28,65
28,43
28,13
27,98
25,02
22,75
21,18
21,13
20,88
18,85
15,19
15,16
15,11

8,47
8,05

17,62
17,33
10,21
10,04
9,38
9,35
8,68
8,67
5,30
4,73

8,41
8,72
10,43
8,69
6,07
8,77
8,66

9,35
7,65
3,96
2,29
6,88
6,78
7,67
8,58
8,48

11,46
12,03
9,36
6,53
5,62
5,78
2,74
4,73
0,50

20,85
18,98
22,91
18,63
22,58
16,89

8,90
17,21
15,34
15,57
13,90

10,88

10,64
13,53
11,29

10,44

9,24
8,43
9,77

10,02
2,67
6,88
6,86
7,66
7,54
7,18
8,47

14,60
9,86
8,78
8,46
8,45
7,84
6,88
6,91
571

12,78

12,03
12,87
10,43
9,04
8,93

9,98
12,12
9,84
8,69
10,54
11,69
10,37
10,86
11,13

9,11
9,78
5,69
8,49
10,30
6,06
3,90
5,76
2,23

15,13
16,93
14,48
16,93
15,67
15,42
13,16
11,95
12,58

9,36

11,01
14,36
13,78

11,98

12,30
11,32
11,94

11,54
3,25
9,36
8,54
8,53

10,54
9,19

11,1

15,81
11,43

13,74
13,16
14,96
10,92

FWw
FundStars®
SOOO0
SOO0
SBO00
SOO00
SO0
SOO0
DSOS
SO0
SO0
DSOS
SOOOD
SO0
SO0
SO0
o0
D00
SO0
o0
SO0
QOO0

SOO0D
SOOOY
SO0
SOOU
SO0

o0
<
<

SO0
SOOOY
SOOOO
SOOOY
SOOOT
SOOOT
SOOU

SO0
SOO0Y
SOOOY
SO0
SO0S
SO0
SO0
SO0
SOOU
SOOOY
SOOU
SO0
SO0
SO0
o0
SO0

SO0
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S0

SOO
o0
o0
o0

SOOOT
SOO0D
SOO0T
SO0
SO0
SO0
SO0
SO0
o0
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KOMMUNIKATION WELT

Fondsname

SPDR S&P U.S. Commun Serv Sel Sect ETF A

DWS Global Communications ND
Deka-Digitale Kommunikation TF

iShares S&P 500 Communi Sector ETF USD A
SPDR MSCI World Communication Serv. ETF
Xtrackers MSCI Wid Comm Serv UCITS ETF1C

KBC Equity Fund Telecom (thes.)

ISIN

IEOOBFWFPX50
DE0008474214
DE0009771923
IEOOBDDRF478
IEOOBYTRRG40
IEOOBM67HR47
BE0167421966

AMUNDI S&P GLOBAL LUXURY UCITS ETF EUR C LU1681048630

L&G Ecommerce Logist UCITS USD A ETF

iShares S&P 500 Cons Staples Sect USD Ac
Invesco Cons Stap S&P US Sel Sec ETF Acc

Pictet - Premium Brands-P EUR

SPDR S&P U.S. Cons Staples Select Sector
SPDR S&P U.S. Cons Discret Select Sector
iShares S&P 500 Consumer Discretion Sect
iShar MSCI Wid Cons Discr Sect ETF USD D
Xtrackers MSCI WidConsDiscr UCITS ETF 1C
SPDR MSCI Wid Consumer Discretionary ETF
iShar MSCI Wid Consum Staples Sect ETF D
Xtrackers MSCI WidConsStapl UCITS ETF 1C
SPDR MSCI World Consumer Staples UCITS
Morgan Stanley Global Brands Fund USD A

Ninety One Gbl Franchise A Inc USD
GAM Luxury Brands Equity (EUR) A
BNP Paribas Consumer Innovators C
DWS Concept GS&P Food LD

Fidelity Sustainab Cons Brands A EUR
CPR Invest Food For Generations A Dist
NN (L) Food & Beverages P Cap.

KBC Equity Fund We Like (thes.)

BNP Paribas Smart Food C

JSS Susta Eqty Next-Gen Consumer P USD a

IEOOBFOMGN54
IE00B40B8R38
IE00B435BG20
LU0217139020
IEOOBWBXM385
IEOOBWBXM278
IEO0B4MCHD36
IE00BJ5JP212
IEOOBM67HP23
IEOOBYTRR640
IE00BJ5JP329
IEOOBM67HNO9
IEOOBYTRR756
LU0119620416
LU0426417589
LU0329429384
LU0823411706
DE0008486655
LU0114721508
LU1653749322
LU0119207214
BE0171890065
LU1165137149
LU1752454642

A/T Riicknahme-
preis / NAV

21,31
181,80
82,50

S H > >
o
w
(=]

444 A>>>A>> A A 4> 4>~~~ -~ -
S
=
N
~

Wah-
ung
usb
EUR

Auflage  Fonds
jahr  volumen
2018 152
1994 259
1996 424
2018 98
2016 16
2016 100
1998 17

2018 325
2017 234
2017 589
2009 =
2005 451
2015 263
2015 79
2015 262
2019 17
2016 115
2016 28
2019 72
2016 805
2016 78
2000 6690
2009 45
2008 16
2013 654
1995 213
2000 343
2017 102
1996 =
1999 39
2015 543
2018 3

Agio
%

laufende
Kosten %

24,42
24,46
35,02
24,64
35,37
36,88

36,76
36,69

24,00
23,95
29,65
28,77
33,28
34,43
23,94
30,62
31,93
23,85
33,99
32,45

Max. Drawdow
5Jahre  seit Auf.
- 42,71
27,55 78,52
26,37 83,38
= 44,58
42,69 42,69
42,90 42,90
34,69 87,97

42,04
39,45
24,42
24,46
58,95
24,64
35,37
36,88
36,66
36,76
36,69
23,94
24,00
23,95
44,87
28,77
46,60
34,43
40,60
48,04
31,93
41,02
83,65
32,45
37,85

Vola %
1Jahr

17,13
15,53

9,79
17,13
15,41
15,42
12,89

22,14
18,52
17,98
17,99
23,04
17,92
28,29
29,34
24,60
24,65
24,60
15,43
15,43
15,41
16,73
17,73
22,73
23,94
15,24
18,65
16,57
15,78
18,26
21,12
20,59

Performance in % pro Jahr

1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre
-29,89 2,12 - -
-24,50 0,88 4,07 7,48
-21,50 0,46 2,63 7,83
-33,64 0,25 - =
-30,93 -0,06 4,86 -
-31,06  -0,07 4,87 7,22
-31,50 -0,23 2,63 4,73

-19,15 13,04 = =
-17,09 12,82 = =
1569 11,94 11,98 =
1566 11,91 11,93 12,69
-1505 11,49 10,89 9,38
1542 11,34 11,70 =
-23,87 8,89 12,90 =
-27,47 782 11,82 =
-25,70 7,75 = =
-25,82 7,711 10,08 13,48
-25,74 7,711 10,10 =
6,72 7,45 = =
6,72 7.4 8,24 10,27
6,67 7,39 8,22 =
-7,61 719 1035 11,59
-10,52 7,18 926 10,70
-20,13 7,16 8,92 8,94
-27,63 6,57 8,38 =
2,85 5,81 5,90 8,56
-23,08 5,03 7,10 10,31
-8,51 4,57 5,81 =
1,77 4,20 5,77 8,08
-22,79 4,15 5,94 9,08
-9,60 3,75 4,63 =
-23,46 3,75 = =

Fww
FundStars®
SOOOD
SOOO0
o0
QO00
SOG0
SO0

<

SOOO
SO0
SO0
SO0
SOTO
SO0
SOTY
SO00
SO00
SO0
SO0
SOOO0
SO0
SOOO0
SO0
SOOO
SO0
SO0
SOTO
SO
SO
SOTY

SO0
S0

FINANZ-DIENSTLEISTUNGEN WELT

Invesco Financials S&P US Sel Sector Acc

iShares S&P 500 Financials Sector UCITS
SPDR S&P U.S. Financials Select Sector

Guinness Gbl Money Managers Fd C EUR Acc
Xtrackers LPX PrivEqty Swap UCITS ETF 1C

iShares Listed Private Equity ETF USD D
Partners Group List Inv-List PrivEqtyEUR
SPDR MSCI World Financials UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Financ UCITS ETF 1C

Fidelity Global Financial Service A EUR

IE00B42Q4896
IE00B4JNQZ49
IEOOBWBXM500
IEO0BGHQF748
LU0322250712
IEOOB1TXHL60
LU0196152788
IEOOBYTRR970
IEOOBM67HL84
LU0114722498

AMUNDI MSCI WORLD FINANC UCITS ETF EUR C LU1681045883

RT VIF Versicherung International Fds A
DWS Fintech ND

iShares S&P U.S. Banks UCITS ETF USD Acc

BGF World Financials Fund A2RF USD
NN (L) Banking & Insurance P Cap.
Allianz Adiverba - A - EUR

Robeco New World Financials (EUR) D
KBC Equity Fund Finance (thes.)

AT0000858907
DE0009769919
IEO0BD3VOB10
LU0106831901
LU0119198637
DE0008471061
LU0187077481
BE0166985482

GESUNDHEIT / PHARMA WELT

86,45
776,94

A A A A A>> 4> A >~~~
S
=
~
EN

2009 =
2015 1348
2015 411
2013 1
2008 275
2007 856
2004 106
2016 294
2016 457
2000 358
2018 121
1988 =
1998 23
2018 410
2000 879
1997 =
1963 372
1998 202
1998 109

43,03
43,02
42,92
47,09
47,94
50,18
46,58
43,97
44,04
39,36

41,52
37,35

48,40
46,28
40,69
43,67
44,28

43,03
43,02
42,92
47,09
76,63
82,84
717,55
43,97
44,04
64,52
42,62
67,87
71,86
51,11
73,92
79,25
78,13
78,57
75,35

19,20
19,20
19,16
26,70
33,23
25,72
27,46
17,08
17,08
17,00
17,65
11,90
17,60
20,22
22,53
17,12
15,20
17,62
20,49

043 1003 1081 14,98
042 1003 1083 =
039 1003 1083 =

1830 975 6,07 =

2817 881 1027 1344

1949 793 1044 13,05

2568 7,79 965 13,34
1,9 735 696 =
1,9 732 694 1073
834 711 63 991
348 710 = =

912 695 715 1092

1209 613 548 9,67
973 579 = =

11,89 569 622 9,66
547 481 440 878
810 416 459 830

1707 414 587 10,03

1237 310 292 7,88

SOO00
SO0
SO0
SO0
Dy
SOO
SO
SOTY
SO
SOO00
SO00
SO0D
SOOO
SO0
SO0

Dby
<

Invesco HC S&P US Select Sector ETF Acc
iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS

SPDR S&P U.S. Health Care Select Sector
Candriam Equities L Oncology Impact R
AB SICAV | International Health Care AX
SISF Healthcare Innovation A Acc
iShares MSCI Wid Hith Care Sector ETF D

Variopartner SICAV Sect Healthc Op P USD
Xtrackers MSCI WidHealthCare UCITSETF 1C

SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF
JPM Global Healthcare A (acc) - USD
BNP Paribas Health Care Innovators C
BGF World Healthscience Fund A2 USD
NN (L) Health Care P Cap.

KBC Equity Fund Pharma (thes.)
Deka-Nachhaltigkeit Gesundheit CF
UniSector: BioPharma A

UBS Lux Equity Fd Health Care USD P-acc
Janus Hend Global Life Sciences B USD a.

Edmond de Rothschild Healthcare A EUR
BZ Fine Funds - BZ Fine Pharma T (EUR)

IEO0B3WMTH43
IE00B43HR379
IEOOBWBXM617
LU1864482788
LU0037065322
LU1983299246
IEO0BJ5JNZ06
LU1849504722
IEOOBM67HK77
IEOOBYTRRB94
LU0432979614
LU0823416762
LU0122379950
LU0119209004
BE0166584350
LU0348413229
LU0101441086
LU0085953304
IE0002128837
LU1160356009
LU0695508431

634,61
10,31
39,81

265,83

581,17

140,63

7,04

706,48
47,74
55,16

462,54

1548,37

62,67
2842,60
2474,02

434,11

169,22

380,41
36,71

1458,94

291,88

A4 A A >> A A4~ —A>

2009 =
2015 2845
2015 451
2018 5
1983 =
2019 =
2019 719
2018 42
2016 1941
2016 484
2009 1209
2013 1090
2001 7183
1996 =
1998 230
2008 497
1999 639
1998 92
2000 7
2015 a7
2013 4

1,55

28,42
28,41
28,35

26,25

28,83
26,98
26,95
26,98
25,80
26,14
25,84
28,06
26,12
25,22
30,02
27,80
25,76
32,41

28,42
28,41
28,35
24,65
41,79
27,31
26,97
28,83
26,98
26,95
27,80
32,66
37,19
47,00
60,14
26,12
56,70
42,11
52,02
43,25
32,41

16,10
16,09
16,06
16,41
17,14
18,90
15,60
15,66
15,19
15,19
16,81
16,64
14,58
15,92
16,93
14,37
16,32
16,17
16,01
13,60
20,30

11,39 1565 1514 16,98
11,39 1564 1516 =
11,40 1562 1513 =
020 1373 = =
223 1363 1431 1577
999 1361 = =
800 13,38 = =
379 1245 853 =
536 12,34 13,08 14,65
525 1227 13,09 =
129 12,14 1257 14,81
417 11,48 11,93 =
595 11,32 1315 1548
372 11,30 11,62 14,17
148 11,25 1252 12,71
418 1087 11,62 1297
408 1051 1075 12,01
043 1033 1128 1352
08 995 11,45 14,85
246 965 1020 11,76

1399 939 922 =

SO0
SO0
SOO00
SOO00
SO0
SOOO0
SO0
SOOO
SO0
SO0
SO0
SOTY
SO0
SO0
SOTY
SO00
SO0D
SO09
SOOO
SOOO
Dby
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wa&h- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWw
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
Polar Capital Healthcare Opportun EUR IE00B28YJQ65 A 39,58 EUR 2007 15 500 1,61 33,11 3311 19,04 -0,85 928 11,32 1547 | OOOO
Fidelity Susta Gbl HealthCare A-Euro LU0114720955 A 6559 EUR 2000 371 525 190 27,91 51,19 17,90 -3,97 921 11,84 1292 | HOOS
Schoellerbank Global Health Care AT0000721501 T 2368 EUR 2001 20 500 280 2592 5396 18,86 -5,50 901 10,10 12,03 | SOS
Bellevue Lux - Healthcare Strategy B EUR LU1477743386 T 238,25 EUR 2016 51 500 220 26,37 26,37 18,43 -5,46 8,88 9,71 - | 900
Amundi Healthcare Stock (A) AT0000754270 A 24,32 EUR 2000 - 500 243 26,68 55,73 1542 0,30 880 10,39 1252 | HOOO
Variopartner Sectoral Biotech Opp P USD LU1176840327 T 8,70 USD 2015 2 500 219 4360 4552 20,03 -9,40 8,79 0,43 - | 9%
Baillie Giff Widwide Health Inno B EUR A IE00BGGJJB67 T 13,76 EUR 2018 9% 0,00 040 = 51,42 30,48 |-28,77 8,76 - - | OO
iShares Healthcare Innovation UCITS ETF IE00BYZK4776 T 746 USD 2016 1297 0,00 040 4223 4223 21,10 | -16,78 8,69 7,44 - | 9%
Bellevue Lux - Sust. Healthcare B EUR LU1819586261 T 175,54 EUR 2018 - 500 220 - 2393 17,77 -8,53 8,53 - - | OO0
Wellington Gbl Health Care Eqty USD D Ac IE00BOOLSD17 T 4358 USD 2006 1212 500 1,97 29,71 40,11 17,15 -4,85 8,44 965 1522 | 3OO
Raiffeisen-HealthWellbeingESGAktien A AT0000714274 A 237,11 EUR 2001 16 0,00 2,18 24,93 50,59 16,61 -2,94 8,19 921 11,46 | OO
L&G Healthcare Breakthrough USD Acc ETF  IEO0BK5BC677 T 12,03 USD 2019 117 0,00 0,49 - 48,69 22,34 | -28,88 8,08 - - | SO
KBC Equity Fund Medical Technologies t BE0170813936 T 536591 USD 1999 207 300 1,72 3449 50,68 19,48 -9,90 783 11,09 1432 | 3O3D
DSC Equity Fund - Healthcare (A) ATO000AOXMM2 A 226,13 CHF 2012 - 300 153 2367 2367 14,15 1,59 7,1 9,19 - | 900
Invesco Gbl Health Innov. Care A (USD) a LU1775982595 A 172,86 USD 1994 137 500 192 27,92 47,20 20,18 -5,60 7,21 946 10,77 | OO
Bellevue Lux - Medtech & Services T EUR LU0433846515 T 162,51 EUR 2009 51 500 1,79 3399 33,99 21,37 | -10,08 6,82 12,07 1445 | OO
L&G Pharma Breakthr UCITS USD A ETF IEO0BFOH7608 T 11,20 USD 2017 38 000 049 = 27,53 10,91 -6,32 6,22 = - | 000
Xtra MSCI EurHeCa ESG Scree UCITS ETF1C  LU0292103222 T 185,37 EUR 2007 118 000 020 2473 3463 16,54 -4,02 6,13 8,81 10,07 | S5O
LO Funds - Golden Age (USD) P D LU0431649291 A 29,30 USD 2009 1 500 187 3283 32,83 15,66 |-14,96 5,98 792 1048 | OO
Lyxor STOXX Europe 600 Healthcare ETF Ac  LU1834986900 T 125,03 EUR 2019 685 0,00 0,30 = 2476 16,84 -5,08 5,91 - - | 9%
iShares STOXX Europe 600 Health Care DE DEO0O0AOQ4R36 A 99,58 EUR 2001 769 000 046 2465 48,45 17,01 -5,26 5,63 8,46 9,95 | DD
Invesco STXX Eur 600 Optim Hith Care ETF IE00B5MJYY16 T 339,26 EUR 2009 - 000 020 2588 2588 17,45 -6,59 5,56 8,32 973 | OO
Bellevue Lux - Digital Health B EUR LU1811048138 T 209,06 EUR 2018 - 500 219 - 54,50 32,97 | -29,63 5,36 - -
apo Medical Opportunities R LU0220663669 A 194,38 EUR 2005 785 500 1,77 26,04 3347 13,38 -7,69 5,09 6,89 10,78 | 33O
Variopartner Sector EM Healthcare P USD LU1033753986 T 10,67 USD 2014 - 200 250 54,77 54,77 18,27 | -27,47 4,77 2,09 -
L&G Batt Value-Chain UCITS USD A ETF IEO0BFOM2Z796 T 17,11 USD 2017 939 0,00 049 - 39,89 20,71 -3,13 28,92 - - | SOBOO
WisdomTree Artificial Intellig ETF USD A IEOOBDVPNG13 T 4251 USD 2018 289 000 040 = 46,78 23,99 | -32,03 13,34 - - | 900
L&G Clean Water UCITS ETF USD Acc ETF IE00BK5BC891 T 1422 USD 2019 375 0,00 049 - 3599 22,01 -7,74 12,68 - - | OOO00
KBI Water Fund A EUR IE00B2Q0L939 T 38,78 EUR 2008 8 0,00 - 38,61 38,61 20,59 -3,55 12,29 1047 12,24 | SOOOO
FBG 4Elements IA LU0298627968 A 112,78 EUR 2007 1 500 123 3382 3454 2490 |-1327 11,01 9,87 10,87 | SOOD
iShares Global Water UCITS ETF USD Dist IE00B1TXK627 A 56,60 USD 2007 2029 0,00 065 3553 5543 239 |-11,50 10,87 11,06 13,00 | SSSSD
Swisscanto (LU) Eqty Sustai Gbl Water AT LU0302976872 T 27559 EUR 2007 - 500 1,86 34,02 5410 22,00 |-1294 10,85 9,05 1049 | SIS
SPDR S&P U.S. Industrials Select Sector IEOOBWBXM724 T 41,48 USD 2015 246 000 0,15 4233 42,33 21,68 374 1052 11,60 - | 90000
iShares S&P 500 Industr Sector ETF USD A IEOOBALNIN13 T 8,04 USD 2017 217 000 0,15 4241 42,41 21,72 373 1049 11,46 - | SOBOO
Invesco Indust S&P US Sel Sector ETF Acc IE00B3YC1100 T 526,83 USD 2009 - 000 014 4245 42,45 21,74 372 1048 11,46 1443 | OO0
Candriam Robotics & Innovative Technol C LU1502282558 T 289,56 USD 2017 14 350 1,94 4179 41,79 2425 | -2505 10,03 10,60 - | OO0
BNP Paribas Aqua C LU1165135440 T 191,51 EUR 2008 1236 3,00 223 37,28 37,28 2391 |-12,32 9,97 9,66 1226 | SODO
JSS Sus Eqty - Green Planet P EUR dis LU0333595436 A 260,28 EUR 2007 131 3,00 221 34,83 46,56 22,54 | -14,72 9,96 6,55 9,59 | OO
iShares Electric Vehic & Driv Tech ETF A IE00BGL86Z12 T 6,48 USD 2019 677 0,00 0,40 - 4251 21,70 | -17,68 9,80 - - | o0
AMUNDI STXX GBL ARTIFICIAL INTELLIETFC LU1861132840 T 7418 EUR 2018 359 0,00 0,35 - 34,09 20,93 |-17,26 9,72 - - | 9000
Thematics Water Fund R/A (USD) LU1923621640 T 156,35 USD 2018 - 4,00 2,00 - 34,38 20,94 |-12,01 9,63 - - | 00000
LYXOR Wrld Water ESG Fil DR UCITS ETF D FR0010527275 A 53,55 EUR 2007 1281 0,00 060 36,31 47,53 22,69 | -12,11 9,35 951 13,16 | 3OOD
RobecoSAM Sustainab Water Equities EURD  LU2146190835 T 460,65 EUR 2001 - 500 1,71 34,49 53,81 21,48 |-16,53 9,33 875 12,13 | OO
Lyxor MSCI Robotics & Al ESG Fil ETF Acc LU1838002480 T 26,50 USD 2018 277 0,00 0,40 = 46,62 22,33 | -32,45 9,30 = - |90
Pictet - Robotics-P dy EUR LU1279334301 A 216,80 EUR 2015 366 500 198 3566 3566 26,58 | -26,54 9,21 9,97 - | 900
KBC Eco Fund Water (auss.) BE0175478057 A 1452,01 EUR 2000 253 300 186 3480 55,61 23,89 | -12,51 8,72 832 11,18 | OGO
Pictet - Water-P EUR LU0104884860 T 460,25 EUR 2000 4028 500 1,99 33,63 50,46 21,90 |-12,85 8,49 9,08 11,01 | SODS
AXA WF Framlington Robotech A thes. EUR ~ LU1536921650 T 178,98 EUR 2017 252 550 1,75 3513 3513 28,63 | -26,54 8,48 8,12 - | OO
KBC Eco Fund CSOB Water (thes.) BE0947250453 T  1765,78 CZK 2007 3849 300 2,16 33,32 56,06 23,75 -6,74 8,48 5,81 921 | OO
ROHSTOFFE GEMISCHT WELT
AMUNDI AKTIEN ROHSTOFFE - A (C) DE0009779884 T 167,37 EUR 2000 123 400 062 5500 60,45 28,17 | 33,02 26,75 14,19 8,37 | HOOTD
Ninety One Gbl Nat Res A Acc USD LU0345780950 T 14,43 USD 2008 158 500 1,95 5055 6540 26,65 | 32,34 20,78 1441 6,34 | SOOTD
BGF NaturalResourcesGrowthincome A2 USD LU0612318385 T 12,92 USD 2011 230 000 1,82 5073 5424 2552 | 2956 19,62 11,56 6,70 | SOOOD
Bakersteel Gbl Fds SICAV Electrum A2 EUR ~ LU0229009351 T 71,25 EUR 2005 22 500 215 36,78 93,20 2535 -1,82 18,86 15,56 410 | SODD
Franklin Natural Resources A acc USD LU0300736062 T 7,99 USD 2007 - 525 185 71,14 82,09 27,81 41,84 17,78 7,07 1,67 | OO0
Earth Exploration Fund Ul (EUR R) DEOO0AOJ3UF6 T 3585 EUR 2006 21 500 231 47,58 83,57 29,97 -563 17,18 8,57 032 | 5O
Inve STXX Europe 600 Optim Basic Resourc  IEO0BSMTWY73 T 571,67 EUR 2009 - 000 020 4570 68,05 2658 | 1562 17,04 13,13 8,27 | HOOO
JPM Global Natural Resources A (acc) EUR LU0208853274 T 21,39 EUR 2004 310 500 1,75 47,01 7569 2620 | 31,15 16,99 10,73 2,10 | SOOTD
iShares STOXX Europe 600 Basic Resourc. DEOOOAOF5UK5 A 59,78 EUR 2002 425 0,00 046 4549 7380 2646 | 1520 16,74 11,96 7,85 | SO0
iShares S&P 500 Materials Sector USD Acc IE00B4MKCJ84 T 841 USD 2017 132 000 0,15 37,36 37,36 21,91 0,76 1437 11,27 - | 90000
SPDR S&P U.S. Materials Select Sector IEOOBWBXM831 T 37,87 USD 2015 71 000 0,15 37,51 37,51 21,85 079 1431 11,25 - | SOBOO
DekaLux-GlobalResources TF LU0349172725 A 96,50 EUR 2008 65 0,00 223 4869 58,45 22,86 | 24,98 13,90 9,43 404 | SO0
AGIF Global Metals and Mining A EUR LU0589944643 A 62,24 EUR 2011 27 500 1,85 46,45 7912 26,46 7,30 13,28 7,76 0,13 | OO
AS SICAV | Wid Resources Eqty S a USD LU0505784297 T 16,15 USD 2010 38 500 2,11 47,04 51,99 19,30 850 13,16 8,11 474 | OO0
ERSTE STOCK COMMODITIES EUR RO1 (A) ATO000AO1VR3 A 132,78 EUR 2006 8 400 210 41,22 54,38 22,14 | 1390 13,06 8,64 526 | SOOO0
JHHF Responsible Resources A2 EUR LU1073139583 T 142,42 EUR 2014 3 500 197 4419 4419 30,77 -052 12,33 6,14 - | o0
Barings Global Resources Fund A USD Inc IE0000931182 A 2319 USD 1994 254 500 195 5585 80,38 22,41 2269 12,22 6,45 3,05 | OO
T. Rowe Price Gbl Natur Resources Eqty A LU0272423673 T 9,81 USD 2007 23 500 1,77 50,68 65,37 2358 | 17,68 12,14 6,76 534 | GOOO
LTIF (SIA) - Natural Resources EUR LU0244072335 T 139,10 EUR 2005 35 000 225 6385 7542 2429 | 1020 11,17 5,58 459 | OO
Xtrackers MSCI WorldMaterialsUCITS ETFIC  IEOOBM67HS53 T 50,93 USD 2016 262 000 025 3927 41,51 19,96 0,70 11,13 8,72 8,63 | OO
SPDR MSCI World Materials UCITS ETF IEOOBYTRRF33 T 52,71 USD 2016 104 000 030 3915 39,15 19,95 055 11,11 8,71 - | 000
Schoellerbank Global Resources (A) ATO000AOGTZ4 A 98,06 EUR 2010 3 500 278 3652 59,562 18,41 -2,94 10,90 6,55 020 | O
XtrackMSCI EurMat ESG Screen UCITS ETFIC  LU0292100806 T 133,92 EUR 2007 56 0,00 020 4520 7394 21,19 -8,00 10,15 8,16 6,03 | >
SUNARES - Sustainable Natural Resources LU0344810915 A 88,43 EUR 2008 16 500 244 34,05 68,68 30,88 |-1508 10,03 6,35 058 | >
RobecoSAM Smart Materials Equities EURD  LU2145463613 T 313,60 EUR 1999 - 500 1,71 37,74 7720 26,25 | -16,47 8,38 3,89 981 | &
VCH Expert Natural Resources B LU0184391075 T 12,57 EUR 2004 15 500 243 39,60 8297 2391 5,81 7,85 479 157 | &
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Performance in % pro Jahr
3Jahre 5Jahre 10 Jahre

Fondsname

ISIN

STABILITAS GOLD+RES SPECIAL SITUATIONS P LU0308790152

Earth Gold Fund Ul (EUR R)

NESTOR Gold Fonds B

Konwave Gold Equity Fund (USD) B

DJE - Gold & Ressourcen PA (EUR)
Jupiter Gold & Silver Fund L USD Acc
Franklin Gold and Precious Metals Cl A a
Invesco Gold & Special Minerals A thes.
Lyxor NYSE Arca Gold BUGS (DR) ETF | D
VanEck Gold Miners UCITS USD A

Craton Capital Precious Metal Fund A
Market Access NYSE Arca Gld BUGS Idx
iShares Gold Producers UCITS ETF
BakerstGIbIFdPrecious Metals A2 EUR
Amundi Gold Stock (A)

Ninety One Global Gold A Inc USD
STABILITAS - PACIFIC GOLD+METALS P
BGF World Gold Fund A2 USD

UBS SolactGbl PureGoldMin UCITS ETF A-d
C-QUADRAT Gold & Resources Fund R (T)
STABILITAS - SILBER+WEISSMETALLE P
Sprott-Alpina Gold Equity UCITS A (USD)
L&G Gold Mining UCITS ETF USD Acc. ETF
Schroder ISF Global Gold USD A Acc
VanEck Junior Gold Miners USD A

LO World Gold Expertise Fund (EUR) P A
SafePort Gold & Silver Mining Fund
SafePort Silver Mining Fund

iSh 0il&Gas Explor&Product UCITS ETF
SPDR S&P U.S. Energy Select Sector UCITS
Invesco Energy S&P US Select Sec ETF Acc
iShares S&P 500 Energy Sector UCITS ETF
L&G US Energy Infrast. MLP UCITS ETF USD
Schroder ISF Global Energy A Acc

iShares MSCI Wid Energy Sector ETF USD D
Xtrackers MSCI World Energy UCITS ETF 1C
SPDR MSCI World Energy UCITS ETF

BGF World Energy Fund A2 USD

DE000A0Q2SD8
LU0147784465
LU0175576296
LU0159550077
IEOOBYVJR809
LU0496367417
LU0505655562
LU0488317701
IEOOBQQPIF84
LI0016742681
LU0259322260
IE00B6R52036
LU0357130854
AT0000857040
LU0345780521
LU0290140358
LU0055631609
IEOOB7KMNPO7
ATO000AO7HE7
LU0265803667
LU0794517200
IEOOB3CNHG25
LU1223082196
IEO0BQQP9GI1
LU0172581844
110020325713
110026391222

IEO0B6R51Z18
IEOOBWBXM492
IE00B435CG94
IE00B42NKQ00
IEOOBHZKHS06
LU0256331488
IE00BJ5JP105
IEOCOBM67HMI1
IEOOBYTRR863
LU0122376428

AMUNDI MSCI WORLD ENERGY UCITS ETF EUR LU1681046006

PIMCO MLP & Energy Infrastru E USD inc
TBF SMART POWER EUR R

Invesco Morning US Energy Infra MLP dist
NN (L) Energy P Cap.

Guinness Global Energy Fund C USD Acc
SPDR MSCI Europe Energy UCITS ETF
Xtrack MSCI Eur En ESG Scree UCITS ETF1C
InvescoSTOXX Europ 600 Optimis Oil & Gas
iShares STOXX Europe 600 0il & Gas UCITS
Raiffeisen-Energie-Aktien (A)

IEOOBRS55V26
DEOOOAORHHCS
IE00B8CJW150
LU0119201019
IE00B2Q91V27
IEOOBKWQOF09
LU0292101796
IEOOBSMTWH09
DEOOOAQHO8M3
AT0000688668

INDUSTRIEMETALLE WELT

Structured Solu Next Generat Resources A
BGF World Mining Fund A2 USD

VanEck Global Mining UCITS ETF USA A
Invesco Materials S&P US Sel Sec ETF Acc
Allianz Rohstofffonds - A - EUR

Konwave Transition Metals Fund (EUR) B
Invesco STXX Europ 600 Opti Const & Mate
iShares STOXX Europe 600 Constr & Mat DE

BIT Global Internet Leaders 30R - |

SPDR S&P U.S. Technology Select Sector
iShares S&P 500 Information Technology
Inv Technol S&P US Select Sector ETF A
PrivilEdge Fidelity Technology (USD) P A
Fidelity Funds Global Technology A EUR
Threadneedle (Lux) Global Technology DU
Xtrackers MSCI WorldInfoTech UCITSETF 1C
SPDR MSCI World Technology UCITS ETF
iShares MSCI WId Inf Techn Sec ETF USD D
Allianz Informationstechnologie A (EUR)
AGIF Global Hi-Tech Growth A USD

BGF World Technology Fund A2 USD

EdR Fund Big Data A CHF

ERSTE STOCK TECHNO EUR RO1 (A)

LU0470205575
LU0075056555
IEOOBDFBTQ78
IEOOB3XM3R14
DE0008475096
LU1022033648
IEOOB5MTY309
DEOOOAQHO8F7

DEO00A2N8127
IEOOBWBXM948
IEOOB3WJKG14
IE00B3VSSLO1
LU1390458310
LU0099574567
LU0444973449
IEOOBM67HT60
IEOOBYTRRD19
IEO0BJ5JNY98
DE0008475120
LU0348723411
LU0056508442
LU1244893852
AT0000754262

T
T
T
T
A
T
T
T
A
T
T
T
T
T
A
A
T
T
A
T
T
A
T
T
T
T
T
T

> A A A" —A>>> - - —>—A>— -

>4 A4>>> >~ -~

A/T Riicknahme-
preis / NAV

51,80
91,73
165,32
184,39
173,51
13,61
518
5,57
21,59
29,29
105,15

27,38
32,55
584,88

211,99
67,73
16,60

325,52
61,12
45,28

116,44
49,70
92,09

7,30

399,98
37,09
50,82

210,63

116,07

Wah- Auflage Fonds

ung
EUR

EUR
usb
UsD
usb
usb
EUR
USD
UsD
USD
UsD
EUR
UsD
USsD
CHF
EUR

jahr

2019
2015
2015
2009
2016
1999
2010
2016
2016
2019
1983
2008
1995
2015
2000

volumen

169
4126
217
Ly

68

Adgio
%

5,00
0,00
0,00
0,00
5,00
1,50
0,00
0,00

3,00
0,00
0,00
0,00
5,00
5,25
1,00
0,00
0,00
0,00
5,00
5,00
0,00
0,00
4,00

laufende

2,18
2,06
0,50
0,14
1,81
1,78
0,20
0,46

1,90
0,15
0,15
0,14
1,87
1,89
2,30
0,25
0,30
0,25
1,80
2,08
1,82
2,20
2,02

Max. Drawdown

5Jahre

48,98
44,87
39,52
52,99
32,56
49,90
48,13
47,93
50,66
49,75
52,39
40,66
50,82
46,06
39,77
53,73
41,73
53,78
56,79
43,28
42,96
52,90
54,10
56,44
57,64
54,19
57,76
59,20

74,40
67,36
68,23
67,29
75,67
79,76

64,69
64,68
65,97

67,94
47,97
73,68
68,77
70,08
58,70
56,21
56,99
56,38
57,92

68,90
43,84

37,11
46,29

41,67
41,80

33,81
33,69
34,83
31,57
31,77
38,26
36,07
36,04

36,78
38,58
48,89
34,20
34,11

seit Auf.
88,37
80,46
79,36
82,72
65,49
49,90
79,13
76,70
83,98
49,75
86,57
79,53
79,28
75,21
76,83
73,60
77,09
74,87
68,68
71,72
92,05
74,39
77,71
56,44
57,64
80,62
80,90
84,84

83,48
67,36
72,86
67,29
82,85
92,74
59,29
68,92
64,68
80,20
62,65
74,00
47,97
81,94
78,74
79,67
58,70
56,21
56,99
56,38
72,13

75,59
84,94
38,85
37,11
81,75
45,53
41,67
66,59

63,65
33,81
33,69
34,83
31,57
82,36
38,26
36,07
36,04
39,08
88,29
38,58
88,83
34,20
85,54

Vola %
1Jahr

36,31
27,37
25,12
27,10
19,84
23,02
25,53
28,79
28,41
27,44
23,26
28,91
24,98
28,03
26,91
27,95
32,80
22,08
27,18
27,23
27,85
24,62
29,71
29,33
29,52
26,11
25,65
21,72

36,97
37,66
37,72
37,58
25,36
34,19
31,80
31,84
31,81
31,48
32,69
27,34
23,31
27,74
32,30
30,32
25,97
25,97
24,43
24,34
24,96

25,40
27,55
25,56
21,92
26,23
31,11
24,66
24,80

24,25
26,17
26,22
26,12
19,94
18,95
26,99
25,65
25,63
25,36
23,86
23,25
28,06
14,73
26,39

1Jahr
-15,51
-28,86
-16,61
-23,90

-1,56
-19,59
-26,38
-19,17
-12,03
-11,09
-27,60
-12,21
-14,84
-19,97
-12,71
-16,09
-17,57
-20,84
-16,71
-20,45
-23,37
-17,47
-17,97
-19,34
-20,55
-28,54
-38,71
-42,59

62,55
83,53
83,48
84,72
37,66
48,17
63,37
63,27
63,09
57,24
62,37
38,76

5,27
40,62
57,67
45,61
37,69
30,80
27,42
27,03
22,38

-16,83
11,15
10,64
0,70
7,18
-0,82
-13,40

14,45

-62,94
-14,85
14,92
-15,50
-13,24
12,77
-18,59
-19,26
-19,21
-21,88
27,06
27,85
-38,12

7,45
-28,20

13,77
12,00
10,22
9,17
7,70
5,16
4,87
4,86
3,41
3,39
3,02
2,94
2,49
2,30
2,15
1,82
1,61
1,54
1,21
0,81
0,78
0,33
0,26
-0,09
-0,36
-0,98
-9,50
9,83

26,97
25,12
25,00
24,76
19,53
18,31
17,60
17,36
17,32
16,70
16,44
15,55
15,33
13,46
12,25
11,70

8,44

7,83

6,73

6,50

5,80

58,02
20,85
17,22
14,22
13,12
8,99
4,10
3,65

18,43
17,99
17,58
17,38
16,48
16,42
16,21
15,30
15,21
14,05
12,21
11,98
11,65
11,59
11,40

17,73
11,13
7,62
7,39
4,87
5,79
6,57
3,86
5,95
7,27
2,53
5,43
71
7,98
5,56
7,05
9,99
2,89
6,19
6,33
9,67
2,62
5,60
4,49
424
0,85
-2,65
6,33

12,58
14,13
14,00
13,88
9,54
4,92
10,88
10,81
8,85

8,65
4,95
7,31
6,92
5,53
7,94
7,63
7,08
6,72
3,94

11,08
12,72
11,50
7,68
4,388
4,94

19,87
19,71
19,53
17,51
17,48
16,15
17,45
17,39
10,71
10,41
13,94
11,14
12,84

1,84
-0,40
-1,53
-1,06

0,29
-2,50
2,97
-4,68
4,12
5,01
2,09

3,75
-3,87
-0,83

2,53
-3,33
-1,36
-0,68
-1,82
-4,86
-1,69
-7,20
-7,66
9,62

3,65
8,31
-3,05
6,68

-0,44

13,93
2,92

12,74
0,14

10,48
1,1

20,42
20,93
19,93
20,02

16,37
14,65
18,06

16,82

FWW
FundStars®
SODOD
GOS0
QOO0
QOBO
GOS0
DAl T
SO0
SO0
SODO0
SOOO0
S0
SO0
SO0
SO0
SO0
QODO
Q00

OO
SO0

Dby
OO

SOV CO

SO0
SO0
SOO00
SOO00
SO0

SO0
SO0
SODO0
SO0

SOOO
SOO00
SOTO
SO0
SO

S0
<

SO0D
SO0
SO0
SO0
SO0
SO0
SO0
SO0
SO0
SO000
SO0D
SO0D
SOOO
SOOO
SOOO
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TECHNOLOGIE WELT (FORTSETZUNG)

A/T Riicknahme-

Fondsname

KBC Equity Fund We Digitize (thes.)

JPM US Technology A (dist) - USD

VanEck Video Gaming and eSports ETF USDA
AB SICAV | International Technology A
UniSector: HighTech A

DNB Fund - Technology Retail A

Invesco Elwood Global Blockchain ETF Acc
Vitruvius Growth Opportunities USD
Robeco Digital Innovations F EUR

Franklin Technology Fund Class A a USD
Jan Hend Horizon Global Techno Lead A2
Deka-Technologie CF

BR Gbl Fds - Next Generat Technol A2 USD
Deka-Technologie TF

L&G Cyber Securi UCITS ETF USD acc ETF
Polar Capital plc Gbl Technology GBP

UBS Equity - Tech Opportunity USD P-a
JSS Sustain Eqty Tech Disruptors P USD a
GAM Star Disruptive Growth USD acc.

VERSORGER WELT

SPDR S&P U.S. Utilities Select Sector
iShares S&P 500 Utilities Sector USD Acc
Inv Utilities S&P US Sel. Sec. ETF A
Xtrackers MSCI World Utilit UCITS ETF 1C
SPDR MSCI World Utilities UCITS ETF
iShares STOXX Europe 600 Utilities (DE)
Xtr MSCI Eur Util ESG Scree UCITS ETF 1C
Invesco STOXX Europe 600 Optimised Utili

IMMOBILIEN WELT

Invesco Real Estate S&P US Select Sect A
Neuberger Berman US Real Est Sec USD A A
iShares US Property Yield UCITS ETF
Invesco Res Global Real Assets A USD a
Nordea-1 Global Real Estate Fund BP-USD
Jan Hend Horiz Gbl Property Eqts A1 USD
Neuberger Ber Gbl Real Estat Sec USD A A
First Sentier Gbl Prop Secur VI USD Dist
Robeco Sustainable Property Eqts (EUR) D
VanEck Vectors Global Real Estate ETF
JPM Gbl Real Estate Securit USD A a USD
BGF World Real Estate Securities A2 USD
AXA WF Fram Gbl Real Estat Sec E t EUR
DWS Invest Gbl Real Est Secu LD

Schroder ISF Global Cities A Acc

KBC Select Immo World Plus (thes.)

SPDR Dow Jones Global Real Estate ETF Di
iSh Devel Mark Prop Yld ETF USD Dist
AMUNDI INDEX FTSE EPRA NAREIT GBL AU D
Franklin Global Real Estate A acc USD

AB SICAV | - Gbl Real Estate Securit. A

La Francaise System Gbl Listed Rea Est R
AS SICAV Il - Gbl REIT Focus A thes

LLB Aktien Immobilien Global (CHF) P
Morgan Stanley US Property Fund (USD) A
DF Global Real Estate Inv. R

Fidelity Global Property A (EUR)

ERSTE REAL ESTATE EUR RO1 (T)

NN (L) Global Real Estate P Cap.

IMMOBILIEN EUROPA

iShares MSCI Target UK Real Estate UCITS
Jan Hend Horizon Pan Europ Prop Eqty A2
iShares UK Property UCITS ETF GBP (Dist)
LLB Aktien Immobilien Europa (A)

DPAM B Real Estate Europe Dividend Sus B
AXA WF Framling Eur Real Estate Sec A t
AXA Aedificandi D

BNP Paribas Europe Real Estate Secur C

3 Banken Immo-Strategie

Xtrackers FTSE DevEurRealEst UCITSETF 1C
BNPP Eas FTSE EP/NAR Dev Eur UCITS QD

ISIN

BE6213773508
LU0082616367
IEOOBYWQWR46
LU0060230025
LU0101441672
LU0302296495
IEOOBGBNGP67
LU0108749556
LU1602110758
LU0109392836
LU0070992663
DE0005152623
LU1861215975
DE0005152631
IEOOBYPLS672
IE0030772382
LU0081259029
LU1752456340
IEOOBSTHWW23

IEOOBWBXMB69
IE00B4KBBDO1
IEO0B3VPKB53
IE0COBM67HQ30
IEOOBYTRRH56
DE000A0Q4R02
LU0292104899
IEOOB5SMTXKO03

IEOOBYM8JD58
IE00BOT0GQ85
IEO0B1FZSF77

LU1775977595
LU0705260189
LU0209137206
IEOOBSPPW651
IEOOBK8FXP21

LU0187079180
NL0009690239
LU0258923563
LU0842063009
LU0266012409
LU0507268513
LU0224508324
BE0166979428
IEO0B8GF1M35
IE00B1FZS350

LU1328852147
LU0229948087
LU0074935502
DE0009763276
LU0277137690
110028614944

LU0073233958
LU2026829528
LU0237697510
AT0000AQ7YJ1

LU0250172185

IEOOBRHZ0398

LU0088927925
IEO0B1TXLS18

AT0000746250
BE6213829094
LU0216734045
FR0000170193
LU0283511359
AT0000A07HD9
LU0489337690
LU1291091228

AMUND FTSE EPRA EUROP. REAL ESTATE EUR C LU1681039480
ERSTE STOCK EUROPE PROPERTY EUR RO1 (A) AT0000708334

iShares STOXX Europe 600 Real Estate DE
DPAM B Real Estate Europe Sustainable B
SPDR FTSE EPRA Europe ex UK Real Estate
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BE0058187841
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preis / NAV
516,68
29,08
27,10
493,98
154,34
776,44
56,90
181,59
171,45
27,35
117,77
55,41

39,78
7,78
456,56
30,61
45,00
36,61
118,70
239,94

20,84
22,51
27,39
12,59
184,74
17,56
9,97
9,22
183,58
37,30
11,92
13,96
144,21
153,44
165,98
1787,38
32,00
22,46
90,56
12,04
23,96
21,73
11,38
75,05
64,20
90,34
14,80
15,32
362,54

4,38
46,19
4,70
142,02
185,52
194,35
295,65
238,55
11,43
21,21
717
290,73
130,40
13,02
380,17
23,89

Wah- Auflage Fonds

ung
usb
usb

Usb
usb
usb
usb
usb
EUR
EUR
EUR

GBP
EUR
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

jahr

2015
2017
2009
2016
2016
2002
2007
2009

2015
1998
2007
2000
2010
2005
1986
2014
2007
2010
2016
2018
2001
2006
1999
2015

volumen
153
1219
440

642

Adio
%

0,00
5,00
0,00
5,00
0,00
5,50
4,50
3,00
4,00
0,00
0,00
0,00
4,00
0,00
0,00
0,00

laufende
Kosten %

0,15
0,15
0,14
0,25
0,30
0,46
0,20
0,20

0,40
1,88
0,40
2,23
1,76
1,77
1,67
1,98
1,17
0,33
0,40
0,35
2,08
0,46
1,76
0,30

Max. Drawdown
Jal

hre seit Auf.

43,23 88,70
51,17 94,89

- 49,74
49,83 78,63
32,48 80,46
33,32 57,48

- 58,92
4418 84,06
31,57 31,57
51,44 82,71
41,87 89,19
32,39 86,66

- 59,46
32,73 88,18
37,91 37,91
33,94 63,93
45,48 84,13

- 46,08
46,21 46,21
36,18 36,18
36,33 36,33
36,36 36,36
34,20 34,20
34,09 34,09
33,14 51,25
33,01 51,33
33,42 33,42
38,73 38,73
38,25 72,54
45,54 74,98
42,41 70,87
41,73 41,73
40,53 70,72

- 37,84
38,29 38,29
37,26 71,32
42,15 42,15
40,29 72,05
40,99 40,99
40,20 72,93
40,96 40,96
39,58 71,85
39,17 73,89
43,36 43,36
4313 70,34
43,33 43,33
41,92 70,74
42,67 73,41
40,96 73,05
40,74 75,95
39,60 71,62
46,23 74,49

- 35,73
36,49 72,71
36,36 36,36
43,30 68,09
31,74 31,74
45,94 78,11
39,88 80,11
41,29 78,98
39,47 39,47
45,83 68,72
43,93 68,43
42,93 42,93
44,34 44,34
46,46 46,46
46,43 46,43

- 46,64
46,67 73,35
48,04 78,02
45,37 74,46
48,86 48,86

Vola %
1Jahr

24,29
31,49
21,66
25,37
26,32
18,38
28,57
21,76
24,39
27,45
22,52
21,74
31,54
21,75
21,77
22,74
27,66
22,51
17,40

19,66
19,72
19,71
17,04
17,00
19,95
19,64
19,79

25,01
24,06
21,96
22,56
23,78
22,40
21,21
22,42
21,12
21,13
22,41
21,76
21,01
22,86
22,98
23,44
21,64
19,26
20,48
21,32
20,71
22,26
22,42
18,68
25,98
20,11
19,35
12,04
20,03

24,66
30,91
30,30
27,52
23,18
28,49
25,03
28,53
23,98
28,63
28,58
28,64
27,02
30,58
21,717
28,45

Performance in % pro Jahr

1Jahr
-28,50
-40,72
-34,29
-36,88
-25,11
-10,17
-51,30
-31,18
-21,65
-41,09
-26,79
-27,18
-48,51
-27,60
-22,89
-33,711
-30,68
-33,01
-37,33

15,26
15,31
15,26

8,15

8,16
2,98
-4,33
421

-11,76
14,67
12,27

0,55
-16,50
17,65
-14,69
-18,50
-16,74
-15,90
-16,90
20,31
-16,21
-17,36
-19,64
-19,29
-14,74
-14,86
-15,40
17,16
-17,38
-14,80
-16,90
13,79
-14,51
-24,55
17,36
-14,09
-16,97

-22,66
-36,18
-29,00
27,88
26,85
-34,92
31,11
31,21
29,57
-35,12
-35,16
-35,36
-36,20
-36,49
-33,67
-37,36

3Jahre 5Jahre 10 Jahre

11,31
11,25
11,16
10,64
10,20
10,19
10,12
9,99
9,29
9,01
8,87
872
8,71
7,91
7,09
7,05
6,59
6,51
6,34

8,07
8,05
8,02
5,90
5,88
5,65
4,96
47

4,45
1,75
0,81
0,76
0,48

-0,51

-0,59

-0,79

-1,16

-1,34

-1,47

-1,52

-1,62

1,72

-1,97

-2,00

2,15

-2,36

2,43

-2,56

2,92

-3,04

-341

-347

-3,58

-3,81

-4,05

-4,28

-4,34

-4,68
-5,92
741
742
-7,48
-8,78
-9,64
9,77

10,27

10,47

-10,53

-10,81

-11,00

-11,08

-11,30

-11,56

12,79
14,40
13,52
11,76
13,17
10,89

9,19
12,70
10,29
11,06
10,16
13,68
11,58

9,44

11,24

9,94
9,93
9,90
8,26
8,23
8,27
7,84
7,17

8,22
6,28
5,21
3,44
5,14
5,50
2,68
3,33
3,70
2,70
3,24
2,86
3,78
3,37
3,36
2,66
2,93
2,81
2,18
2,45
2,95
2,04
0,19
0,19
1,69
0,51
0,78

0,46

1,03
1,12
1,78
-0,61
1,71
2,70
-3,15
-3,37
-3,05
-3,14
-3,83
-4,03
-3,54
-3,67

16,32
18,34

16,05
14,91
18,92
15,43
17,39
15,18
15,68
14,83
17,69
14,94

14,14

12,29
9,88
8,33
8,03
7,25

7,96
8,13
4,92
7,13
6,75
5,60
6,35
4,97
5,21
6,68
5,19
5,76
5,69
6,09
4,74
518
6,34
4,00
4,17
4,58

4,76
3,34
3,35

7,89
3,52
2,97
6,44
5,19
5,19
3,22
423
2,70
2,95
4,57
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SOOOU
SO0
SOOO0
SO0
SO0
SO0

SO00
SOOO
SO0
SO0
SO0

o0



94 DATENBANK

Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wa&h- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWwW
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
Ninety One Gbl Macro Allocat A Acc USD LU1821325948 T 2530 USD 2018 145 500 1,93 - 2445 10,41 7,13 8,85 - - | 00000
BGF Global Allocation Fund A2 USD LU0072462426 T 6519 USD 1997 6358 000 1,77 2322 3396 10,68 -8,14 6,01 5,80 6,73 | SOODO
T. Rowe Price Fds Gbl Allocation Exten Q LU1614212352 T 12,56 USD 2017 1 000 079 2423 2423 10,57 -7,15 5,37 6,67 - | OO00O
Franklin Income Fund Class A (Mdis) LU0098860793 A 10,02 USD 1999 - 525 167 2368 42,58 10,47 3,65 5,15 5,51 6,17 | SOOSO
PTAM Global Allocation R DEO00ATJCWX9 T 188,32 EUR 2011 79 300 1,77 2314 2314 17,10 | -18,82 5,04 5,84 6,33 | DOTTO
Swisscanto Portf Fd Sustain Balanced AA LU0136171393 A 196,33 CHF 2001 - 300 151 20,04 39,08 10,16 |-10,18 4,91 513 583 | DOOTO
BGF ESG Multi-Asset Fund A2 EUR LU0093503497 T 18,42 EUR 1999 843 000 146 16,73 42,72 11,35 | -10,37 4,74 4,47 487 | SOOOO
Janus Henderson Balanced B USD acc. IE0031118809 T 27,98 USD 1998 7 000 28 2278 2952 12,28 -8,95 4,7 7.4 795 | SOOOO
Frankfurter Stiftungsfonds R DEO0O0A2DTMNG A 88,87 EUR 2017 12 500 164 2241 22,41 7,39 -2,65 4,43 1,41 - | OO00O
Capital Group Global Allocation B EUR LU1006075656 T 1841 EUR 2014 208 000 1,65 1844 18,44 11,76 -4,54 4,40 5,70 - | OO000
BL Fund Selection - 0-50 B LU0430649086 T 146,49 EUR 2009 395 500 1,78 10,96 10,96 3,76 -4,10 4,35 2,69 294 | SODOO
ACATIS VALUE EVENT FONDS A DEO00AOX7541 T 316,96 EUR 2008 4280 500 1,80 25,83 2583 12,02 -9,77 4,16 5,37 6,15 | SODDD
DJE - Zins & Dividende XP (EUR) LU0553171439 A 180,66 EUR 2010 868 0,00 086 12,62 12,62 8,52 -7,21 4,04 3,48 6,44 | SOOOO
HYPO-Global Balanced (A) AT0000713474 A 96,49 EUR 2001 1 35 159 1831 21,59 10,13 -7,18 3,87 2,95 353 | OOOO0
GAM Star Balanced USD C acc IEOOBSVMBV77 T 1499 USD 2012 - 500 220 1830 18,30 10,02 -7,19 3,78 4,39 6,56 | SO
MFS Global Total Return A2 USD LU0219442380 A 28,60 USD 1998 108 6,00 1,82 2382 3365 10,20 -3,48 3,63 4,94 6,57 | DOTTO
CORE Dynamic (A) AT0000828629 A 96,84 EUR 1999 12 350 1,11 21,02 3423 10,04 |-11,06 3,55 3,13 4,37 | SOOSO
FIRST EAGLE AMUNDI INC BUILD FD AE-QD D  LU1095739733 A 101,17 EUR 2014 483 500 1,80 2248 22,48 11,21 0,23 3,52 4,45 - | 90000
GS Gbl Multi-Asset Inc Base Dist LU1032466366 A 106,62 USD 2014 3 550 156 23,06 2306 11,48 -3,05 3,37 5,62 - | OOD0O
PM 3 (USD) (R) (T) ATO000A255G9 T  1046,11 USD 2019 - 10,00 2,06 = 19,14 8,29 -5,38 3,34 - - | 90000
DB PWM Il Act. Ass. All. ESG Core USD A LU0327312798 T 186,29 USD 2009 24 6,00 048 20,60 20,60 7,73 -6,02 3,33 4,94 6,21 | SOTTS
UNIQA WACHSTUM (T) AT0000702519 T 14,76 EUR 2001 - 400 1,30 19,06 32,15 10,62 -7,60 3,20 2,62 409 | SOTOS
Julius Baer Strategy Balanced (USD) A LU0236393608 A 129,63 USD 2005 3 500 180 2027 35,38 9,16 -7,31 3,20 4,58 554 | SOOOO
UBS (Lux) SICAV 1 All-Rounder USD P-acc LU0397594465 T 186,65 USD 2009 21 400 1,49 17,30 17,30 8,44 -2,55 3,18 5,18 518 | SOOOO
C-QUADRAT ARTS Total Ret Balanced TEUR  AT0000634704 T 200,35 EUR 2003 166 500 2,53 1512 18,86 4,38 -6,48 3,10 1,31 2,72 | SOOOO
CS (Lux) Portfolio Fund Balanced USD B LU0078041133 T 299,99 USD 1993 189 400 189 2242 3596 10,40 -8,85 3,02 4,59 503 | OOODD
Bantleon Changing World PA LU1808872961 A 103,63 EUR 2018 - 400 1,57 - 21,78 10,95 |-11,58 2,94 - - | 0000
Franklin DiversifiedBalanced A (acc) EUR LU1147470170 T 1423 EUR 2006 - 300 159 17,29 31,43 10,56 -9,10 2,75 0,93 314 | OOO0O
Julius Baer Strategy Balanced (CHF) A LU0D47988133 A 118,31 CHF 1993 7 500 1,78 1921 36,88 9,00 -9,18 2,65 3,38 414 | SOOOO
AGIF Dynamic Multi Asset Strat SRI 50 A LU1019989323 A 14324 EUR 2014 562 400 1,76 18,07 18,07 10,70 | -13,07 2,61 2,49 - | 9000
Phaidros Funds - Balanced A LU0295585748 T 188,06 EUR 2007 499 400 168 21,79 2401 1269 |-1535 2,55 3,66 537 | OOOO
Access Balanced Fund (EUR) A (acc) LU0449913812 T 175,58 EUR 2009 71 500 169 1881 18,81 11,93 -9,54 2,50 3,88 450 | SOOSO
ME Fonds - Special Values B LU1377969701 T 270,97 EUR 2016 9 000 159 2847 28,47 19,63 | -17,62 2,50 3,73 - | D000
Wachstum Global | A DEOOOAONJGU7 A 87,50 EUR 2008 47 0,00 1,08 2351 23,51 9,99 -1,72 2,48 1,76 477 | SO
Swisscanto Portf Fd Sust Balanced EUR AA LU0208341965 A 129,91 EUR 2005 - 300 150 19,16 30,23 11,60 |-14,55 2,47 3,03 497 | SOOO
UBS Strategy - Balanced Sus USD P-dist LU0049785529 A 2125,02 USD 1994 19 250 1,74 2463 3223 10,23 -7,85 2,41 4,05 6,07 | SOTDS
Xtrackers Portfolio UCITS ETF 1C LU0397221945 T 250,34 EUR 2008 500 0,00 0,70 24,22 2422 1225 |-12,24 2,36 3,38 553 | DOOO
CS (Lux) Portfolio Fund Balanced CHF B LU0078040838 T 199,73 CHF 1993 602 4,00 185 20,56 35,78 9,89 -9,83 2,26 3,13 395 | SOOOO
Templeton Global Balanced Fd A Qdis USD LU0052756011 A 20,46 USD 1994 - 525 165 29,36 47,87 11,90 -5,95 2,21 3,00 544 | SOOOO
PrivatFonds: Kontrolliert pro DEOOOAORPAN3 A 158,89 EUR 2010 2236 000 222 16,42 16,61 9,08 | -13,00 2,14 1,83 445 | SOOO
SISF Global Multi-Asset Balanced A Acc LUO776414087 T 136,60 EUR 2012 - 400 1,58 17,24 17,40 9,87 -9,34 2,02 1,47 1,85 | GOOO
Best of 3 Banken-Fonds ATO000A146V9 T 12,51 EUR 2013 91 300 1,13 16,51 16,51 9,22 -9,84 1,87 1,61 - | 0000
DWS Strategic ESG Allocation Balance LC LU1740984924 T 113,29 EUR 2018 1 300 0,79 - 20,93 11,52 |-12,49 1,81 - - | 0000
Baloise Fd Invest (Lux) BFI Progre CHF R LU0127027950 T 130,56 CHF 2001 247 500 1,40 18,63 36,55 8,51 -5,94 1,80 3,40 4,48 | SOODO
CS (Lux) FundSelection Balance EUR B EUR  LU0984159805 T 13544 EUR 2013 177 500 2,21 22,23 2223 11,49 |-11,40 1,77 1,71 - | 9000
DWS Invest ESG Multi Asset Income LD LU1054320970 A 91,80 EUR 2014 28 400 129 2318 23,18 9,91 -6,10 1,73 1,85 - | 9000
Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) L10017543609 T 128,96 CHF 2004 13 300 1,79 2832 40,68 1548 | -1591 1,63 2,18 4,37 | OO
Swisscanto (LU) Portf Resp Balanc CHF AA LU0112803316 A 174,81 CHF 1995 - 300 142 18,23 31,50 8,99 -9,10 1,62 2,91 412 | SOOOO
DWS Concept ARTS Balanced LU0093746120 T 210,59 EUR 1999 48 400 235 16,66 39,92 475 -1,75 1,61 0,69 3,03 | OOO
Raiffeisen 337 Strat Alloc Master | R VT ATO000AOLHUO T 173,34 EUR 2011 38 000 226 18,01 18,01 12,55 -9,99 1,49 1,77 1,56 | OO
VM Strategie Dynamik CHF ATO000A19PUT T 107,19 CHF 2014 13 500 094 1841 18,41 10,06 -9,96 1,48 2,79 - | OO00
Tury Vermdgensverwaltung (VT) AT0000997879 T 55,13 EUR 1997 - 500 127 1859 23,95 7,68 |-10,27 1,41 1,08 1,50 | SOOS
Patriarch Select Wachstum B LU0250687000 A 15,61 EUR 2006 15 575 323 20,02 27,48 11,01 |-11,66 1,39 0,88 346 | DOOD
ACATIS Champions Sel ACATIS Val Performe  LU0334293981 A 159,70 EUR 2008 68 500 1,65 2241 26,14 9,84 -9,62 1,38 1,86 418 | SO0
DPAM B Balanced Strategy A BE6227493937 A 152,88 EUR 2011 644 200 156 20,51 20,51 11,35 |-15,03 1,33 2,57 4,67 | SOOO
UBS Strategy - Balanced Sus CHF P-dist LU0049785107 A 1404,34 CHF 1994 194 250 1,72 2342 3521 10,97 |-10,58 1,32 2,47 4,03 | OO0
0DDO BHF Polaris Balanced DR-EUR LU0319574272 A 79,75 EUR 2007 264 300 156 21,32 2419 11,69 |-10,39 1,29 2,44 497 | GOOO
LLB Strategie Ausgewogen ESG (CHF) LI0008127511 T 117,50 CHF 1999 128 150 092 1933 38,82 9,47 -7,82 1,25 2,26 3,88 | OOOO
Champions Select Balance LC DEO0ODWS2W22 T 11550 EUR 2018 265 4,00 1,44 = 2361 12,10 |-13,64 1,24 - - | 900
Lyxor Portfolio Strategy UCITS ETF DEOOOETF7011 A 129,21 EUR 2016 152 0,00 045 2360 2360 11,59 |-14,89 1,24 2,97 - | 90000
Schoellerbank Global Balanced (T) ATO000A15MSO T 1235343 EUR 2014 106 300 1,13 11,80 11,80 7,27 -6,88 1,18 1,76 - | OO00O
Macquarie Gbl Multi Ass Stable Diversif AT0000781588 T 206,01 EUR 1999 14 400 096 2429 26,40 10,37 |-12,84 1,14 1,32 351 | OO0
BL-Global 50 B LU0048292808 T 99,22 EUR 1993 253 000 1,44 13,06 25,85 7,18 -7,28 1,12 2,87 328 | GOOOO
3 Banken Mensch & Umwelt Mischfonds R AT0O000A23YG4 A 11,20 EUR 2019 184 3,00 0,92 = 18,87 13,10 | -14,26 1,10 - - | 9000
Portfolio Selektion ZKB Oe (R) (T) ATO000AOM7HO T 147,83 EUR 2010 247 500 1,69 19,21 1921 10,37 |-12,78 1,00 2,27 446 | OO0
Kathrein Mandatum 50 (A) AT0000779822 A 105,73 EUR 1999 - 000 19 18,16 28,35 8,79 |-11,25 0,98 1,90 425 | OO
HYPO VORARLBERG AUSGEWOGEN GLOBAL (A) AT0000814975 A 89,66 EUR 1998 40 350 1,28 1509 2505 10,86 |-11,74 0,96 1,68 3,50 | SOOD
LGT GIM Growth (EUR) B 110108469318 T 15499,71 EUR 2010 - 500 210 24,82 2482 12,34 | -14,96 0,89 1,24 294 | OO0
Robeco Multi Asset Sustainable D EUR LU1821198576 T 111,20 EUR 2018 - 400 1,36 - 19,30 11,59 | -11,95 0,88 - - | 0000
Gothaer Comfort Balance T DEOOODWSORX3 T 147,70 EUR 2008 139 400 1,74 1850 18,50 11,68 | -16,08 0,87 1,00 282 | OO0
Raiffeisen-Portfolio-Balanced (R) (T) ATO000A1GCX3 T 115,72 EUR 2015 - 000 193 20,01 20,01 9,86 |-10,13 0,87 2,25 - | D000
Excellent ESG Global Bond Fund (TCHF) ATO000AOXOM3 T 94,74 CHF 2012 2 500 187 16,40 16,40 &7 -7,1 0,80 1,30 2,07 | 9000
Volkshank Funds - Balanced Selection Fd 10188197946 T 56,50 EUR 2012 9 300 28 17,30 17,30 8,51 |-13,30 0,74 0,62 1,33 | OO0
Ethna-AKTIV A LU0136412771 A 133,96 EUR 2002 1228 3,00 187 1157 11,57 5,45 -5,03 0,74 0,70 1,89 | OO0O
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix R A AT0000859517 A 92,77 EUR 1986 281 000 140 17,27 31,02 12,13 | -12,49 0,67 2,99 484 | SOOD
RT OPTIMUM §14 Fonds (A) AT0000858923 A 2593 EUR 1990 - 350 1,07 17,56 36,66 9,63 | -12,69 0,67 1,45 410 | SO
DB PWM Il Act Ass. All. ESG Core Euro A LU0327311634 T  1380,19 EUR 2007 173 6,00 043 1826 26,15 945 |-11,87 0,66 1,69 3,60 | 3OO
Raiffeisenfonds-Ertrag (A) AT0000818919 A 112,86 EUR 1998 53 0,00 164 16,92 29,86 8,82 |-10,71 0,59 1,64 392 | OO0
LGT Alpha Indexing Fund (CHF) B 10101102999 T 148597 CHF 2009 - 300 121 20,68 20,68 10,58 |-11,01 0,56 2,35 3,89 | DOOD
Raiffeisen-FondsPension-Ertrag (R) (T) ATO000ATAVF3 T 118,58 EUR 2015 13 000 1,66 16,84 16,84 7,92 |-10,75 0,52 1,58 - | 900
AlpenBank Ausgewogene Strategie (T) AT0000828553 T 14547 EUR 1999 32 500 227 16,65 29,72 9,50 |-12,43 0,46 0,99 2,36 | OO0
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wa&h- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWwW
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
Wealth Preservation Fund (T) ATO000A10X02 T 10,77 EUR 2013 - 500 332 11,10 15,77 6,32 3,56 4,7 2,35 - | SO000
HVP Global Opportunities Fund EUR L10105946391 T 190,70 EUR 2009 - 300 202 2582 25,88 9,62 |-19,90 3,90 2,84 447 | SO
Schroder ISF Inflation Plus A Acc LU0107768052 T 19,88 EUR 2000 - 400 1,83 1281 16,06 9,18 | -2,57 3,36 1,68 1,15 | OSSO
Assenagon | Multi Asset Conservative (P) LU1297482736 A 5417 EUR 2015 148 350 1,78 11,61 11,61 6,01 -9,01 3,23 2,53 - | 90000
PIMCO Strategic Income Fund E USD inc Il IEO0BG800Q99 A 9,13 USD 2013 - 500 169 20,51 20,51 8,24 0,81 2,76 4,10 - | OO00O
DWS Invest Conservative Opportunities LC LU2034326152 T 107,61 EUR 2019 34 300 1,06 - 8,19 3,72 -4,88 2,40 - - | SO000
PM 2 (USD) (R) (T) ATO000A255C8 T 101535 USD 2019 - 10,00 1,64 = 16,15 7,11 -3,81 1,88 - - | OO000
Julius Baer Strategy Income (USD) A LU0175822914 A 126,18 USD 2003 2 500 166 16,32 21,57 7,01 -6,05 1,72 3,53 412 | SOOOO
CS (Lux) Portfolio Fund Yield USD A LU0078046876 A 149,66 USD 1993 19 300 1,70 18,96 2419 829 | -6,61 1,67 3,56 368 | DOOOO
UBS Strategy - Yield Sus (USD) P-dist LU0033041590 A 1507,42 USD 1991 35 250 155 19,80 19,80 8,36 | -6,47 1,53 341 467 | SOOOO
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Diversif R VTA ATO000A105C5 T 103,13 EUR 2013 33 000 1,11 9,80 9,80 589 | -599 1,15 0,76 - | OO00Q
Julius Baer Strategy Income (CHF) A LU0099839614 A 86,99 CHF 1999 4 500 167 1547 26,09 7,85 -8,76 1,09 2,04 2,37 | OOOOO
CS (Lux) Portfolio Fund Yield CHF A LU0078042610 A 109,20 CHF 1993 118 300 166 1697 22,87 8,41 -8,34 1,06 2,25 249 | OSOOOO
FISCH Absolute Return Gbl Fix Inc Fd AG2 LU1316411096 A 101,73 CHF 2015 7 300 099 1082 10,82 6,17 | -2,29 1,02 1,49 - | 00000
Kathrein Mandatum 15 USD (T) AT0000A015J1 T 141,53 USD 2006 7 000 1,19 1681 16,81 6,86 | -3,86 0,89 2,85 3,28 | SOODO
Baloise Fund Invest (Lux) - BFI Act CHF LU0127027448 T 119,34 CHF 2001 174 500 1,40 1515 26,87 729 | -530 0,84 2,44 3,06 | DODTO
Swissc LU Portf Responsibe Select CHF AA  LU0112800569 A 129,81 CHF 1995 - 300 127 16,67 18,09 7,61 -7,82 0,83 2,27 2,89 | GOOTO
0DDO BHF Polaris Moderate DRW-EUR DE000AOD95Q0 A 68,58 EUR 2005 465 300 1,28 1245 12,45 7,21 -8,38 0,58 1,39 245 | OOTO
DWS Conc. DJE Alpha Renten Gbl LC LU0087412390 T 128,45 EUR 1998 806 2,00 1,40 8,50 13,85 547 | -7,18 0,57 0,61 2,48 | SOOOO
Swisscanto LU Ptf Responsib Relax CHF AA  LU0112799969 A 92,08 CHF 1995 - 300 097 1503 15,03 724 | -644 0,50 2,01 154 | OSOOOS
3 Banken Portfolio-Mix (A) AT0000817838 A 452 EUR 1998 72 3,00 1,01 15,24 27,15 8,17 |-11,35 0,43 0,75 3,09 | OO
UBS Lux Strategy Sivav Income Sus USD Pa LU0994951548 T 112,33 USD 2014 56 4,00 142 16,84 16,84 7,18 | -5,10 0,40 2,61 - | OO00O
CORE Balanced (A) AT0000828603 A 101,10 EUR 1999 28 350 08 14,83 15,17 795 |-11,79 0,38 1,15 2,80 | SOOOO
UBS Strategy - Yield Sus (CHF) P-dist LU0033035352 A 1060,11 CHF 1991 332 250 154 19,11 20,78 9,63 | -10,01 0,37 1,61 268 | SOOOO
Ethna-DEFENSIV T LU0279509144 T 166,70 EUR 2007 159 250 1,15 9,81 9,81 2,48 | -3,65 0,31 0,55 1,39 | SOODS
AMUNDI FUNDS TAR COUPON A2 EUR AD D LU1386074709 A 90,19 EUR 2016 - 450 124 12,35 12,35 584 | -3,34 029 -0,12 - | 00000
SALZBURGER SPARKASSE SELECT DACHF.A  AT0000809280 A 87,67 EUR 1999 14 350 1,10 17,13 21,39 7,81 |-11,09 0,28 0,95 221 | OOOO
HAC Quant RENDITEPLUS defensiv EUR R DE000A2DTL45 A 2396 EUR 2017 - 300 1,38 - 9,47 4,23 -6,56 0,28 - - | 0000
UBS Syst Alloc Portf Def USD Q-4%-mdis LU1891428200 A 87,48 USD 2018 12 200 1,00 - 17,69 6,61 -7,42 0,26 - - | O0000
LLB Strategie Rendite ESG (CHF) 10008127453 T 122,35 CHF 1999 174 150 087 16,87 23,64 7,82 -7,23 0,22 1,51 264 | OOODO
R-co Conviction Club C EUR FR0O010541557 T 164,25 EUR 2005 70 450 1,71 34,21 5568 11,96 | -9,80 020 -0,18 539 | OO
Raiffeisen-ESG-Income R (A) ATO000A1JU25 A 925,57 EUR 2016 100 000 142 18,04 18,04 9,83 | -9,20 0,13 0,63 - | 9000
LGT GIM Balanced (EUR) B 10108469169 T 13673,21 EUR 2010 - 500 185 19,78 19,78 10,29 | -13,90 0,07 0,56 1,80 | OO
DWS Concept ARTS Conservative LU0093745825 T 220,09 EUR 1999 132 300 196 1326 13,67 387 | -6,63 0,06 0,12 253 | OOOOO
Phaidros Funds - Conservative A LU0504448563 T 14498 EUR 2010 9 300 139 1934 19,34 10,70 | -14,39 0,03 0,48 2,85 | OO
DWS Defensiv LC DEOOODWS1UR7 T 113,92 EUR 2013 422 300 1,02 11,78 11,78 479 | -822 -0,01 0,14 - | OO00
AMUNDI FDS GBL MULTI CONS A EUR C LU1883329432 T 61,35 EUR 2013 776 450 1,50 14,84 14,84 879 |-10,82 -0,04 0,93 - | 9000
C-QUADRAT ARTS TR Defensive T ATO000AOUJH4 T 111,38 EUR 2012 - 500 1,77 12,68 12,68 326 | -7,04 -0,05 0,00 1,13 | SO0
VKB Anlage Mix Dynamik (T) AT0000495023 T 11,36 EUR 2005 - 300 1,79 9,99 26,07 519 | -643 -0,09 0,17 1,03 | SOODS
Swiss Rock (Lux) Dachfonds - Rendite A LU0349308998 T 12,82 EUR 2008 18 300 1,63 17,09 22,03 7,82 -8,95 -0,10 0,96 215 | SOODQ
ERSTE GLOBAL INCOME (A) ATO000A1G718 A 9594 EUR 2015 - 350 140 2303 23,03 8,68 -7,19  -0,15 1,38 - | 90000
Gutmann Investor EUR 40 AT0000779376 T 16,85 EUR 1999 - 300 1,79 16,68 26,31 915 | -11,01 -0,22 1,66 342 | OOOOO
Globo II (T) ATO000A06X24 T 53,14 EUR 2007 5 19 213 12,42 29,13 6,76 | -7,39 -0,23 -1,47 054 | SO0
Siemens Balanced DEOOOAOKEXM6 T 19,53 EUR 2006 888 0,00 0,31 17,36 2295 11,18 |-12,38 -0,25 1,56 445 | SOODO
BL-Global 30 B LU0048292394 T 97,40 EUR 1993 84 0,00 149 8,07 18,12 547 | -6,79 -0,29 0,95 1,13 | SOOSS
CS (Lux) FundSelection Yield EUR B EUR LU0984160217 T 120,47 EUR 2013 250 500 202 1742 17,42 929 |-11,67 -0,34 0,32 - | 9000
FOS Rendite und Nachhaltigkeit A DEOOODWSOXF8 A 110,11 EUR 2009 755 300 090 16,60 16,60 952 |-1369 -0,36 -0,07 2,30 | OO
Dachfonds Siidtirol (R) (VTA) ATO000AOKR10 T 193,04 EUR 2011 606 000 1,36 15,06 15,06 842 |-1082 -0,41 0,51 1,98 | OO
Candriam L Multi-Asset Income C(q) Dist. LU1236612575 A 138,62 EUR 2015 - 350 1,32 10,19 10,19 627 | -7,81 -0,46 -0,50 - | OO0
LLB Strategie Konservativ ESG (CHF) L10279550136 T 93,00 CHF 2015 58 1,50 0,78 1596 15,96 7,45 -7,15  -0,51 1,04 - | 9000
Wealth Fund H2Conservative Professional LU0939909866 T 12545 EUR 2013 5 600 322 2025 20,25 6,01 |-1212 -054 -1,02 - | 9000
CPR Invest Defensive A Dist LU1203018376 A 904,72 EUR 2015 5 500 1,79 13,09 15,39 3,42 -3,15 -054 -0,81 - | 9000
UBS Lux Strategy Sivav Income Sus CHF Pa  LU0994951381 T 93,37 CHF 2014 55 4,00 140 17,86 17,86 868 | -933 -0,61 0,70 - | 9000
S1000P (A) AT0000706791 A 1053,78 EUR 2001 20 10,00 - 11,44 11,44 534 | -7,83 -0,65 0,16 1,72 | SOOO
March Intl - Torrenova Lux A EUR LU0566417423 T 11,26 EUR 2010 371 000 1,47 11,02 11,46 457 | -499 -0,70 -0,64 0,89 | GO
FISCH Absolute Return Gbl MultiAsset AE2 LU0997985303 A 104,28 EUR 2014 4 300 137 1815 18,15 692 |-1323 -0,73 -0,26 - | 900
WWK Select Balance konservativ B LU1479925304 T 10,00 EUR 2016 71 500 198 13,78 13,78 5,75 -950 -0,76 -0,45 - | 9000
YOU INVEST GREEN Portfolio 30 (A) AT0000802491 A 56,03 EUR 1998 204 350 1,28 1482 15,34 704 |-11,87 -0,77 -0,03 1,72 | SO0
Sparinvest - Securus EUR R LU0139791205 T 154,34 EUR 2001 - 150 1,03 1492 19,66 8,12 -859 -092 -043 1,90 | SO0
Macquarie Business Class AT0000737697 A 134,12 EUR 2000 12 400 081 18,20 18,20 885 |-1332 -092 -0,05 3,00 | OO
C-QUADRAT ARTS Total Return Bond (T) AT0000634720 T 179,74 EUR 2003 51 300 1,70 10,97 11,29 3,82 -4,87 -0,95 0,27 2,40 | SO0
DWS Invest ESG Multi Asset Defensive LD LU1935133790 A 98,59 EUR 2019 1 300 123 = 15,56 779 |-13,09 -0,97 - - | 900
Amundi Ethik Fonds - A (D) AT0000857164 A 573 EUR 1986 - 350 1,08 14,89 17,32 9,17 |-11,38 -0,99 0,91 3,37 | OO0
RT PIF traditionell (VT) IT AT0000766399 T 17,77 EUR 2000 - 300 1,03 17,30 31,23 1050 |-13,40 -0,99 1,02 362 | DO
DWS Strategic ESG Allocation DefensivelLC LU1740985228 T 101,02 EUR 2018 30 300 0,78 - 15,39 811 |-1200 -1,07 - - | 900
Fidelity Global Multi Asset Inc A Ac USD LU0905233846 T 12,05 USD 2013 265 525 1,66 21,84 21,84 833 | -69 -1,11 2,35 - | OO000
PRIME VALUES Income (CHF) AT0000973037 A 126,98 CHF 1995 - 300 1,80 20,81 27,80 6,33 -867 -1,16 -0,51 0,84 | OO
Raiffeisen-Dynamic-Assets-Solide (R) (A) ATO000A1Z1L9 A 94,37 EUR 2018 1 000 1,28 - 11,04 340 | -0,88 -1,24 - - | 09000
CS (Lux) Portfolio Fund Yield EUR A LU0091100627 A 121,56 EUR 1998 34 300 169 16,59 19,48 9,18 [-1299 -1,27 -0,20 1,50 | SOOS
Vontobel Fund - Multi Asset Defensive B- LU1700372789 T 9585 EUR 2017 2 500 1,07 - 7,15 311 -491  -1,34 - - | o0
AMUNDI MULTI-ASSET REAL RET. A EUR C LU1253540170 T 99,22 EUR 2015 - 450 1,25 1418 14,18 6,68 907 -1,34 -0,86 - | 900
UNIQA STETIG AT0000702501 T 12,41 EUR 2001 - 300 09 1322 13,22 748 | -961 -1,36 -0,65 1,32 | 900
DWS Vermdgensmandat-Defensiv LU0309482544 A 99,98 EUR 2007 117 3,00 1,55 12,22 12,22 418 |[-1085 -1,37 -098 -0,13 | SO
Apollo Konservativ (T) AT0000708755 T 1593 EUR 2001 34 525 081 18,08 21,27 962 |-1429 -1,40 0,73 320 | SO0
Certus ATOOOCERTUST A 111,86 EUR 2010 5 200 204 1957 19,57 705 |-1054 -1,42 -0,04 124 | SO0O
LLB Strategie Total Return Rendite (A) AT0000706320 A 79,26 EUR 2001 - 500 1,08 12,80 22,75 6,71 |-1056 -1,44 -0,26 1,03 | S5O
DB PWM Il Act Ass All ESG Conserv Euro A LU0327311477 T  1209,68 EUR 2007 65 6,00 044 1526 19,04 815 |-1206 -1,45 -0,03 1,89 | OOO
Julius Baer Strategy Income (EUR) A LU0099840620 A 106,13 EUR 1999 9 500 164 1522 20,34 821 [-1290 -1,49 -048 1,20 | OO
FvS - Der erste Schritt R LU0952573136 A 105553 EUR 2013 149 1,00 0,94 6,72 6,72 216 | -513 -153 -0,42 -
Generali Smart Fds Best Managers Cons Ex ~ LU1580345228 T 9461 EUR 2018 471 400 2,16 10,77 10,77 463 | -864 -154 -1,29 - | 90
Baloise BFI Systematic Conservat. R EUR LU0740979447 T 12,59 EUR 2012 48 500 154 16,28 17,42 304 | -628 -155 -1,11 1,77 | OO0
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RB LuxTopic - Flex A LU0191701282 A 306,76 EUR 2004 69 500 203 17,37 39,57 12,97 -947 1551 9,22 6,83 | DOOBO
0DDO BHF Polaris Dynamic DRW-EUR LU0319577374 A 97,95 EUR 2007 228 300 1,76 24,67 4545 16,93 | -14,36 8,11 6,56 8,90 | SOTBY
Amundi Oko Sozial Stock (A) AT0000A06Q23 A 190,94 EUR 2007 22 400 1,77 3323 42,54 1592 -4,67 7,29 8,20 9,87 | DOTBO
Raiffeisen-Active-Aktien (A) AT0000796446 A 14598 EUR 1999 5 000 19 2949 63,31 13,70 | -10,24 7,16 6,75 8,86 | DOTBO
Plusfonds A (EUR) DE0008471087 A 189,563 EUR 1971 243 500 1,78 2421 7415 13,76 | -12,69 6,60 5,75 761 | SOOGO
SQUAD - MAKRO N LU0490817821 A 218,24 EUR 2010 63 500 2,00 22,96 22,96 10,08 -3,53 6,42 6,04 8,26 | DOTBO
Franklin Diversified Dynamic A (acc) EUR LU1147471145 T 1541 EUR 2006 - 300 1,74 2484 43,42 13,07 -6,68 6,34 2,60 481 | SOTDO
Alpin Global Trend R (T) ATO000AOMA4L9 T 123,97 EUR 2010 - 500 281 19,79 2331 21,36 | -16,77 6,08 3,64 493 | SOOOD
Lyxor Portfolio Strategy Offensive UCITS DEOOOETF7037 A 128,30 EUR 2018 16 0,00 0,51 - 30,98 14,98 | -10,11 5,84 - - | 90000
GlobalPortfolioOne (RT) ATO000A2B4T3 T 117,19 EUR 2019 - 000 0,76 - 28,45 13,49 -8,26 5,65 - -
CPR Invest DYN A Dist LU1203019853 A 1123,99 EUR 2015 8 500 185 2575 2575 13,72 | -10,84 5,60 4,43 - | OO000
FRS Dynamik AT0000698071 T 23551 EUR 2001 - 500 09 3029 52,58 14,29 -8,58 5,50 4,20 895 | HOOD
Allround Quadinvest Growth B LU0565565750 T 234,94 USD 2010 8 200 144 3575 3575 12,77 | -20,72 5,36 494 11,52 | SOOD
SK Invest - Dynamisch A LU0367203444 A 175365 EUR 2008 34 500 137 2833 40,13 11,91 -7,80 5,21 5,38 7,08 | SOOOO
Sturdza Family Fund A USD IEO0BF559B83 T 123085 USD 2018 50 0,00 1,71 = 19,87 9,83 -3,66 5,18 = - | 90000
PremiumStars Chance - AT - EUR DE0009787077 T 268,27 EUR 2001 177 250 2,14 2547 4515 14,46 | -14,98 517 6,55 834 | DO
ARERO - Der Weltfonds LU0360863863 T 242,80 EUR 2008 1602 0,00 0550 22,85 22,85 10,60 -6,86 5,08 4,78 575 | DOODO
Equity S Best-Invest Wachstumsfonds AT0000811427 T 150,11 EUR 1998 - 300 233 3069 63,48 1576 | -16,67 5,02 5,33 7,79 | OO0O
FU Fonds - Multi Asset Fonds P LU0368998240 A 238,86 EUR 2008 88 500 235 20,69 2480 1523 | -20,16 4,96 3,82 722 | SOOGO
3 Banken Werte Growth (R) AT0000784889 T 18,90 EUR 1999 14 500 190 3140 62,76 18,81 | -14,34 4,86 6,04 8,38 | DOOD
Capital Group Cap Income Build LUXB EUR  LU1820809421 T 10,99 EUR 2018 29 525 165 = 2470 11,52 2,16 4,58 - - | D000
DB PWM Il Act Ass All. ESG Growth USD A LU0327313176 T 222,53 USD 2009 26 6,00 056 2350 23,50 9,30 -7,79 4,57 5,92 7,75 | SOOOO
Top Strategie Aktiv (T) (EUR) AT0000714886 T 13,81 EUR 2001 13 500 263 31,17 5396 15,18 | -13,03 4,45 4,04 6,91 | OO
FIDUKA Dynamic Ul A 140,17 EUR 2007 103 000 1,10 2945 53,17 14,29 -9,91 4,43 2,94 7,00 | SOOO
WWK Select Chance B LU0126855997 T 22,84 EUR 2001 216 500 2,04 31,14 53,08 1588 | -16,55 4,23 4,72 892 | HOO
DJE - Multi Asset & Trends PA (EUR) LU0159549145 A 268,82 EUR 2003 74 400 1,86 22,19 32,19 10,76 | -14,10 4,19 3,49 563 | DOOD
DWS ESG Dynamic Opportunities LC DEO0ODWS17J0 T 53,06 EUR 2016 129 500 1,50 2531 2531 12,63 -9,96 4,18 4,61 - | D000
DWS Strategic ESG Allocation Dynamic LC LU1740985731 T 123,61 EUR 2018 30 3,00 0,9 - 27,98 14,83 | -13,14 414 - - | OO0
FWU TOP-offensiv AT0000746516 T 111,14 EUR 2000 - 499 264 3267 65,55 17,56 | -17,67 4,12 4,75 7,00 | SOO
VKB-ANLAGE-MIX IM TREND AT0000703681 T 16,88 EUR 2001 - 500 240 26,29 4545 13,35 | -13,96 4,08 4,14 6,07 | 3OO
CS (Lux) Portfolio Fund Growth USD B LU0078042453 T 297,04 USD 1993 122 500 2,07 27,27 48,46 13,05 | -11,48 4,04 5,42 6,27 | DOTDO
Robeco Multi Asset Growth E EUR LU1387748723 A 86,83 EUR 2016 - 400 151 26,36 26,36 15,40 | -14,61 3,98 5,30 - | 9000
FWU TOP-spekulativ AT0000746524 T 103,82 EUR 2000 - 525 256 3327 62,87 16,49 | -17,05 3,98 4,28 586 | OO0
Gothaer Comfort Dynamik T DEOOODWSORY1 T 16592 EUR 2008 104 500 187 2344 2578 1459 | -15,40 3,93 2,97 471 | SO0
Schoellerbank Global Dynamic (T) ATO000A08Q96 T 176,93 EUR 2008 21 300 245 1764 2698 11,17 | -11,31 3,90 414 572 | SOTBO
NO HYPO-WACHSTUM AT0000708177 A 128,53 EUR 2001 4 350 235 2336 41,64 12,20 | -10,49 3,89 4,41 542 | SOOBO
Schoellerbank Value Select ATO000AO7N17 A 142,84 EUR 2007 377 500 0,14 31,27 31,27 14,28 -7,26 3,88 4,75 722 | SO0
Julius Baer Strategy Growth (CHF) A LU0108179515 A 88,40 CHF 2000 - 500 220 2414 49,81 10,16 -9,18 3,84 4,33 523 | SOOOO
Allianz Invest ESG Progressiv (T) AT0000737531 T 12,29 EUR 2000 11 450 195 30,46 66,50 1523 | -19,81 3,80 4,31 7,99 | OO0
BIL Invest Patrimonial High P-Acc LU0049912065 T 503,91 EUR 1994 39 350 1,79 24,36 54,80 13,18 | -12,66 3,78 3,87 4,05 | SOOO
Hypo Tirol Fonds dynamisch AT0000713441 T 15,18 EUR 2001 12 400 1,77 2219 42,57 14,08 | -13,12 3,64 4,10 554 | DOODD
F&P - Flex P LU0328540017 A 69,87 EUR 2007 3 500 204 3347 52,42 19,69 | -18,38 3,61 4,07 6,10 | SO
UBS Strategy - Growth Sus (USD) P-acc LU0D33040865 T 422450 USD 1991 115 250 19 29,15 46,21 12,48 -9,42 3,53 4,90 755 | OOOO0
PRIMA - Globale Werte A LU0215933978 A 157,12 EUR 2005 33 = 248 22,56 32,61 1507 | -22,63 3,53 1,80 381 | D00
BSF Managed Idx Portf- Growth D5 EUR LU1191063541 A 133,49 EUR 2015 47 0,00 048 2873 28,73 1553 | -15,57 3,52 4,32 - | 900
Dr. Peterreins Global Strategy Fonds (T) ATO000A069P5 T 1496 EUR 2007 - 000 132 2946 43,75 1412 | -13,30 3,51 4,36 6,10 | SO
Baloise Invest (Lux) - BFI Dynamic CHF R LU0127029147 T 135,056 CHF 2001 48 500 1,45 26,32 4881 11,52 -7,92 3,47 4,96 6,50 | DOTD
Arabesque Gbl ESG Momentum Flex Allo R LU1164757400 A 153,09 EUR 2015 30 300 154 21,69 21,69 13,09 | -10,44 3,45 4,09 - | O0000
CS (Lux) Portfolio Fund Growth CHF B LU0078041992 T 216,49 CHF 1993 176 500 2,08 2596 4759 11,89 | -11,60 3,42 4,05 552 | DOOO
Raiffeisenfonds-Wachstum (A) AT0000811609 A 127,55 EUR 1998 16 0,00 1,97 2428 4523 10,90 -9,99 3,38 3,74 592 | SOOD
Schelhammer Capital - Ertragsop Portf T ATO000A188X7 T 13,52 EUR 2014 140 500 1,12 2362 2362 1239 | -11,17 3,27 3,69 - | D000
Kathrein Mandatum 70 (A) AT0000779848 A 119,62 EUR 1999 - 000 219 22,60 42,75 11,33 | -11,74 3,24 3,42 589 | DOOD
BL Fund Selection - 50-100 B LU0135981693 T 213,32 EUR 2001 83 500 234 22,71 36,38 9,04 | -12,78 3,18 2,94 479 | SOOO
Raiffeisen-FondsPension-Wachstum (R) (T)  ATOO00ATAVG1 T 13542 EUR 2015 4 000 209 2413 2413 10,05 | -10,24 3,17 3,52 - | OO0
Dr. Peterreins Total Return | Fonds (T) ATO000A069M2 T 11,08 EUR 2007 - 000 140 2518 2518 12,56 | -12,39 3,14 3,92 293 | OO0
DJE Golden Wave AT0000675707 T 269,31 EUR 2002 10 500 220 22,77 23,85 1342 | -12,84 3,13 3,82 6,36 | SO
Raiffeisen-Portfolio-Growth (R) (T) ATO000A279E4 T 110,82 EUR 2019 - 000 214 - 27,19 12,80 -9,89 3,03 - - | D00
Schoellerbank Ethik Vorsorge (RVO0) AT0000809447 T 14,40 EUR 1998 4 300 1,02 17,86 40,60 10,09 -5,81 2,96 4,25 6,25 | SODO
Swissc. (LU) Portf Fd Resp Focus CHF AT LU0112806921 T 362,66 CHF 1995 - 300 1,73 27,99 58,50 12,50 | -10,87 2,87 3,81 717 | 900G
Advisory One (A) ATO000AOONC4 A 10,53 EUR 2006 1 025 197 3493 4430 14,09 | -11,29 2,74 1,91 399 | OO
ING Global Index Portfolio Dynamic A LU1693143494 T 124,37 EUR 2017 70 300 1,21 = 24,78 13,72 | -12,59 2,70 - - | 9000
DPAM B Active Strategy A BE6227495957 A 176,04 EUR 2011 57 2,00 167 26,10 26,10 13,57 | -16,21 2,67 2,82 502 | OO
DWS Top Portfolio Offensiv LC DE0009848010 T 78,97 EUR 2000 841 500 149 27,13 63,32 1531 | -11,92 2,58 3,26 560 | DOO
DB PWM I Act. Ass All ESG Growth Euro A LU0327311980 T  1442,80 EUR 2008 14 6,00 0,61 22,32 3593 10,66 | -11,77 2,55 3,19 513 | OOO
UBS Strategy - Growth Sus (CHF) P-acc LU0033034892 T 244240 CHF 1991 422 250 1,91 27,85 4711 12,83 | -11,35 2,46 3,42 535 | OO
Champions Select Dynamic LC DE00ODWS2W06 T 120,42 EUR 2018 693 500 1,88 - 29,37 13,73 | -14,58 2,45 - - | 90
CT (LUX) Sust. Multi-Asset Income AaEUR LU2051394604 T  1268,21 EUR 2019 - 500 167 - 1596 10,48 | -11,39 2,41 - -
FU Fonds - IR Dachfonds P LU1564460761 A 26,50 EUR 2017 6 300 254 21,68 21,68 13,31 | -18,74 2,40 1,18 - |00
Swissc LU Portf Responsible Ambit CHF AT LU0112806418 T 294,35 CHF 1995 - 300 158 2392 41,60 11,00 | -10,05 2,37 3,48 534 | OOOD
Vermdgensverwaltungsfonds Dynamisch LU0362406448 T 189,51 EUR 2008 2 000 338 2983 32,48 13,92 | -15,44 2,34 3,81 6,05 | 3OO
Pro Invest Aktiv (T) AT0000719893 T 15,51 EUR 2001 42 500 2,75 30,54 52,16 16,18 | -20,49 2,33 371 6,79 | OO
YOU INVEST GREEN advanced (A) (EUR) AT0000A28859 A 102,89 EUR 2019 - 500 251 - 27,04 13,01 | -16,49 2,32 - - |00
Seilern Global Trust A AT0000934583 A 182,08 EUR 1994 85 300 175 3441 36,01 22,10 | -28,27 2,30 5,79 9,01 | OO
MFS Meridian Funds Prudent Wealth A1 USD  LU0337786437 T 18,96 USD 2008 927 6,00 199 23,96 23,96 7,57 -9,35 2,28 5,27 7,16 | OOOSO
Bankhaus Bauer Premium Select LU0368522677 A 121,16 EUR 2008 21 400 2,06 1432 17,33 13,36 -7,29 2,28 1,26 2,66 | OO0
CS (Lux) Portfolio Fund Growth EUR B LU0091101195 T 196,83 EUR 1998 81 500 209 2805 4895 13,65 | -13,45 2,26 2,23 479 | OO
RT PIF dynamisch (VT) IT AT0000766381 T 14,94 EUR 2000 - 300 1,30 22,60 50,80 12,73 | -11,81 2,24 3,43 519 | OO
PCI - Diversified Equity Income Fund (A) ATO000ARCUS3 A 10,09 EUR 2010 - 500 304 1985 19,85 8,24 -2,12 2,19 3,06 311 | OO0
MMT Global Selection B LU0108788612 A 48,00 EUR 2000 5 500 3,02 16,13 57,25 11,03 | -13,68 2,12 1,63 381 | OO
AB FCP | - Dynamic Diversified Portf AX LU0203202907 T 2411 USD 2004 - 500 1,9 2420 4819 11,29 | -10,03 2,12 4,00 558 | DOOOO
Berenberg Aktien Global Plus R A DEOOOAOMWKG3 T 62,93 EUR 2007 57 550 1,45 32,79 4229 19,21 | -29,82 2,09 5,35 545 | OO
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Incrementum All Seasons Fund EUR-R LI0477123637 160,87 EUR 2019 - 000 1,89 = 2557 17,86 | 31,95 17,75 = - | DODOO
ACATIS Datini Valueflex Fonds B DEO0OATH72F1 166,61 EUR 2011 528 500 167 3055 3125 2450 |-2421 1523 8,84 1463 | SOOOO
US EquityFlex Y LU1138401531 2530,75 USD 2014 18 500 019 32,72 32,72 2582 |-1255 14,15 1525 - | SOSOS
Incrementum Inflation Diversifier EUR R L10226274319 121,53 EUR 2014 - 000 215 21,12 27,20 12,74 | 11,04 10,83 7,00 - | SO009
ACATIS Fair Value Modulor Vermége Nr.1 A LU0278152516 73,48 EUR 2007 386 500 195 20,39 53,28 18,58 | -11,67 9,47 5,96 6,45 | SODOD
Heureka Outperformance Fonds L10034597737 137,65 EUR 2008 3 500 362 4583 46,01 10,07 -9,03 9,22 2,07 478 | SODOD
MB Fund - Max Global B LU0230368945 108,01 EUR 2005 33 500 235 30,63 52,32 16,33 -5,79 8,57 4,94 7,65 | SOOSD
M & W Capital LU0126525004 79,43 EUR 2001 13 400 2712 4319 5328 30,55 |-24,43 8,47 10,04 2,05 | SO0
ZellTrust (A) AT0000681895 21212 EUR 2002 36 500 163 30,87 4320 15,58 5,95 7,80 8,23 9,26 | SOODD
DELPHIN TREND GLOBAL (A) AT0000A09UQO 17,92 EUR 2008 4 500 237 1856 18,56 6,79 | -12,67 6,82 2,11 503 | SOODD
3 Banken Sachwerte-Fonds ATOOOOAOENV1 16,14 EUR 2009 78 000 1,15 2453 24,53 11,54 -1,63 6,61 6,23 3,81 | SOODD
AMUNDI FDS REAL ASS TAR INC A2 EUR C LU1883866011 61,57 EUR 2014 58 450 1,75 22,26 22,26 11,90 3,37 6,58 6,12 - | 0000
Amundi Ethik Fonds Evolution - A (D) AT0000774484 18,44 EUR 1999 - 350 160 1425 43,35 11,20 -8,45 6,56 5,92 6,10 | SOSOD
PIONEER INCOME OPPORTUNITIES - A2 EUR C  LU1894680757 5420 EUR 2019 1 450 1,75 = 19,14 11,25 7,28 6,48 = - | 90000
AGIF - Allianz Income and Growth AM USD LU0820561818 7,78 USD 2012 20840 4,00 1,54 26,39 26,39 14,49 | -11,90 6,29 7,59 8,69 | SODOD
Condor Fund (T) ATO000A10VYO 118,50 EUR 2013 - 500 1,78 14,58 14,58 17,13 | 19,34 6,28 3,49 - | 90000
Amundi CPR Climate Action - A AT0000A28YT6 116,38 EUR 2019 - 500 19 = 32,69 16,64 | -12,68 6,00 = =

UNIQA CHANCE (T) AT0000740634 13,06 EUR 2000 - 400 161 26,65 61,17 12,37 -8,76 5,76 4,74 8,55 | SODOD
BL-Global Flexible USD B LU0578147729 162,19 USD 2011 81 500 152 17,75 17,75 9,75 -3,82 5,58 7,59 719 | SODOO
EBPM (T) AT0000A17Z11 132,61 EUR 2014 31 000 127 1534 15,34 - | -1,84 5,38 3,68 =

AS SICAV I Diversif. Inc A Minc USD LU1124234862 9,20 USD 2015 6 500 155 19,07 19,07 8,50 3,19 5,27 5,57 - | DODSS
C-Quadrat ARTS Total Return Flex A EUR DEO0OAQYJMJ5 121,75 EUR 2010 - 500 284 21,86 22,37 8,22 -9,14 5,02 2,19 394 | SOODD
Sustainable Alpha Fund (R)(T) ATO000ATXCH1 128,45 EUR 2017 - 300 1,82 1437 14,37 10,39 -6,93 4,94 5,83 - | SODSS
SQUAD Aguja Opportunities R DEO00A2AR9B1 134,39 EUR 2016 89 500 1,79 26,40 26,40 9,96 | -22,10 4,84 3,42 - | 9000
HYPO VORARLBERG MULTI ASSET GLOBAL (T) AT0000A19X86 122,08 EUR 2014 47 400 163 20,70 20,70 11,43 | -11,54 4,78 3,47 - | DODOD
Portfolio Wachstum Euro Altern ZKB Oe RT AT0O000AOQRAO 210,68 EUR 2019 - 500 2,08 = 27,49 14,01 |-13,95 4,77 = - | 90000
Lloyd - Global Multi Asset Sustainable R DEO0OA1WZ2J4 84,66 EUR 2013 93 500 1,71 23,69 23,69 11,32 | -13,06 4,70 2,09 - | 9000

T. Rowe Price Funds Global Allocation A LU1417861728 13,83 USD 2016 9 500 147 2335 23,35 10,23 -7,23 4,60 5,87 - | O0000
HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexib gbl LAC ~ LU1315150497 27,84 EUR 2015 1 300 220 13,85 13,85 10,37 -9,66 4,57 3,63 - | 90000
FIRST EAGLE AMUNDI INTERN FD AU C LU0068578508 7753,56 USD 1996 647 500 220 29,17 38,55 12,18 -1,90 4,53 5,28 6,78 | SODOD
C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic (T)  AT0000634738 21538 EUR 2003 300 500 263 19,67 20,01 7,67 -9,34 4,4 2,33 3,89 | SODOD
R-co Valor C EUR FR0011253624 2618,64 EUR 2012 1015 450 1,58 30,27 53,78 10,36 | -11,53 4,35 4,54 9,79 | SODD
AMUNDI SMART FACTORY UCITS ETF - EUR LU2037749822 60,51 EUR 2019 29 = 0,35 = 3431 19,16 | -29,48 4,21 = - | OO0S
AMUNDI FDS GBL MUL TAR IN A2 EUR C LU1883330521 80,78 EUR 2013 30 450 1,75 1512 17,29 8,99 -1,09 4,20 4,32 - | SO009
0DDO BHF Polaris Flexible DRW-EUR LU0319572730 84,98 EUR 2007 439 500 1,77 20,33 2819 11,82 | -10,76 4,19 3,59 453 | SOODD
DWS ESG Multi Asset Dynamic LD LU1790031394 269,41 EUR 2018 27 500 1,55 = 2552 10,85 -4,70 4,08 = - | SO009
JOHCM Global Inc. Builder A GBP IEOOBFZWPC28 1,07 GBP 2018 7 500 085 = 15,88 9,32 -3,94 3,99 = - | SODSS
C-QUADRAT ARTS Total Return Global AMIA  DEOOOAOF5G98 124,92 EUR 2001 463 500 252 17,13 18,24 8,89 -9,92 3,96 2,04 370 | SOODD
Money&Co Best Of AT0000675475 226,70 EUR 2002 - 300 246 3033 50,73 17,62 | -17,08 3,95 4,82 751 | SO0
Invesco Sustainable Alloc Fd A EUR thes LU1701702372 11,04 EUR 2017 23 500 1,20 = 14,48 11,56 -6,94 3,95 = - | 90009
DWS Concept ARTS Dynamic LU0093746393 190,89 EUR 1999 21 500 1,83 20,33 59,71 8,71 | -10,77 3,70 1,88 3,96 | SODOD
VPI World Select (T) AT0000A026V3 76,87 EUR 2006 30 500 206 2344 31,52 13,83 -8,43 3,64 4,95 594 | SODOD

Trafina Worldtrend Fund A CHF LU0348123141
smart-invest - GLOBAL EQUITY B LU0255681925
Constantia Multi Invest 92 ATO000AO9HN4
Oculus Value Capital Fund AGmvK A 10445024008
FWU TOP-dynamisch AT0000746532
Berenberg Variato R LU1878856043
BKS Anlagemix dynamisch (T) AT0000A25715
DJE Lux - DJE Multi Flex LU0346993305
Wealth Fund - H2Progressive Professional LU0939909601
CS (Lux) Global High Income Fd USD AUSD  LU1097743329
DJE - Concept | (EUR) LU0124662932
Futurum Global Invest 110213004448
Candriam L Multi-Asset Inc & Gwth C(q) D LU1207305332
Multi-Asset Growth and Income A1 Acc USD  LU0776416371
DWS Sachwerte DE00ODWSOW32
Multiflex - Lansdowne Endowment D2-EUR LU1946061253
FarSighted Global PortFolio (T) AT0000734280
PSM Value Strategy Ul DEO0OAOJ3UE9
Frankl Gbl Multi-Asset Income A Qdis EUR LU0909060542
C-QUADRAT ARTS Total Return ESG (T) AT0000618137
RT Active Global Trend T AT0000766373
BGF Global Multi Asset Income Fd A2 USD LU0784385840
JSS Sus Multi Asset - Global Opp P EUR d LU0058892943
Wealth Fund - World Class Brands Vermég.  LU0939910286
AMUNDI FUNDS GBL MULTI-ASSETAEURC  LU1883327816
AllIRound Quadinvest Fund ESG B LU0386594302
Threadneedle Lux Gbl Dyn Real Return AU LU0061474705
SYSTEMFUND | LI0115652989
KONZEPT : ERTRAG dynamisch (A) AT0000811351
HWB Umbrella Fund HWB PORTFOLIO Plus V LU0173899633
AMUNDI SMART CITY UCITS ETF LU2037748345
PSM Growth Ul DE0006636590
Flossbach von Storch - Multip Oppor Il R LU0952573482
CPR Invest Reactive A Acc LU1103787690
SFC Global Select (VT) AT0000AQ7LX9
Raiffeisen Gbl Allocation StrategPl R VT ATO000AQSE25
Lloyd Fonds - WHC Global Discovery R DEO0OAQYJMGT
BL-Global Flexible EUR A LU0211339816

121,08 CHF 2008 2 000 207 2600 3978 1676 |-1355 356 348 570 | 6000
3318 EUR 2006 7 52 220 2210 2820 17,83 |-1018 355 271 367 | 00000
197,71 EUR 2008 - 500 207 3177 4523 1596 |-17,73 351 454 17,26 | 0000
- 3739 2059 |-3146 340 = - |ooo
140,92 EUR 2000 - 525 258 2939 4288 1578 |-1686 3,14 394 442 |0000
- 1916 11,71 [-1551 304 = - |occo
- 2526 1081 [-1034 302 = - |oceoo
17959 EUR 2008 194 6,00 1,30 2195 2195 1222 |-1284 298 338 558 | 0000
167,67 EUR 2013 7 600 344 2508 2508 818 |-1842 282 048 - |ocoo
112,72 USD 2014 30 500 133 2392 2392 785 | 1,67 274 394 - |oocoo
287,78 EUR 2001 60 000 121 2421 4583 806 | -983 270 020 457 | 5000
130,09 EUR 2013 - 300 229 1949 1949 972 | -945 269 298 - |cooo
13921 EUR 2015 - 350 147 1430 1430 869 |-1003 262 1,34 - |ooco
176,40 USD 2012 - 300 206 2848 2848 813 |-1096 246 343 472 | 0000
130,00 EUR 2009 294 500 1,52 1929 1929 1090 | -7,32 2,44 234 335 | 0000
- 2151 862 | 888 239 = - |oooo
11,56 EUR 2000 7 525 179 2554 6428 1249 |-1526 227 292 7,02 | 0000
120,41 EUR 2006 19 500 157 992 992 562 | 1,06 22 146 1,11 | 00000
807 EUR 2013 - 525 170 1924 2184 1114 | 711 220 017 - |ocoo
164,18 EUR 2004 16 500 237 2165 2375 962 |-21,07 219 -095 2,02 | 00O
12,64 EUR 2000 - 400 250 1812 6518 642 | -474 214 1,68 346 | 00000
1388 USD 2012 385 000 1,75 1899 1899 952 | -439 214 374 514 | 00000
21667 EUR 1994 178 300 1,79 2288 3257 7,63 |-11,01 204 218 325 |o00o
144,18 EUR 2013 49 600 370 2582 2582 574 | -764 195 053 - |ocoo
11074 EUR 2008 43 450 175 2267 2267 1266 | -1291 1,94 228 424 | 0000
19450 EUR 2008 5 200 153 2274 2274 1233 | -813 1,80 2,00 442 0000
37,75 USD 1995 9 52 165 2124 4126 89 | -7,08 1,78 308 472 | 00000
1145 EUR 2010 1 500 467 3342 3342 11,88 | -592 1,78 262 252 | 0000
9249 EUR 1998 25 400 151 21,80 3863 11,40 |-1332 1,75 293 515 | 0000
90,69 EUR 2003 11 500 233 - 2619 1693 [-2077 1,63 = - |occo
5384 EUR 2019 14 - 035 - 348 1162 |[-1825 1,53 = - |oco
6217 EUR 2002 14 500 159 1011 1011 534 | -349 152 091 1,19 | 0000
150,37 EUR 2013 7268 500 163 1633 1633 1151 |-1216 151 3,29 - |ocoo
117855 EUR 2014 104 500 185 1483 1869 526 | -597 1,43 0,62 - |ooo
186,64 EUR 2007 - 500 098 2526 2526 1590 |-1221 1,40 276 632 |000o
156,70 EUR 2012 26 000 202 1701 1701 1181 | -918 1,37 157 083 | 00O
107,42 EUR 2010 184 500 169 3584 3584 2376 |-2227 1,36 -059 645 | 0O
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ARBOR INVEST - VERMOGENSVERWAL.FDS P LU0324372738 A 127,63 EUR 2007 64 250 147 1458 16,43 11,98 | -11,18 3,88 2,711 3,16 | SOODD
T
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A 141,02 EUR 2005 55 500 1,40 1524 23,17 7,37 |-10,22 1,35 3,72 437 | SO
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Jetzt anmelden unter:
www.fondsexklusiv.at

Ja, ich will das 1-Jahres-Abo (4 Ausgaben) von FONDS exklusiv.

Eine Ausgabe erhalte ich zusatzlich gratis. Danach zahle ich innerhalb Osterreichs nur€ 17,90

Nach Ablauf des Jahres kann ich das Abonnement jederzeit kiindigen. Porto zahlt
Empfanger

Zahlung per Rechnung

Vorname und Name

FONDS exklusiv
Abo-Service

Strafe und Hausnummer

Postleitzahl und Ort

Internet:
FONDS exklusiv www.fondsexklusiv.at

... Abo-Service
Datum, Ort und Unterschrift

Widerrufsrecht: ,Sie kénnen die Bestellung binnen 14 Tagen ohne Angabe von Griinden formlos widerrufen. Die Frist beginnt an dem Tag, an

dem Sie die erste bestellte Ausgabe erhalten, nicht jedoch vor Erhalt einer Widerrufsbelehrung gemaR den Anforderungen von Art. 246a § 1

Abs. 2 Nr.1 EGBGB. Zur Wahrung der Frist gentigt bereits das rechtzeitige Absenden ihres eindeutig erkldrten Entschlusses, die Bestellung zu Do na Ufe I d er St ra Ee 247
widerrufen. Sie konnen hierzu das Widerrufs-Muster aus Anlage 2 zu Art. 246a EGBGB nutzen. Der Widerruf ist zu richten an: FONDS exklusiv .

Aboservice, Donaufelder StraRe 247,1220 Wien, Telefon: 0810 102 561, Telefax: 0800 102 506, E-Mail: abo@fondsverlag.com™ 1 220 Wl en

E-Mail: fe@primaneo.de
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